VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 31.08.2026. 119,58 EUR/14.032,61 RSD

v ST DATUM POCETKA RADA 23.09.2024.
‘ \ VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 01.08.2026. 118,08 EUR/13.862,17 RSD

GODISNJA NAKNADA ZA UPRAVLJANJE 2,00%

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima
sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima 1ZLAZNA NAKNADA 0,75%-0%

Heroja Milana Tepica 4,

11040 Beograd - Savski Venac GODISNJI TROSKOVI KASTODI BANKE 0,10%

ULAZNA NAKNADA 0%

NETO IMOVINA FONDA NA 31.08.2026. 3.719.376.687,07 RSD

NETO IMOVINA FONDA NA 31.08.2026. 31.693.893,79 EUR
lzveStaj / avgust 2026.
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VALUTNA STRUKTURA STRUKTURA PORTFOLIJA
FONDA NA DAN 31.08.2026. NA DAN 31.08.2026. ZEMLJA ULAGANJA %
Z SRBIJA 40,69%
RSD 39,66% DRZAVNE OBVEZNICE J
KRATKOROCNI DEPOZITI SRBIJA 29,57%
0
EUR — 42,39% AKCIJE SAD, EVROPA 16,50%
0,
usbD 17.65% AKCIJE SRBIJA 5,06%
KORPORATIVNE OBVEZNICE SRBIJA 2,46%
GOTOVINA SRBIJA 5,72%
VALUTNA STRUKTURA STRUKTURA PORTFOLIJA NA PROMENA VREDNOSTI INVESTICIONE
FONDA NA DAN 31.08.2026. DAN 31.08.2026. JEDINICE FONDA
22,005 -

KORPORATIVNE GOTOVINA

OBVEZNICE  5,72% 20,005
RSD EUR AKCIJE SRBIJA 2740% 18,005 4
5,06% -
39,66% 42,39% sazavne  LE00%
OBVEZNICE 14 30% -
40.69% 12,00%
10,00%
AKCIJE

SAD, EVROP 8,005 -

16,50%
6,00% -
4,005 -
2,00%

usb ooo |
ue.m

T
17,65% KRATKOROCNI ugoﬂ“ i)

DEPOZITI st L
4 pol
29,57% o

g sl

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLJAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANIJIH.

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE AGENCIJE. IAKO FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA OPISANIH
U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.
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TRZISNA DESAVANJA

Na americkom trZiStu kapitala, vode¢i berzanski indeksi zabeleZili su rast tokom avgusta: S&P 500 ojacao je za 2,62%,
tehnolo3ki Nasdaq za 3,93%, dok je Dow Jones ostvario rast od 1,34%. Nasdaq je tako ostvario najveéi mesecni prinos,
podrZan snaznim performansama tehnoloSkog sektora i nastavkom pozitivnog sentimenta prema kompanijama
povezanim sa veStackom inteligencijom.

Kljuéni dogadaj za ocekivanja u pogledu monetarne politike bio je govor predsednika Federalnih rezervi Kevina Vorsa na
simpozijumu u Jackson Holeu. Vors je u obracanju po prvi put jasnije izneo sopstveni pogled na privredu, izdvojivsi PCE
indeks (Personal Consumption Expenditures, indeks licne potrosnje) kao meru relevantnu za ostvarivanje cilja inflacije od
2%, uz ocenu da inflacioni pritisci i dalje ostaju poviSeni. Signalizirao je i moguénost daljeg zaoStravanja ukoliko inflacija
ne bude dovoljno brzo napredovala ka cilju, bez davanja konkretnog vremenskog okvira. Zapisnik sa julskog zasedanja
(3,50%-3,75%, bez promene) objavljen 19. avgusta potvrdio je da je neslaganje unutar Odbora u pogledu pravca
monetarne politike bilo izraZenije nego 3to se ocekivalo.

Tokom avgusta, vodedi berzanski indeks domacdeg trziSta BELEX15 zabeleZio je snazan
rast od 12,53%, dok je indeks BELEXLine ojacao za 7,90%. Istovremeno, ukupna vrednost
ostvarenog prometa bila je znatno niza u odnosu na prethodni mesec.

Narodna banka Srbije zadrzala je referentnu kamatnu stopu na nivou od 5,75% nakon
sednice lzvrdnog odbora odrzane 10. septembra 2026. godine, dok su nepromenjene
ostale i stope na depozitne olakSice od 4,5% i kreditne olakSice od 7,0%. Klju¢ni faktor za
odluku bilo je kretanje inflacije, koja je u julu dodatno wusporila na 1,9%.

MedugodiSnja inflacija se od juna nalazi ispod centralne vrednosti cilja od 3%, ali NBS
ocekuje njeno ponovno ubrzanje u narednom periodu, pri ¢emu bi se od septembra
mogla kretati oko 4%. Prema avgustovskoj projekciji NBS, inflacija bi u 2026. godini
trebalo da bude niZza od prethodno projektovane, dok se u celom horizontu projekcije
oCekuje njeno zadrzavanje u granicama cilja od 3% * 1,5 procentnih poena.

Evropska trziSta su prikazala promenjliva kretanja u toku avgusta. Nemacki DAX zabeleZio je rast od 2.45%, dok je
britanski FTSE 100 registrovao blagu negativnu korekciju od 0.40%.

> Evropska centralna banka u avgustu nije odrZala redovno zasedanje o kamatnim stopama, ali je objavljivanje
preliminarnih podataka o inflaciji u evrozoni pojacalo ocekivanja u pogledu daljeg zaoStravanja monetarne
politike. Prema Eurostatu, medugodiSnja inflacija u evrozoni ubrzala je u avgustu na 3,3%, sa 2,9% u julu, pri cemu
je najvedi doprinos rastu doSao od energetske komponente. Ubrzanje inflacije, uz nastavak snaznog rasta cena
energenata usled geopolitickih tenzija, dodatno je povecalo zabrinutost u pogledu trajnosti inflatornih pritisaka,
usled nastavka sukoba na Bliskom istoku i rasta svetskih cena nafte i gasa.
U skladu sa takvim kretanjima, ECB je na sednici 10. septembra povecala referentnu kamatnu stopu za 25 baznih
poena, ¢ime je depozitna stopa dostigla 2,50%. To je bilo drugo povecanje kamatnih stopa ECB-a tokom 2026.
godine. ECB je istovremeno naglasila da ¢e buduce odluke zavisiti od novih ekonomskih podataka i razvoja
inflacionih pritisaka, bez unapred definisanog kursa monetarne politike. Revidirane projekcije ukazuju na
prosecnu inflaciju od 3,0% u 2026. godini i 2,5% u 2027. godini, uz nastavak poviSenih rizika, narocito usled
kretanja cena energenata.

> Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Vista Rica tokom avgusta nastavilo je da upravlja portfolijima uz visok
nivo likvidnosti i adekvatnu diversifikaciju, aktivno prilagodavajudi investicione pozicije promenljivim trziSnim uslovima.
Fokus je ostao na ostvarivanju odrzivih prinosa uz kontrolisano preuzimanje rizika. Rezultati fondova ovog meseca bili su
mesSoviti. Fond Vista Rica Origin ostvario je izuzetno snazan prinos, zahvaljuju¢i rastu cena plemenitih metala
podstaknutom geopolitickom neizvesnoScu i slabljenjem dolara. Fondovi Vista Rica Corporate i Vista Rica Invest ostvarili
su blago pozitivne prinose, dok su Vista Cash i Vista Euro Cash zabeleZili neznatan pad vrednosti investicione jedinice.

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima Heroja Milana Tepica 4,
sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima 11040 Beograd - Savski Venac





