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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima

DATUM POCETKA RADA

VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 01.05.2026.
VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 31.05.2026.
GODISNJA NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

ULAZNA NAKNADA

sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima

Heroja Milana Tepica 4,
11040 Beograd - Savski Venac

IzveStaj / maj 2026.

IZLAZNA NAKNADA
GODISNJI TROSKOVI KASTODI BANKE
NETO IMOVINA FONDA NA 31.05.2026.

NETO IMOVINA FONDA NA 31.05.2026.

PROMENA VREDNOSTI INVESTICIONE

JEDINICE FONDA

EUR
Maj 2026.
(30404.2026 -31.05.2026) 0.83%
Od pocetka godine 0
(31.12.2025 - 31.05.2026) 7,08%
Od osnivanja 11.31%

(27.11.2025 - 31.05.2026)

27.11.2025.

110,44 EUR/12.965,19 RSD
111,31 EUR/13.069,39 RSD
2,30%

0%

0-3%

0,10%

325.452.800,88 RSD

2.771.757,20 EUR

KRETANJE VREDNOSTI INVESTICIONE
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VALUTNA STRUKTURA
FONDA NA DAN 31.05.2026.

RSD 15,53%
EUR 19,64%
usb 64,83%

STRUKTURA PORTFOLIJA

NA DAN 31.05.2026. ZEMLJA ULAGANJA

AKCIJE SAD, EVROPA
DOMACE DRZAVNE OBVEZNICE SRBIJA
KRATKOROCNI DEPOZITI SRBIJA
GOTOVINA SRBIJA

%

60,52%
6,08%
9,23%

24,17%

VALUTNA STRUKTURA

STRUKTURA PORTFOLIJA NA DAN

PROMENA VREDNOSTI INVESTICIONE

FONDA NA DAN 31.05.2026. 31.05.2026. JEDINICE FONDA
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PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLJAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANIJIH.

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE AGENCIJE. IAKO FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA OPISANIH
U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.
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TRZISNA DESAVANJA

Americka trZiSta kapitala su tokom maja nastavila sa snaznim oporavkom koji je otpoceo u aprilu, nakon martovskih
gubitaka izazvanih geopolitickom nestabilnos¢u na Bliskom istoku. S&P 500 je porastao 5,15% u maju, zavrsivsi mesec
sa nizom od devet uzastopnih sedmica rasta , Sto se desilo samo Cetiri puta u proteklih 40 godina dok je tehnolo3ki
Nasdaq zabeleZio rast od preko 8%. Robusni oporavak bio je primarno pokrenut izuzetno jakom sezonom
korporativnih zarada. Cvrsto trZiste rada, stabilna potro3nja i poboljana industrijska aktivnost dodatno su podrzali
oCekivanja o nastavku ekonomske ekspanzije, pomaZzudi investitorima da zaobidu zabrinutosti oko inflacije i rastucih
kamatnih stopa. U Srbiji je zabeleZen manji rast vodeceg berzanskog indeksa BELEX15 od 0,32%, dok je Indeks
BELEXLine imao pad od -0,32% uz stagnaciju prometa.

Narodna banka Srbije zadrzala je referentnu kamatnu stopu na nivou od 5,75%,
nakon sednice IzvrSnog odbora odrZzane 7. maja 2026. godine.

MedugodiSnja inflacija u Srbiji ubrzala se sa 2,8% u martu na 3,3% u aprilu 2026.
godine. MesecCna stopa inflacije u aprilu iznosila je 0,8%. Ubrzanje je i dalje u
najvecoj meri vodeno posledicama geopolititke nestabilnosti na Bliskom istoku i
pritiskom na cene energenata, a posebno transportnih usluga. Guvernerka NBS
Jorgovanka Tabakovi¢ saopstila je da ¢e, prema novoj projekciji centralne banke,
inflacija u Srbiji nastaviti da se krece u granicama cilja od 3% +1,5 procentnih poena,
te da ¢e u proseku tokom 2026. godine iznositi 3,6% — 3to predstavlja korekciju
navise u odnosu na prethodnu projekciju od 3,3%. NBS je istovremeno revidirala i
projekciju rasta BDP-a za 2026. godinu, sa 3,5% na 3,0%.

Americka trziSta kapitala su tokom maja zabelezila znacajan rast. S&P 500 je porastao za 5,15%, Dow Jones
Industrial Average imao rast od 2,78%, a NASDAQ Composite zabeleZio je najvedi rast od 8,36%. Glavni razlog bila
je kombinacija izuzetno jakih korporativnih zarada i delimicnog smirivanja geopolitickih tenzija na Bliskom istoku,
koji su zajedno podstakli snazan nastavak oporavka. FED je na aprilskom zasedanju 28-29. aprila zadrzao
referentnu kamatnu stopu nepromenjenom na nivou od 3,50%-3,75%. TrziSta sada cene gotovo 100%
verovatnoc¢u da Ce stope ostati nepromenjene na prvom WarSovom zasedanju 16-17. juna, dok je verovatnoda
povecanja stopa do kraja 2026. godine porasla na oko 43%. Ekonomisti sa Wall Streeta sve CeS¢e prognoziraju da
¢e stope ostati nepromenjene tokom cele 2026. godine, a neki ukazuju na rizik od podizanja stopa u kasnijem
periodu, u slucaju da inflacija ne popusti.

> Tokom maja 2026. evropska trziSta opet beleZe skromniji rast od americkih. Nemacki DAX beleZi solidan rast od 3,73%,
dok je britanski FTSE 100 porastao za 0,29%. Oporavak trzista odvijao se na pozadini sloZzene makroekonomske slike.
Rast trziSta odvijao se na pozadini sve sloZenije inflacione slike. Inflacija u evrozoni ubrzala je na 3,2% u maju 2026, sa
3,0% u aprilu, 8to je najvisi nivo od septembra 2023. godine, znatno iznad cilja ECB od 2%. Energetske cene ostale su
primarni pokretac, sa rastom od 10,9% na godiSnjem nivou, dok je inflacija usluga ubrzala na 3,5% u maju sa 3,0% u
aprilu. Jezgro inflacije, koje iskljuCuje hranu i energiju, poraslo je za 0,3 procentna poena na 2,5%, premasivsi oCekivanja
analiticara i dostigavsi najvisi nivo u viSe od godinu dana.

> Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Vista Rica tokom maja nastavilo je da vodi visoko likvidan i dobro
diverzifikovan portfolio, u skladu sa strateskim ciljem aktivnog upravljanja prinosima i kontrolisanog preuzimanja
trziSnog rizika. Dinamicno trziSno okruzenje, obelezeno geopolitickim tenzijama na Bliskom istoku, energetskim Sokom i
rastu¢om globalnom neizvesnos¢u Sto je zahtevalo je brzo i odlu¢no pozicioniranje kako bi se kontinuirano koristile
prilike nastale tokom snaznog oporavka globalnih trzista.

> Stratesko rebalansiranje portfolija, uskladeno sa novim investicionim planom za drugu polovinu godine, rezultiralo je
blaZim padom prinosa i stagnacijom prinosa pojedinih fondova u posmatranom periodu. Ovaj proces, iako privremen po
svom karakteru, ne menja sustinsku ocenu: fondovi Vista Rica zadrzavaju snaznu srednjoro¢nu i dugorocnu
profitabilnost, a izgradena pozicija pruza solidnu osnovu za ostvarivanje planiranih ciljeva u narednom periodu.

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima Heroja Milana Tepica 4,
sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima 11040 Beograd - Savski Venac





