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U3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA

CKynLuTVIHVI akKuunoHapa
VISTA RICA - [lpywTBO 3a ynpaBibakbe€ OTBOPEHMM MHBECTMLMOHMM (OHAOBMMA Ca jaBHOM
noHyAOM U anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM cpounoauma a.na., Eeorpan

Muwwrsere

M3Bpwnnm cmo peBumanjy npunoxeHux guHaHcmjckmx naeewraja VISTA RICA - [pywTBo 3a ynpaBrbarwe
OTBOPEHVM WHBECTUUMOHMM (DOHOOBMMA Ca jaBHOM MOHYAOM W anTtepHaTVBHUM WHBECTULMOHWUM
doHooBuma a.g., beorpag, (y garsem Tekcty: OpywTBo), koju obyxBaTajy OunaHc ctawa Ha gaH 31.
neuembpa 2025. roguHe 1 oaroeapajyhu GunaHc ycnexa, u3seluTaj O ocTanom pesynraTty, u3BewTaj o
TOKOBMMa rOTOBMHE, M3BELUTAj O MPOMEHaMa Ha kanuTany 3a roavHy 3aBpLUeHy Ha Taj AaH, Kao u npernesa
3HaYajHUX pavyyHOBOACTBEHMX MONMMTUKA cCagpxaHuMm y HanomeHama y3 pefoBHe roguvilbse prHaHcujcke
nsseLlTaje.

Mo HaweM MUIbewy, NPUINOXKEHN GUHAHCUJCKU W3BELITAjM OOJEKTMBHO W MWCTUHWUTO, MO CBUM
MaTepujanHo 3Ha4yajHUM acnekTuma, npuvkasyjy duHaHcujcky no3uumjy dpywTtea Ha gaH 31. geuembpa
2025. roanHe, pesynTaTte HeHOor NocrnoBarka 1 TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAMHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, y cKknagy
ca 3aKoHOM O padyyHOBOACTBY M payyHOBOACTBEHMM MponucumMa Baxehum y Penyonuum Cpouju.

OcHoBa 3a MULLIIbLEHEe

PeBu3unjy cmo usBpwmnu y cknagy ca 3akOHOM O pPeBU3MjU U CTaHO4apAMMa peBu3nje NPUMEHILUBUM Y
Penybnuum Cpbuju. Hawe ogroBopHOCTU cy AetarbHuje onvcaHe y nacycy Odzo80pHOocm pesu3opa y
HacTaBKy OBOr M3BelUTaja. HesaBuCHM y ogHOCYy Ha [pyluTBO Yy CKMagy ca eTMYKMM 3axTeBMMa Koju cy
peneBaHTHU 3a Hawy peBusnjy UHaHCKHjckux masewTaja y Penybnuun Cpbujn, n ucnyHmnm cMo Halle
apyre eTuyke o4roBOPHOCTM Y CKriagy ca oBMM 3axTeBuMa. CMaTpamMo ga Cy peBU3NjCKM JOKa3n Koje CMO
NPUKyNUny 4OBOMbHM M agekBaTHU Aa 06e3bede OCHOBY 3a U3paxaBahe Haller MULLIbEeHsa.

OcTane uHdgopmauumje cagpkaHe y rogvilikem U3BeLUTajy 0 nocroBaky [OpywTBa

OcTane nHgopmaLmje ce ogHoce Ha MHdopMaLmje cagpkaHe y Foanlihem n3BeLTajy o NocrnoBamy, anm
He yKIbyuyje bMHaHCKjCKe U3BeLLTaje U U3BeLUTaj peBm3opa o huMa. PykoBoacTeo [pyLuTBa je o4roBopHO
3a npunpeMy ocTanux nHdopmaumja y cknagy ca nponvcuma Penybnuke Cpbuije.

Halwe muwrbere 0 prHaHCcHjcknum n3seluTajuma He obyxsaTa ocTtane nHopmMaumje. Y Besn ca peB13njom
PUHAHCKjCKMX U3BELUTaja, Halla O4roBOPHOCT je Aa NpoYnMTamMo ocTarne uHgopmaumje 1 Tume pasmoTpumo
Aa nv cy octane nHdopmauuje ycknahneHe y cBUM maTepujanHo 3HadajHuM acrnektuma ca (hnMHaHCHjCKUM
M3BeLUTajuMa ca HallMM ca3Hakuma CTEYEHUM Y TOKY PEBU3MjE UIN CE HAa OPYTY HAYUH YMHE MaTepujarnHo
norpeLuHum. MNMopen Tora, U3BpLUMAM CMO MPOLIEHY Aa N Cy ocTane nHdopmMalmje npunpemsbeHe, y CBUM
MaTepujanHo 3Ha4yajHMM acrnekTma, y cknagy ca 3akoHoM o padvyHoBoacTBy Penybnuvke Cpbuje, nocebHo
4a nu cy octane nHgpopmauuje y chopManHom CMUCIY y CKiagy ca 3axTeBuma 1 NocTynumMma 3a npunpemy
ocTanmx nHgopmarmja 3akoHa O padyHOBOACTBY Y KOHTEKCTY MaTepujanHoCTu, OAHOCHO Aa Nn 6u Heko
HernoLwiToBake OBMX 3axTeBa 6u Morno ytuuatu Ha npocyfuBawa [OHETa Ha OCHOBY OBMX OCTanmx
nHdopmaumja.

Camo Ha OCHOBY cnpoBefeHMX Mnpoueaypa, Y Mepu y Kojoj cMo y MoryhHOCTM Ja WX OLEHUMO,
u3sBewTaBaMo [a ocTane wWHdopMauuje Koje OfuUcyjy UukeHuLle Koje cy Takohe npukasaHe Yy
oMHaHCNjCKMM M3BELLTajMMa Cy, Yy CBUM MaTepujanHo 3HayajHUM acnekTnuma, y cknagy ca oumHaHCUjCKUM
n3BeLlTajuMa 1 NpUNpeMrbeHe y Ckrnagy ca 3axTeBrMMa 3akoHa o pavyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje.
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U3BELWUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

OcTane nHdopmauuje cagpxkaHe y rogullibeM U3BeLUTajy o nocnosamwy [pywTtBa (HactaBak)

lMopen TOra, ako Ha OCHOBY paja Koju cMO 0baBuNK, 3aKIby4MMO Aa MOCTOjU MaTepujaniHO 3HavajHo
MOrpeLLHo MCKasnBakwe OCTanMx MHgopMauuja, O4 Hac ce 3axTeBa Aa Ty YMHEHULY CaonwTMMO Y
n3BeLTajy. Ha ocHOBY mocTynaka Koje CMO M3BPLUMAN Yy BE3M ca AobujeHnm octanum nHdopmaumjama,
HUCMO YTBPAUNN MaTepujariHo 3Ha4yajHe norpeLuHe nckase.

OpgroBopHOCT pyKkoBoAcTBa U nuua osnawheHux 3a ynpaBrbake 3a (hpuHaHCUjcKe u3BellTaje

PyKoBOACTBO je OAroBOpPHO 3a cacTaBibake U UCTUHWUTO MpUKa3uBakwe OBMX (PMHAHCUJCKUX M3BELUTaja Y
ckragy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY W pavyyHOBOACTBEHMM nponucuma Baxehum y Penybnuvum Cpbujn,
Kao 1 3a OHe MHTEepPHe KOHTPOSe Koje PYKOBOACTBO OApean Kao HeOonxoAHe 3a npunpemy (OUHaHCK]CKMX
n3BeLUTaja Koju He cagpxe MmaTepujaniHo 3HavajHe norpeLluHe nckase, Hactane ycnen KpUMMnHanHe pagke
Unn rpeLuke.

Mpu cactaBrbaky UHAHCU]CKMX W3BELUTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MpPOLEHY CMNocobHOCTU
OpylwTBa Aa HacTaBy MOCMoBawe y CKNagy ca HavyernoM CTanHOCTU, Kao 1 3a obenofaruBarba, YKONMMKO
je mpuMeHMBO, NUTaka Koja Ce OOHOCE Ha CTanHOCT MOCroBaka M MpPUMEHY Hadena CTanHOCTM
nocrnoBaka Kao pa4yyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM ako PYKOBOACTBO MraHvpa ga nukengvpa OpywTso unm
Oa obycTaBu nocrnoBake, UK y Criyyajy HenocTojawa gpyre peanHe MoryhHOCTM ocMM HaBeeHe.

Jlnua oenawheHa 3a ynpaerbakwe Cy OArOBOpHA 3a Hagrnedake npoueca (orMHaHCKjCKor M3BeLLTaBaHa
OpywTea.

OproBopHOCT peBu3opa 3a peB13njy chmHaHCUjCKUX nsBeLuTaja

Hawa je oaroBopHOCT fa ce, Ha OCHOBY U3BpLLEHE peBu3uvje, y pasyMHO] Mepu yBepnmo ga (oUHaAHCUjCKX
M3BeLTajn y LennHn He CagpKe maTepujanHo 3HayajHe norpeluHe uckase, Hactane ycneg KpuMuHanHe
pagHe Unu rpeLuke, kao 1 3a Npunpemy peBM3OPCKOr n3BeLuTaja Koju he cagp)kaTt Halle MULLIbEHE.

YBepaBame y pa3syMHOj Mepu NpeacTaBiba BUCOK HUBO yBepaBahsa, anv Huje rapaHuunja aa he pesusuja
usBplUeHa y cknagy ca MefyHapodHuM cTaHgapavMa peBusMje yYBeK OTKPUTU maTepujanHo 3HadajHe
norpeLLHe Mckase ako TakBW uckasu noctoje. lNMorpewHy uckasm mMory ga HactaHy ycnen KpvMuHanHe
pagwe WM rpelke M cMaTpajy ce maTepujaniHo 3HayajHUM ako je pas3yMHO oyekmBatu da he oHw,
nojeavHavyHo wunu 30MpHO, yTULATU Ha EKOHOMCKE OAJlyKe KOPWCHMKA [OOHETe Ha OCHOBY OBMX
dPUHAHCKjCKMX U3BELLTa]a.

Kao cactaBHM pgeo peBusvje y cknagy ca MefyHapogHum cTanHgapgauma pesusvje, MNpUMersyjeMo
npodecnoHanHo npocyhusare 1 ogpxasamo NpodecnoHarnHn ckenTnumsam Tokom pesusmje. Takohe:

e Bpwwumo ngeHtudukaumjy n npoueHy pmsnka o mMatepujanHo 3HadajHuUX norpeLLHux uckasa y
PUHAHCUCKMM U3BjeLUTajuMa, HacTanux ycnes KpumMuHanHe pagwbe unu rpeluke, ocMuLbaBamo
n obaBrbamMo peBu3Mjcke NOCTYMKe KOju OAroBapajy aeHTUGUKOBaHMM pusnuuma, 1 npndasmmo
[OBOSbHO afiekBaTHUX PEBU3NJCKMUX LOKa3a KOju Aajy OCHOBY 3a Halle Mulibewe. Pusuk aa Hehe
OUTK naeHTUdrKoBaHN MaTepurjanHo 3HavajHN NOrpeLlHn UCKasun Koju cy pedynTtaT KpUMUHAmNHe
pagme je Behn Hero 3a norpeLlHe uckase HacTane ycnep rpeluke, 3aTo LWWTO KpMMUHanHa pagka
MOXe Aa YKIbyun 1 yapy>uBawe, dancudukoBate, HaMepHe NponycTe, NaxHo NpeacTaBibake
unm 3aobunaxere MHTEPHUX KOHTpONa.

e CTnyeMo pasymeBare O OHVMM MHTEPHUM KOHTpOriama Koje Cy perneBaHTHe 3a PeBU3Njy Y UnIby
OCMULLIbaBaka PEBUSUNJCKMX NpoLieypa Koju Cy NPUKIaaHM y AaTM OKOFTHOCTUMA, arnv He Y Luiby
nspaxaBaka MULLIMbeHa 0 ePeKTUBHOCTM UHTEPHUX KOHTpona [dpyLliTea.

e BpwrMo oueHy NpUMEHEHMX PayYyHOBOACTBEHWX MOMUTMKA W Y KOjOj MEPU Cy pasyMHe
payyHOBOACTBEHE MPOLIEHe M NoBe3aHa obenoaamvBara Koje je U3BPLUMIIO PYKOBOACTBO.
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W3BELLUTAJ HE3ABUCHOIr PEBU3OPA (HACTABAK)
OAroBOpHOCT peBu3opa 3a peBusnjy hmHaHcujckux nsBewTaja (Hacrasak)

e JloHOCKUMO 3aKrbyyak O MPUKIaZHOCTM NMPUMeHe Hayerna CTasiHoCTh Kao pavyHOBOACTBEHE OCHOBE
of CTpaHe PYKOBOACTBA U, Ha OCHOBY MPUKYNIbEHUX PEBM3MJCKUX AOKas3a, Aa fv NocToju
MaTepujanHa Hen3BeCHOCT y Beau ca Jorafjajuma unm ycrnosuMa Koju Mory Aa usasoBy 3HauajHy
CyMiby y Mornepy cnocobHOCTU eHTUTeTa [a HacTaeu ca MoCcMoBakeM y ckragy ca Hauverom
cTanHocTu. AKO 3aKiby4YMMO Aa NOCTOjM MaTepujarnHo 3HavajHa HEW3BECHOCT, AYXHU CMO Jda y
CBOM W3BELLTajy CKPEHEMO Naxiby Ha noBesaHa obenoaarnsarba y PUHaHCH|CKUM n3BeLLTajuMa
Unu, ako Takea oberofamuBarba HUCY afeKkBaTHa, Aa MoauduKyjeMo Halle Mulbere. Haium
3aK/byuUM Ce 3acHMWBajy Ha PEeBU3MJCKUM [oKasuMma MpUKynrbeHUM [0 AaTyma u3seluTaja
pesusopa. Mehytum, 6yayhu porahaju wunu ycnosu mory umaTu 3a nocreavuy Aa eHTuteT
npecTaHe Aa nocnyje y ckrnagy ca Hauyerom cTanHocTu.

e BpwuMo npoueHy YKynHe npeseHTauuje, CTPYKType W cagpxaja (bUHaHCHJCKUX W3BELUTaja,
yKkrbydyjyhu u obenoparusarba, 1 fa nu cy y prHaHCHjCKUM U3BeLLTajuma npukasaHe OCHOBHE
TpaHcakuuje 1 gorahaju Ha TakaB Ha4MH Ja ce NoCTUrHe dep npeseHTauwja.

Caonwrasamo nuuuma oeBnawheHum 3a ynpasrbake, Msmef]y ocTanor, nnaHupaHu obum 1 Bpeme

peBu3uje N 3HavajHe peBu3mjcke Hanase, ykrbydyjyhin cee 3HavajHe HefocTaTKe y MHTEPHUM KOHTponama
Koje CMO UAEHTUUKOBanN TOKOM pesusmje.

Beorpag, 2. anpun 2026. roguHe

_— MeTap MNpybop
T, OBnawhexn pesusop

'\\“ Ao

{‘% 5 ®*“ p.0.0., Beorpag

2, BEOGRar, Fp npa Torbaruja 5/11I
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MonymwaBa ApYLUTBO 3a ynpaBsbatbe MUHBECTULIMOHMM hOHAOBUMA

Matnunn 6poj 21962414

LLindpa aenatHocT 6630

M1B 114044291

MocnosHo MMe [ipylITBO 3a ynpaB/batbe OTBOPEHUM MHBECTULMOHUM (hOHAOBMMA Ca jaBHOM NOHYAOM U aNTepHaTUBHUM MHBECTULIMOHUM cdoHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

Cepuwre Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJIAHA TENUTRA 4

BUJTAHC CTAHA

Ha AaH 31.12.2025. roanHe

- Y XWbajama avHapa -

N3HoC

NpeTtxoaHa roguHa

F'pyna pauyyHa, pauyH Mozuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa
Kpajie crame MoyeTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 I HEMATEPUJA/THA UMOBUHA 0001 605 806 944
01 I MATEPUIANTHA UMOBNHA 0002 41.636
288 11T OJ10XXEHA MOPECKA CPEACTBA 0003 178
02 IV ®UHAHCUICKA MOBUHA 0004
(0005+0006+0007) 70.677 38.000
020, 021 1 023 1. XapTuje oa BpeaHoCTH 0005
022 2. fleno3ntn 0006 4.000 38.000
024, 025, 026 1 029 3. Ocrana uHaHcHjcka MOBMHA 0007 66.677
29 V TEKYRA NMOPECKA CPEACTBA 0008
1 VI CTA/THA UMOBMHA KOJA CE IPXKU/ 3A 0009
MPOAAJY U NPECTAHAK MOC/TOBAHA
VII NOTPAXKUBAHA
20,21,22n 24 (0011+0012+0013+0014+0015 0010 22.017 9.163 25.275
+0016+0017+0018)
1. MoTpaxuBarba No OCHOBY HakHaze 3a
200 ynpas/bake oot 17.011 6.001 275
2. MoTpaxknBatba 3a HakHady No OCHOBY
201 |_<ynoaMHe M OTKyNa WHBECTULIMOHUX 0012 2.614 3.162
jeanHuua
202 3. MNoTpaxwuBarsa No 0OCHOBY ynpas/baha 0013
noptonvom
203 4. MoTpaxvBarba Mo 0CHOBY 0014
MHBECTULIMOHOT CaBeToBaHa
204 5. OcTana noTpaxuearba Mo OCHOBY 0015
obaBrbarba 1eNnaTHOCTHN
271 6. MoTpaxuBara 3a KamaTy, AMBUAEHAE U 0016
ocTana ynarawa
22 7. Octana notpaxueatba 0017 2.392 25.000
24 8. Mopes Ha pogaty BpeaHoCT 0018
10um 12 VIII 3AJIMXE U MJAREHN ABAHCU 0019




U3HoC

MpeTxoaHa roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH Nosnumja Aon Hanomena
Tekyha rogmHa
Kpajmwe cTtame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
IX AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ocum 288 PASFPAHVYEFDA 0020 8 12
23 X FOTOBMHCKW EKBUBAMEHTU U 0021
FOTOBUHA 5.462 780 5.442
A. YKYMHA BUJIAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004 0022
+0008+0009+0010 140.623 48.761 31.661
+0019+0020+0021)
88 B. BAHBW/IAHCHA AKTUBA 0023
MACUBA
A. KAMUTAJ (0402-
0403+0404+0405+0406+0407- 0401 84.965 44.594 31.570
0408+0409-0412-0415) = 0
30 T OCHOBHW KANUTAN 0402 38.654 35.154 35.154
31 II YNIUCAHW A HEYMJTAREHWN KANUTA | 0403
32 III KANUTATHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE U3 JOBUTKA 0405
V PEBA/TOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBAJIOPU3ALINIE
340 HEMATEPUIAJTHE UMOBWHE, 0406
HEKPETHMHA W ONPEME
noTpaXkHW canzo padyHa 341, 342,
343, 344, 345 VI HEPEAJIU30BAHW JIOBULIN 0407
[yroBHM cango padyHa 341, 342, 343,
344, 345 VII HEPEAJIN30BAHW rYBULIN 0408 3
35 VIII HEPACMOPEREHU IOBUTAK 0409
(0410+0411) 46.354 13.024
350 1. HepacnopeheHu aobutak paHujux 0410
roavHa 5.401
2. HepacriopeheHn fobutak Tekyhe
31 roaMHe 0411 40.953 13.024
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 3584 3.584
360 1, Mybutak paHujux rognHa 0413 3.584
361 2, l'ybutak Tekyhe roauHe 0414 3.584
37 X COMCTBEHE AKLUMIE OAHOCHO YAENN | 0415




UsHoC

MpeTxoaHa roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH No3uumja Aon Hanomena
Tekyha roamHa
Kpajmwe cTtame MoueTHo cTame
20__ 01.01.20__.
B. PESEPBUCAHA U OBABE3E 0416
(0417+0418+0428+0433) 47.183 987 91
40 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0417 2.793
1T ®UUHAHCMICKE OBABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423 0418 41.014
+0424+0425+0426+0427) '
410 1. ObaBe3e npema NnoBe3aHnM MuuMa 0419
M1 2. ObaBe3e Mo OCHOBY M3AaTUX XapTuja o4 0420
BPEAHOCTH
412 3. Kpeantn 0421
413 4, ObaBe3e No OCHOBY JIM3WHIa 0422 41.014
5. Obasese No 0CHOBY XapTija oA
414 Bp_eaHocru n oqane durHaHcujcke obaBe3e 0423
Koje ce BpeaHyjy no dep BpefHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa
415 6. MpomeHa cep BpeaHOCTU CTaBKM Koje 0424
Cy NpeAMeT 3awTuTe oA pUsnKa
416 7. ObaBe3e no ocHOBY AepvBaTa 0425
HaMerbeHVX 3alUTUTV OA pU3VKa
417 8. ObaBe3e no ocHOBY ocTanux aepusata 0426
419 9. [ipyre ¢uHaHcujcke obaBese 0427
2 III OBABE3E 13 NOC/IOBAHA 0428
(0429+0430+0431+0432) 3.296 909 91
420, 421, 422 1. ObaBe3e npema VHBECTULMOHUM 0429
¢oHaoBuMa
423 2. ObaBe3e npema aenosuTtapy 0430
424 3. Obase3e npema nocpeaHuLMMa 0431
425, 426, 427, 429 4, Octane obaBe3e 13 NocnoBarba 0432 3.296 909 91
43, 44 IV OCTAJIE OBABE3E 0433 80 78
458 B. O[IJTOXKEHE NMOPECKE OBABE3E 0434
. NTACUBHA BPEMEHCKA
4 4 4
> ocum 458 PASTPAHVYEHA 0435 1.034 875
47 A. TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0436 7.441 2305
h. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE
6 WMOBMHE KOJA CE IP)XU 3A 0437

NPOAAJY U NPECTAHAK
MOCJ/IOBAHKA




I'pyna pauyHa, pauyH

Mozuumja

Aon

HanomeHna

N3HoC

Tekyha roguHa

MperxoaHa roavHa

Kpajwe crame
20__.

MouetHo cTambe
01.01.20__.

E. 'YBUTAK U3HA, BUCUHE
KAMWUTAJA (0408+0412+0415-
0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) = 0 =
(0416+0434+0435+0436
+0437-0022) = 0

0438

K. YKYINMHA BUJIAHCHA NMACUBA
(0401+0416+0434+0435
+0436+0437-0438)

0439

140.623

48.761

31.661

89

3. BAHBUJIAHCHA NMACUBA

0440

AaHa

20, roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL, nponucaH NpaBUAHMKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PMHAHCW]CKM M3BELLTajMMa [pyLUTBa 3a ynpas/batbe MHBeCTULMOHUM doHgosuma ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUTUTATHO MOTIIMCAHO
Petkovic¢ Stanislava
usgasasiail ceprudunkara:
Halcom a.d. Beograd
02.04.2026. 11:51:27




MonymaBa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtnynm 6poj 21962414 LLndpa penatHocT 6630 M6 114044291

MocnosHo nMe [ipywuTBo 3a ynp arbe OTBOP WHBECTHL oH caj MOHYAOM M anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJIAHA TEMWRA 4

BUJTAHC YCIEXA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. roguHe
- Yy Xuwbagama AnHapa -

rpyna pauyHa, W3Hoc
Mosuuuja Aon HanomeHna
payyH Texyha roguHa MpeTxoaHa roavHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCJ/IOBHM NMPUXOAU U PACXOAN
60 1 NOC/IOBHW MPUXOAW (1002+1003+1004) 1001 137.608 47.246
600, 601, 602 1. Mpunxoam no ocHoBY ynpaB/bakba POHA0BUMA 1002 137.608 47.246
603, 604 2. Mpuxoam No ocHoBy obaB/bakba AENaTHOCTU 1003
MHBECTULIMOHOT ApYLUTBa
609 3. OcTanu npuxoam no OCHOBY 06aBrbatba AenatHoct | 1004
II MOC/IOBHWN PACXOAU
1,52 1
50,51, 52,53 (1006+1007+1008+1009+1010) 005 94.407 34.339
50 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbarba enaTHoCTH 1006 11.155
52 2. TpoluKoBM 3apaja, HakHaja 3apajia M OCTann MYHN 1007
pacxoau 48.166 17.547
511 3. TpolwwkoBMu aMmopTu3auuje 1008 12,711 198
512 4. TpoLIKOBM pe3epBucarba 1009
51 (ocvm 511 1 512), 53 |5. OcTanu NOCnoBHY pacxoaun 1010 22.375 16.594
III NOCNOBHWN AOBUTAK (1001-1005) = 0 1011 43.201 12.907
IV NOC/IOBHW MYBUTAK (1005-1001) > 0 1012
B. ®PUHAHCUICKUM NPUXOAU U PACXO4N
61 T ®UHAHCMICKK NPUXoan 1013 3.522 2.405
54 1T ®MHAHCUICKU PACXOaN 1014 1.689 4
111 JOBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTUBHOCTW (1013~ 1015
1014) 2 0 1.833 2.421
IV N'YBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTUBHOCTW (1014-
1016
1013) 2 0
B. AOBULU U T'YBULIU Of YCKNTABMBAHA
BPEAHOCTN UMOBUHE U OBABE3A
63-56 I JOBUTAK O] YCKNTABUBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE 1017
1 OBABE3A 3.277
56-63 II TYBUTAK Of1 YCKNABMBAHA BPEAHOCTU 1018
VIMOBWHE W OBABE3A
62 r. OCTAZIN NPUXOAN 1019
55 A. OCTANIN PACXOAN 1020




Fpyna pauyHa, WUsHoC
Moszuumja Aon HanomeHa
pauyH Texyha roguHa MpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
B. AOBULN U TYBULIU U3 NOCNTIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA
I JIOBUTAK U3 NMOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJBA,
64-57 E®EKTM NPOMEHE PAYYHOBO/CTBEHE NMOJINTUKE, 1021
VCMPABKE MPELLAKA PAHMINX NEPMOOA
II N'YBUTAK 13 NOC/I0BAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
57-64 E®EKTV NPOMEHE PAYYHOBO/ZCTBEHE NMOJNTUKE, 1022
VCMPABKE MPELLAKA PAHMINX NEPMOOA
E. PE3YJITAT MNPE OMOPE3UBAHA
I JIOBUTAK MPE OMOPE3MBAHbA (1011-1012+1015- 1023
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) = 0 48.311 15.328
11 N'YBUTAK MPE OMOPE3NBAHA (1012-1011+1016- 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) = 0
K. MOPE3 HA JOBUTAK
721 I MOPECKM PACXOZ, NEPVOJA 1025 7.441 2.304
722 11 OATOXXEHW NMOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1026
723 11T OAJTIOXXEHW MOPECKW MPUXOAN MEPUOAA 1027 83
3. HETO IOBUTAK (1023-1024-1025- 1028
1026+1027) = 0 40.953 13.024
W. HETO NYBUTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0
J. 3APAIA MO AKUMIN
I OCHOBHA 3APAZIA MO AKLNIN 1030
1T YMAHEHA (PA3BOAHSEHA) 3APALA MO AKLIMIN 1031
Yy 3aKOHCKY 3aCTyMHUK
AaHa 20 roanHe

O6pa3aL, nponuncaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (PUHAHCWICKWUM U3BeLLTajuMa APYLUTBA 3a yrnpaB/batbe MHBECTULIMOHMM hoHaosmuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUrUTamHO MOTIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
02.04.2026. 11:51:59




MonymaBa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtnynm 6poj 21962414 LLndpa penatHocT 6630 M6 114044291

MocnosHo nMe [ipywuTBo 3a ynp ake OTBOP WHBECTHL oH caj MOHYAOM M anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJIAHA TEMWRA 4

N3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuwog og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xubagama AuHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH Mosuuuja Aon HanomeHa

Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa

1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3Y/NITAT U3 NOCJ/IOBAHA

I HETO JOBUTAK (AOM 1028) 2001 40.953 13.024

II HETO NYBUTAK (AOM 1029) 2002

B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AJIOBUTAK Unn
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTn pexnacugpnxoBare y
6unarcy ycnexa y 6yayhnm nepmognma

1. MpoMeHe peBanopu3aLMOHUX Pe3epBi Mo OCHOBY
peBanopv3aumje HeMaTepujanHe MMOBUHE, HEKPETHUHA
1 onpeme

340

a) noseharbe peBanopu3aLMOHNX pe3epsu 2003

6) CMarserbe peBasiopu3aLoHNX pe3epsu 2004

2. AKTyapckyt o61Lm/ry6buum no ocHOBY MiaHoBa
fednH1caHnx npuMarsa

342 a) pobuum 2005

6) ryéuum 2006 43

3. Ocranu aobuun/rybuum koju Hehe HakHagHO 6uTn
pekniacubrkoBaHu y 6unaHc ycnexa

344 a) aobuum 2007

6) ryéuum 2008

6) CraBke Koje HaKkHagHo Mory 6uTu
P (e y 64 y ycnexa y 6ygyhnm

nepnognma

1. Hepeanusosarn nobuum/ryéuum no ocHoBy npoMeHe
BPEAHOCTM AYXHUUYKUX MHCTPYMEHaTa Koje ce BpeaHyjy
o dep BpeaAHOCTH Kpo3 ocTanu pesynTat

341

a) fnobuum 2009

6) ryéuum 2010




Tpyna pauyHa, pauyH

Mozuumja

Aon

HanomeHa

U3HoC

Tekyha roguna

MNMperxoaHa rogmHa

6

343

2. HepeanwzoBaHu pobuuy/rybrum no ocHoBy
VHCTPYMeHaTa HaMetbeHWX 3alUTUTU Of pU3uka
(XelMHra) HoB4aHor Toka

a) pobvum

2011

6) ryéuum

2012

345

3. Ocranu Ao6bWLUK/ryBuLmM KOju HakHaaHO Mory 6utn
pekniacurkoBaHu y 6unaHc ycnexa

a) gobuum

2013

6) ryéuum

2014

I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCU HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOAA

2015

II N'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KO CE OJHOCK HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOAA

2016

11T YKYNAH OCTAJI CBEOBYXBATHW JOBUTAK

(2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) - (2004+2006+2008+2010
+2012+2014+2016) > 0

2017

IV YKYMNAH OCTA/I CBEOBYXBATHU INYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) 2 0

2018

43

B. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW PE3Y/ITAT
NEPUOJA

T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) = 0

2019

40.910

13.024

1T YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK
(2002-2001+2018-2017) > 0

2020

AaHa

20___roavHe

3aKOHCKW 3aCTYMHUK

O6pa3aL, nponuncaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (PMHAHCWICKUM U3BeLLTajuMa 3a APYLUTBA 3a YnpaB/bake UHBECTULMOHMM doHaoBuMa (,Cnyx6enn rnacHuk PC" 6p. 139/2020 u 75/2021).

JUrUTamHO MOTIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
02.04.2026. 11:52:35




MonymaBa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtnynm 6poj 21962414

LLndpa penatHocT 6630

NVB 114044291

MocnosHo nMe [ipywuTBo 3a ynp ake OTBOP WHBECTHL oH

caj

MOHYAOM M anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJIAHA TEMWRA 4

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE

y nepvogy oa 01.01.2025. go 31.12.2025. roguHe

- Y Xwbafama AvHapa -

WU3Hoc
Moszuumja Aon
Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBW FOTOBUHE U3 MNOC/I0BHUX AKTUBHOCTH
1 MPUAMBK FTOTOBMHE V3 MOC/IOBHNX AKTVUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 127.203 38.082
1. MpunueK oa HakHaae 3a ynpaerbake OHAOBMMA 3002 114.395 18.705
2. MpunuBK of HakHaze 3a KynoBUHY MHBECTULIMOHWX jeanHuLa 3003
3. MpunuBK oA HakHaAe 3a OTKYN MHBECTULIMOHWX jeanHuua 3004 12.808 19.377
4. MpunuBK OA HakHaAe 3a ynpaerbakbe NopTPOINOM KnjeHaTa 3005
5. MpwunuBK No ocHOBY 0BaBrbakba AEaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHUKA 3006
6. Ocranu npunuemn 3007
11 O[UMBN FTOTOBWHE M3 NMOCIOBHNX AKTUBHOCTM (3009+3010+3011) 3008 86.095 38.172
1. OanvBM NO OCHOBY pacxoaa oA ynpas/bakba (POHAOBUMA 3009
2. 0anMBM MO OCHOBY Pacxoda W3 ApYrux MOCTIOBHNX aKTUBHOCTY 3010
3. Ocranu oanven 3011 86.095 38.172
III HETO MPUAMB FOTOBUHE 13 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3008) > 0 3012 41.108
IV HETO OZ/IMB FOTOBUHE M3 NMOC/IOBHWNX AKTUBHOCTM (3008-3001) > 0 3013 %0
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
1 MPUMBM FTOTOBMHE M3 AKTUBHOCTN MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019) 98.474 18.428
1. MpunusK oa npoaaje MaTepujanHUX U HeMaTepujanHUX ynaraka 3015
2. MpunuByM Mo ocHOBY ynaraka y hUHaHCWiCKY UMOBMHY, OCUM Aeno3uTa 3016
3. MpunuBK NO OCHOBY KamaTa 3017 3.024 2.428
4. MpunnBmM nNo ocHoBy AenosnTa 3018 95.450 16.000
5. Octanv npununsn 3019
1I OV BN FOTOBUHE M3 AKTUBHOCTWU MHBECTUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024) 134.900 23.000
1. OanvBKM NO OCHOBY MaTepUjanHNUX M HeMaTepujanHux ynarara 3021
2. Oan1BM Mo OCHOBY ynaraka y h1HaHCUjCKy UMOBMHY, OCUM Aeno3uTta 3022 58.400
3. OanvBK No OCHOBY Zeno3uTa 3023 76.500 23.000
4. Octanu oanvsmn 3024




WUsHoc

Mosuumja Aon
Texyha roguna MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

II1 HETO MPUMNB FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHSA (3014-3020) > 0 3025
IV HETO O[/IMB TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHLA (3020-3014) = 0 3026 36.426 4.572
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I MPUANBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3027
(3028+3029+3030+3031)
1. Mpunuem no ocHosy yBeharba kanuTana 3028
2. MpwunuBK of AyropoyHUX KpeauTa 3029
3. MpunnBmM oa KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3030
4. Octanu npunuemn 3031
II 04BN TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037)
1. OanuBKM NO OCHOBY OTKYyMa COMCTBEHMX akuuja OAHOCHO yaena 3033
2. OanuBM 3a oTNnaTe 4yropovHux kpeamurta 3034
3. OanvBwM 3a oTnnaTe KPaTKOPOYHKX KpeauTa 3035
4. Oanviemn 3a AvBUaEHAE 3036
5. Ocranu oanvem 3037
IIT HETO NPUNB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3027-3032) = 0 3038
IV HETO OA/IB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHSA (3032-3027) = 0 3039
I'. HETO NPWUJINB rOTOBUHE (3012+3025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 4,682
A. HETO OA/IUB FOTOBUHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041 4.662
. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3042 780 5.442
E. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3043
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA rOTOBUHE 3044
3. FTOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOJA (AOM 0021)=(3040- 3045
3041+3042+3043-3044) 5.462 780

AaHa 20___roavHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U DUHAHCMJCKVUM M3BELLTajMa APYLUTBA 3a yrpaB/bake MHBECTULMOHMM doHaosuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUrUTamHO MOTIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
02.04.2026. 11:53:32




Monywasa ApYLUTBO 3a ynpas/batbe MHBECTULIMOHMM (hOHAOBUMA

Matnunn 6poj 21962414 LLindpa aenatHocT 6630 MN6 114044291

MocnosHo vMe [ApyLWITBO 3a ynpasibakbe OTBOP WHBECT! ¢oH ca jaBHOM NOHYAOM U aNTEpHaTUBHMM MHBECTMLIMOHMM coHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpaa

Cepuwre Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJIAHA TENURA 4

M3BELUTAJ O NMMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepmog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xurbagama avMHapa

KomMnoHeHTe kanuTana

Pep. 6poj onunc OCHOBHM Kanutan Ynucanu a Heynnahexu kanuTan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 1 33)
1 2 3 4 5

Crarbe Ha gaH 01. jaHyapa nperxogHe roavHe

1 a) AYroBHM canzo padyHa 4001 4023 4045

6) NoTpaXkHW canzo padyHa 4002 35.154 4024 4046

EcexTn npBe npumeHe HoBux MCOU

2 a) [lyroBHU canfo pavyHa 4003 4025 4047

6) NoTpaXkHW canzo pavyHa 4004 4026 4048

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUX rpewaka n
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOAUTHKA

a) ucnpaBke Ha AyroBHOj CTpaHW pavyHa 4005 4027 4049
6) nucnpaBske Ha NOTPaXXHO] CTPaHM padyHa 4006 4028 4050
KopuroBaHoO no4eTHO cTakbe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe rogvHe

4 a) KOpUroBaHu [lyroBHU canzo payyHa (la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
3a-3b)20
(_5)3;0512’;)5?3 NOTpaXHW canao padyHa (16 - 2a + 26 4008 35,15 4030 4052
lMpoMeHe y NpeTxoAHOj ____ roauHun

5 a) MpOMEeT Ha AyroBHOj CTpPaHU payyHa 4009 4031 4053
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHn padyHa 4010 4032 4054
Crame Ha gaH 31. geuembpa nperxogHe roguHe

6 a) AyroBHW canpo padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 4055

6) noTpaxHu canpo payyHa (46 - 5a + 56) 20 4012 35.154 4034 4056




KoMnoHeHTe kanuTana

Pep. 6poj onunc OCHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenu kanutan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 un 33)
1 2 3 4 5
EcexTn npBe npumeHe HoBUX MCOU
7 a) [yroBHU canfo pavyHa 4013 4035 4057
6) NoTpaXkHW canzo padyHa 4014 4036 4058
WUcnpaBka MaTepujasiHo 3Ha4YajHUX rpelwaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHMX NONUTHKA
8 X
a) ucnpaske Ha fiyroBHOj CTpaHu pauyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTPaHM padyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo nouyeTtHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aax 01. 01.
9 a) KOpUroBaHu [lyroBHM canzo payyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86)=0
6) KOpuroBaHu MOTpaXKHW canao padyHa (66 - 7a + 76
82 +86)20 4018 35.154 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roaviHm
10 a) MpoMeT Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4019 4041 4063
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpPaHU pavyHa 4020 3.500 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuem6p yh
roauHe
11
a) AyroBHu canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxkHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

38.654




KomnoHeHTe kanuTana

Pep. 6poj onuc Fy6urtak ConcrBeHe aKuMje OfHOCHO yaenu Hepacnopehenu poburak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crame Ha gaH 01. jaHyapa nperxogHe roauHe
1 a) [lyroBHU canfo payyHa 4067 3.584 4089 4111
6) noTpaxkHn canao padyHa 4068 4090 4112
EcekTn npBe npumeHe HoBux MCOU
2 a) [lyroBHU canjo padyHa 4069 4091 4113
6) noTpaxHu canpo padvyHa 4070 4092 4114
WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHUX rpelaka n
npoMeHa pa4yyHOBO/ACTBEHMX NOJIUTHKA
3 R
a) Mcnpaske Ha iyroBHOj CTpaHu padyHa 4071 4093 4115
6) ncnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo noyeTtHo crare Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe rognHe
4 a) KOpUroBaHu yroBHM canzo payyHa (la + 2a - 26 + 4073 4095 4117
3a-3b)20 3.584
6) KopuroBaHu NOTPaXKHW canao padyHa (16 - 2a + 26 4074 4096 4118
-3a+3b)20
np y nper j r
5 a) NPOMET Ha JlyroBHOj CTpaHu payyHa 4075 4097 4119
6) MpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTpaHu pavyHa 4076 4098 4120 13.024
Crame Ha aaH 31. geuembpa nperxoaHe rogmHe
6 a) [lyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4077 3.584 4099 4121
6) noTpaxkHu cango padyHa (46 - 5a + 56) 20 4078 4100 4122

13.024




KomnoHeHTe kanuTana

Pen. 6poj onuc Fy6urtak ConcrBeHe aKuMje OHOCHO yaenu Hepacnopehenu poburak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
EcexTn npee npumeHe HoBux MCOU
7 a) [lyroBHU canfo payyHa 4079 4101 4123
6) NoTpaXkHW canzo padyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujasiHo 3Ha4YajHUX rpelwaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NONIUTHKA
8 X
a) ucrnpaske Ha [lyroBHOj CTpaHu pauyHa 4081 4103 4125
6) “cnpaBke Ha NOTPaXHO]j CTPaHW padyHa 4082 4104 4126
KopurosaHo nouyeTtHo crawe Tekyhe roguHe Ha
aax 01. 01.
a) KOpUroBaHwu iyroBHM canzo padyHa (6a + 7a - 76 +
9 83-86) > 0 4083 3.584 4105 4127
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canao padyHa (66 - 7a + 76
S82+86)20 4084 4106 4128 13.024
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
10 a) MpOMeT Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4085 4107 4129
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHu pavyHa 4086 3.584 4108 4130 33.330
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roauHe
11
a) AyroBHu canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 4109 4131
6) noTpaxkHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 4132

46.354




KoMnoHeHTe ocTanor pesynrara

HepeanuzoBaHu ry6mum no ocHoBy

Pen_. onuc PeBanopusaumoHe Hep 30BaHM A06MLM NO OCHOBY XOB
6poj pesepee xoB
Aon Aon Aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpaxkHu
(pauy 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM canpo
1 2 9 10 11
Crame Ha gaH 01. jaHyapa nperxofHe
roanHe
! a) [yroBHW canzo padyHa 4133 4155 4177
6) NOTpaXKHW cango padyHa 4134 4156 4178
EchekTn npBe npumeHe HoBUX MCOU
2 a) AYroBHW canzo padyHa 4135 4157 4179
6) noTpaxkHM canao padyHa 4136 4158 4180
WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewaka v npoMeHa payyHOBOACTBEHNX
nonuTuka
3
a) UcrnpasKe Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4137 4159 4181
6) ncnpaske Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo no4eTHO cTawe Ha AaaH 01.
jaHyapa nperxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHu JyroBHu cango padyHa (la + 2a
4 41 4161 41
-26+3a-3b)=0 39 6 83
6) KOpVroBaHu NOTPaXKHK canao padyHa (16 -
2a+26-3a+3b)=0 4140 4162 4184
Mp y npert j T
5 a) MpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHU padyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuembpa nperxoagHe
roauHe
6 a) AyroBHW canfo padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) NoTpaXkHM cango padyHa (46 - 5a + 56) 20 |4144 4166 4188




KoMnoHeHTe ocTanor pesynrara

HepeanuzoBaHu ry6uum no ocHoBy

Pen_. onuc PeBanopusaumoHe Hep AO6MUM NO OCHOBY X0B
6poj pesepee xoB
Aon Aon Aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpaxkHun
(pauyH 340) canpo (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM canpo
1 2 9 10 11
EcbexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW canzo payyHa 4145 4167 4189
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka maTepujanHo 3HaYajHUX
rpeLuaka v npoMeHa pa4yyHOBOACTBEHUX
nonuTuka
8
a) ucnpaske Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4147 4169 4191
6) ncnpaBKe Ha MOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopuroeaHo no4yeTHo crawe Tekyhe
rogvHe Ha gaH 01. 01.
a) KOpUroBaHu AyroBHW cango padvyHa (6a + 7a
9 76 +8a-86) 2 0 4149 0 4171 4193
6) KOpUroBaHu NOTPaXHK cango padvyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+76-8a+86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roavHu
10 a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHU payyHa 4151 4173 4195 43
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu payyHa 4152 4174 4196
Crame Ha gaH 31. geuembpa tekyhe
roanHe
11 a) AyrosHu canfo padyHa (9a + 10a - 106) > 0 {4153 4175 4197 43
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 4154 4176 4198

0




Ykynau kanutan [Z(pea 6 xon 3 go kon 11) -

Fy6utak usHap BucuHe kanutana [Z(pen a kon 3

Pen. 6poj onmc Aon >(pepaxkon3 pokoni1)] =0 hon po kon 11) - 3(pea 6 kon 3 o kon 11)] =0

1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. janyapa nper r

1 a) [lyroBHU canzo payyHa 4199 4221
6) noTpaxkHn canao pavyHa 4200 31.570 4222
EcbexTn npee npumeHe HoBux MCOU

2 a) AYroBHU canzo padyHa 4201 4223
6) NoTpaXkHM canzo pavyHa 4202 4224
WcnpaBka MaTepujasiHo 3Ha4YajHUX rpewaka n
npoMeHa paYyHOBO/ACTBEHUX MOAUTHKA

3 a) ucrnpaske Ha lyrOBHOj CTPaHu payyHa 4203 4225
6) ncnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTPaHK padyHa 4204 4226
KopuroBaHo noyeTHo cratbe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxofHe rogvHe

4 a) KOpUroBaHv IyroBHM cango padvyHa (la + 2a - 26 + 4205 4227
3a-3b)20
2 Tgt;r)o;agn NOTpaXHW canzo padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 21570 4228
MpomeHe y npeTxoaHoj roAuHN

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpPaHu padyHa 4207 4229
6) NpoOMeT Ha NOTPaXKHOj CTpPaHMU padyHa 4208 4230
Crambe Ha aaH 31. geuembpa nperxoaHe roguHe

6 a) fyroBHU canpo payyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 4231
6) noTpaxkHu cango padyHa (46 - 5a + 56) 20 4210 4232

44.594




Ykynau kanutan [Z(pen 6 xon 3 go kon 11) -

F'y6utak usHap BucuHe kanutana [3(pen a kon 3

Pen. 6poj onmc Aon >(pepaxon 3 pokoni1)] =0 hon po kon 11) - 3(pea 6 kon 3 o kon 11)] =0

1 2 12 13
EdpexTn npBe npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHU Canio padyyHa 4211 4233
6) noTpaxkHn canao padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpelaka n
npoMeHa pa4yyHOBOACTBEHMX NOAUTHKA

8 X
a) ucnpaBke Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4213 4235
6) ncnpaeke Ha NOTPaXXHOj CTPaHKU padyHa 4214 4236
KopuroBaHo nouyertHo crawe Tekyhe roguHe Ha
AaH01.01.

9 a) KOpUroBaHu [lyroBHM canfo payyHa (6a + 7a - 76 + 4215 4237
8a-86) >0 0
6) KOpUroBaHM NOTPaXXHW canzo padyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) >0 4216 44,504 4238
MpomeHe y Tekyhoj roauHN

10 a) NpoMeT Ha AiyroBHOj CTpaHu padyHa 4217 4239
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHoj CTpaHU pavyHa 4218 4240
Crame Ha AaH 31. geuem6p yh
roguHe

11
a) AyroBHu canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 84.965 4242

faHa 20___roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMNHUK

O6pa3aLl nponucaH MpaBUIHYKOM O KOHTHOM OKBUPY U (DMHaHCUCKM M3BELLTaj/Ma 3a APYLUTBA 3a yrpaB/batbe MHBECTMLMOHUM doHaosuMa (,Cryx6ern rnacHuk PC" 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUTUTATHO MOTIIMCAHO
Petkovic¢ Stanislava
usgasasiail ceprudunkara:
Halcom a.d. Beograd
02.04.2026. 11:54:49




Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom i alternativnim
investicionim fondom VISTA RICA a.d. Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2025. godine

Beograd, mart 2026. godine



1. Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondom VISTA RICA a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano je 09.
novembra 2023. godine na osnovu Ugovora o osnivanju drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

ReSenjem APR br. BD100332/2023 od 09. novembra 2023. godine., VISTA RICA a.d. Beograd obavlja delatnost upravljanja
alternativnim investicionim fondovima na osnovu dozvole za rad koju je izdala Komisija za hartije od vrednosti br. 2/5-151-
2576/3-23, dana 8.decembra 2023. godine.

Drustvo je promenilo naziv u Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim
investicionim fondom VISTA RICA a.d. Beograd, registracijom u Agenciji za privredne registre dana 27.07.2025. godine
reSenjem br. BD 59587/2025 nakon uskladivanja poslovanja sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom (,,SL. glasnik RS, br. 73/2019 i 94/2024) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,SI. glasnik RS*, br. 61/2020,i27/2022).

Delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima, Sifra delatnosti - 6630.
Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala.
Osnivaci i vlasnici 100% kapitala Drustva su:
o Tatjana Vukic¢ 50%,
o Vojislav Nedi¢ 25%,
e Srdan Davidovi¢ 25%.
Maticni broj Drustva je 21962414, a poreski identifikacioni broj 114044291.

SediSte Drustva je u Beogradu, u ulici Heroja Milana Tepica 2-4.

Na dan 31. decembra 2025. godine Drustvo ima 10 zaposlenih (31.decembar 2024. godine: 4 zaposlena radnika).

Zaposleni

Drustvo je na dan 31.12.2025. godine imalo 10 zaposlenih (31.decembar 2024. godine: 4 zaposlena radnika), dok je pojedine
funkcije Drustvo poverilo spoljnim pruzaocima usluga u skladu sa ugovorom o pruzanju tih usluga.

Svi zaposleni u Drustvu su radili puno radno vreme tokom 2025. godine po osnovu ugovora na neodredeno radno vreme.
Portfolio menadzer

Do 17. jula 2025. godine, portfolio menadZer fondova bio je Vladimir Radojkovi¢ koji je stekao licencu portfolio menadzera
izdatu od strane Komisije za hartije od vrednosti, resenjem br. 2/7-203-2993/5-22 od 24.11.2022. godine.

0d 18.07.2025. godine portfolio menadZer fonda je Aleksandar Ivanovi¢. Dozvolu broj 5/0-27-1571/2-08 izdatu od strane
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, dobio je 26. marta 2008. godine.

Aleksandar je diplomirani ekonomista i magistar ekonomskih nauka, sa gotovo dve decenije iskustva u oblasti finansijskih
trzista, portfolio menadzmenta i investicionog savetovanja. Svoju karijeru zapoceo je u sektoru bankarstva i brokersko-dilerskih
drustava, gde je razvio ekspertizu u trgovanju hartijama od vrednosti, fundamentalnoj analizi i upravljanju investicionim
portfolijima. Tokom profesionalnog razvoja obavljao je rukovodece funkcije u kompanijama Intercapital Securities i NLB banka,
gde je bio odgovoran za razvoj investicionih proizvoda, stratesko upravljanje rizicima i savetovanje u vezi sa investicionim
projektima. Pored angazmana u finansijskom sektoru, aktivno je ucestvovao u edukaciji i stru¢nom usavr$avanju. Kao asistent
na Fakultetu za inZenjerski menadzment u Novom Sadu, predavao je na predmetima iz oblasti bankarstva, berzanskog
poslovanja i finansijskih trzista. Aleksandrova strucnost obuhvata upravljanje portfolijima, strateSku trzisnu analizu, kao i
implementaciju domacih i medunarodnih finansijskih regulativa, Sto ga Cini cenjenim stru¢njakom u oblasti investicionog
upravljanja.



1. Osnovni podaci (nastavak)

Diplomirao je na Geoekonomskom fakultetu 2006. godine i stekao zvanje diplomiranog ekonomiste, a 2012. godine je polozio
ispit i dobio dozvolu za zvanje brokera. Dozvolu za zvanje portfolio menadZera dobio je 2022. godine. PoloZio je I nivo CFA
programa u organizaciji americkog CFA instituta, a trenutno je kandidat za polaganje Il nivoa.

Fondovi

Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo upravlja sa tri otvorena alternativna investiciona fonda sa javnom ponudom (u
daljem tekstu: fondovi):

»  VISTARICA INVEST;

»  VISTARICA CORPORATE;
»  VISTARICA ORIGIN;

[ dva otvorena investiciona fonda sa javnom ponudom (o¢uvanja vrednosti imovine):

» VISTACASHi
»  VISTAEURO CASH.

VISTA RICA INVEST

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 08. decembra 2023.godine donela ReSenje br. 2/5-151-2576/3-23 o
izdavanju dozvole za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA INVEST.

VISTA RICA INVEST je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije
ReSenjem broj 2/5-169-2654/2-23 20. decembar 2023. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme.

Depozitna banka sa kojima Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara za VISTA RICA INVEST je Erste
banka a.d. Novi Sad.

Promene u broju ¢lanova VISTA RICA INVEST 31.12.2025. 31.12.2024

Broj ¢lanova na pocetku perioda 806 124

Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 243 722

Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda (164) (40)

Ukupno ¢lanova na dan bilansa 885 806
VISTA RICA CORPORATE

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 06. septembra 2024. godine donela ReSenje o izdavanju dozvole
br. 2/5-151-2074/3-24 za organizovanje alternativnog investicionog fonda.

VISTA RICA CORPORATE je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije ReSenjem broj 2/5-169-2135/2-24 od 23.09.2024. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Depozitna banka sa kojima Drustvo ima zakljucen ugovor o obavljanju poslova depozitara za VSITA RICA CORPORATE je
OTP banka Srbija.

Promene u broju ¢lanova VISTA RICA CORPORATE 31.12.2025. 31.12.2024.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 27 0
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 16 27

Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda (5)




Ukupno ¢lanova na dan bilansa 38 27

VISTA CASH
Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 21. avgusta 2025. godine donela Resenje broj 2/5-151-1892/4-25 o
izdavanju dozvole za organizovanje UCITS fonda VISTA CASH.

Fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine, na neodredeno vreme i dana 05.09.2025. godine upisan je u Registar
UCITS fondova Komisije (ReSenje broj 2/5-152-1942/2-25).

Fond nije pravno lice i prema vaZe¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Promene u broju ¢lanova VISTA CASH 31.12.2025.
Broj ¢lanova na dan osnivanja fonda 11
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 32
Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda 3
Ukupno ¢lanova na dan bilansa 40

Depozitna banka sa kojima Drustvo ima zakljuen ugovor o obavljanju poslova depozitara za VSITA CASH je OTP banka
Srbija.

VISTA EURO CASH

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 21. avgusta 2025. godine donela ReSenje broj 2/5-151-1893/4-25 o
izdavanju dozvole za organizovanje UCITS fonda VISTA EURO CASH.

Fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine, na neodredeno vreme i dana 05.09.2025. godine upisan je u Registar
UCITS fondova Komisije (ReSenje broj 2/5-152-1943/2-25).

Fond nije pravno lice i prema vaZe¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Promene u broju ¢lanova VISTA EURO CASH 31.12.2025.
Broj ¢lanova na dan osnivanja fonda 6

Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 18
Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda (1)
Ukupno ¢lanova na dan bilansa 23

Depozitna banka Depozitna banka sa kojima Drustvo ima zakljucen ugovor o obavljanju poslova depozitara za VSITA CASH i
VISTA EURO CASH je - OTP banka Srbija.

VISTA RICA ORIGIN

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2025. godine donela Resenje broj 2/5-151-2249/3-
25 o izdavanju dozvole za organizovanje alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom fonda VISTA RICA ORIGIN.

Fond je organizovan na neodredeno vreme i dana 27.11.2025. godine upisan je u Registar UCITS fondova Komisije (ReSenje broj 2/5-
169-2278/3-25).



1. Osnovni podaci (nastavak)

Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Promene u broju ¢lanova VISTA RICA ORIGIN 31.12.2025.
Broj ¢lanova na dan osnivanja fonda 7
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 19

Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda

Ukupno ¢lanova na dan bilansa 26

Depozitna banka Depozitna banka sa kojima Drustvo ima zakljucen ugovor o obavljanju poslova depozitara za VISTA RICA
ORIGIN je OTP banka Srbija.

2. Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vazecim Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije
(»Sluzbeni glasnik RS” br. 73/2019 i 44/2021 - dr. zakon), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
(»Sluzbeni glasnik RS" br. 73/2019 i 94/2024) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici
Srbiji.

Alternativni investicioni fondovi sa javnom ponudom kao i UCITS fondovi kojima upravlja Drustvo na dan 31. decembar 2025.
godine, sastavljaju finansijske izve$taje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim
i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izvesStavanje investicionih fondova.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu
podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izve$taja (,0kvir"), Medunarodne racunovodstvene
standarde (,MRS“), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumaclenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,

odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,0dbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo
nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo").

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF], izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su
izdati i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako
se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za
dru$tva za upravljanje investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS" br. 139/2020 i 75/2021), koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja, a koji mogu odstupiti od zahteva MSFI, a koji nije usaglasen sa navedenim prevodom.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene postupke koji
u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvanicna valuta
izveStavanja, racunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na priloZene
finansijske izveStaje. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima
sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih
izvestaja“.

Pravilnikom o Kontnom okviru i finansijskim izvestajima drustva za upravljanje investicionim fondovima (S. glasnik RS br. 139
od 19. novembra 2020, br. 75 od 27. jula 2021.) nije promenjen nacin prezentacije izveStavanja za investicione fondove.



2. Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)
b)  Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti osim hartija od vrednosti, koji se procenjuju po fer
vrednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za eventualna obezvredenja.

¢) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izvesStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj budu¢nosti.

d) Zvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

e) Koriscenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori$cenje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira
pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem provere utvrdi
da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izveStajima u
periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu kada
je doslo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuci i buduce
obracunske periode.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obracunskim periodima prikazanim u ovim
finansijskim izveStajima.

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 od 01.januara 2020.godine. MSFI 9 definiSe zahteve za priznavanje i vrednovanje
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza i nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih instrumenata.

Ovaj standard zamenjuje MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”.Novi standard donosi
fundamentalne promene za raunovodstveno evidentiranje finansijskih sredstava [ za odre ene aspekte raunovodstvenog
evidentiranja finansijkih obaveza.

MSFI 9 sadrzi novu Klasifikaciju i pristup vrednovanju finansijskih sredstava koji reflektuje poslovni model za
upravljanje sredstvima i karakteristike tokova gotovine finasijkih sredstava. Drustvo Kklasifikuje finansijska sredstva u
sledece kategorije:

¢  Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC)

o  Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

¢  Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL)

o  Finansijska sredstva koja se vrednuju fer vrednosti kroz ostali rezultat bez priznavanja kroz bilans uspeha

(opciono po FVTPL)

MSFI 9 eliminiSe tri kategorije finansijskih sredstava koje su bile definisane MRS 39: finansijska sredstva koja se drze do
dospeca, krediti i potrazivanja I finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. MSFI 9 u velikoj meri je zadrzao kriterijume
koji su bili definisani u MRS 39 za Klasifikaciju finansijskih obaveza.
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Inicijalna primena MSFI 9 nije imala uticaj na obraun ispravke vrednosti finansijskih instrumenata, imaju¢i u vidu
strukturu finansijske imovine Drustva, pa samim tim nije imala materijalnog uticaja na potraZivanje i obaveze koje je
Drustvo priznalo.

MSFI 16 uvodi novu definiciju lizinga. Sustinska razlika izmedu definicije lizinga kod korisnika lizinga prema MSFI 17 i
definicije iz MSFI 16 je pojam kontrole. Prema MSFI 16, ugovor predstavlja lizing ili sadrzi lizing ukoliko sa njime prenosi
pravo na kontrolu upotrebe identifikovanog sredstava tokom odredenog perioda u zamenu za naknadu. Racunovodstveni
tretman kod korisnika lizinga je promenjen i predvida priznavanje sredstva za sve vrste lizinga. Sredstvo predstavlja
pravo na kori$cenje imovine koja je predmet lizinga dok se u isto vreme priznaje i obaveza za buduca placanja predvidena
ugovorom o lizingu. Prilikom pocetnog priznavanja sredstvo (pravo na koriS¢enje) se meri na osnovu ugovorenih
novcanih tokova iz ugovora o lizingu. Nakon pocetnog priznavanja sredstvo se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke po osnovu obezvredena. Sredstvo sa pravom kori$¢enja se amortizuje
proporcionalnom metodom. Obracun amortizacije krece od narednog dana od dana kada je sredstvo raspoloZivo za
koriS¢enje. Sredstva sa pravom koris¢enja se amortizuju tokom perioda trajanja ili korisnig veka, zavisi koji je kraci.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja Drustva za period od 01.januara do 31.
decembra 2025. godine su sledece:

a) Konsolidacija

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje Drustva. Drustvo nema ucesce u kapitalu zavisnih pravnih
lica, pa samim tim nema obavezu izrade konsolidovanog bilansa.

b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema
srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u toku
godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa
iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih
prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2025. 31.12.2024.
EUR 117,282 117,0149
USsD 99,9165 112,4386
c) Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode koje Drustvo obracunava i naplacuje od fondova kojima upravlja a koje ¢ine: prihodi po
osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog drustva i ostali
prihodi po osnovu obavljanja delatnosti.

Prihodi od upravljanja investicionim fondovima, kao obracunska kategorija predstavlja prihod nezavisno od priliva.
Obracunavajuse dnevno, a ratunovodstveno evidentiraju mesecno.

Naknada za upravljanje fondom VISTA RICA INVEST je 2,3% godisnje a osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom
je bruto vrednost imovine VISTA RICA INVEST na dan obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i
uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Obracun naknade se vrsi dnevno dok se naplata naknade vrsi
mesecno. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine VISTA RICA INVEST Fonda.
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Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica VISTA RICA INVEST se naplacuje u skladu sa tarifnikom fonda objavljenim
u Prospektu fonda i to:

v' prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kracem od jedne godine koji prethodi danu
podnosenja zahteva za otkup 4%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od jedne godine ali kratem od dve godine, koji
prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup 3%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od dve godine ali kratem od tri godine, koji
prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup 2,5%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od tri godine ali kracem od Cetiri godine, koji
prethodi danu podnosenja zahteva za otkup 2%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od éetiri godine ali kraéem od pet godina, koji
prethodi danu podno$enja zahteva za otkup 1%;

v" naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od pet godina koji
prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup.

Za upravljanje imovinom VISTA RICA CORPORATE, Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje u iznosu od 2,0% godi$nje a
osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine VISTA RICA CORPORATE na dan obracuna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna.
Obracun naknade se vrsi dnevno dok se naplata naknade vrsi mesecno,, koja se obracunava svakog dana a naplacuju zadnjeg
dana u mesecu.

Drustvo u skladu sa Prospektom fonda, napla¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica i to:

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kratem od tri meseca koji prethodi danu
podnoSenja zahteva za otkup 0,75%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od tri meseca ali kracem od Sest meseci koji
prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup 0,50%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od $est meseci naknada se ne naplacuje.

Za upravljanje imovinom VISTA RICA ORIGIN , Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje u iznosu od 2,3% godisnje a osnovica
za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine VISTA RICA ORIGIN na dan obracuna, umanjena za
akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Obra¢un naknade
se vr$i dnevno dok se naplata naknade vrsi mesecno., koja se obracunava svakog dana a naplacuju zadnjeg, koja se obracunava
svakog dana a napla¢uju zadnjeg dana u mesecu.

Naknada za otkup investicionih jedinica naplacuje se po slede¢im tarifama:

v" prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kra¢em od jedne godine koji prethodi danu
podnoSenja zahteva za otkup 3%;

v" prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od jedne godine ali kratem od dve
godine, koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup 2%;

v" prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od dve godine ali kracem od tri
godine, koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup 1%;

v" prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od 3 godine, naknada se ne naplacuje.

Za upravljanje imovinom VISTA CASH , Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje u iznosu od 0,75% godisnje a osnovica za
obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine VISTA CASH na dan obraCuna, umanjena za akumulirane
obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Obra¢un naknade se vrsi dnevno
dok se naplata naknade vrs$i mesecno,, koja se obracunava svakog dana a naplacuju zadnjeg, koja se obracunava svakog dana a
naplacuju zadnjeg dana u mesecu.

Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknadu za izdavanje i otkup investicionih jedinica.
Za upravljanje imovinom VISTA EURO CASH, Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje u iznosu od 0,50% godisnje a osnovica za

obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine VISTA EURO CASH na dan obracuna, umanjena za
akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Obracun naknade
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se vr$i dnevno dok se naplata naknade vrsi mesecno., koja se obracunava svakog dana a naplacuju zadnjeg, koja se obracunava
svakog dana a naplacuju zadnjeg dana u mesecu.

Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknadu za izdavanje i otkup investicionih jedinica.

Prospektima fondova, Drustvo je zadrZalo pravo naplate naknade za upis tereta: 5.000,00 dinara po osnovu zahteva za upis tereta
kao i naknadu za prenos vlasni$tva na investicionim jedinicama. Naknada koja se naplacuje od ¢lana Fonda u slucaju prenosa
investicionih jedinica s ¢lana Fonda na trece lice po osnovu poklona, prodaje i drugih pravnih radnji dopustenih Zakonom.
Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da ¢lanovima Fonda naplacuje 5.000,00 dinara po osnovu zahteva za prenos kao i 3.000,00
dinara (trihiljadedinara) po osnovu dodatnih zahteva.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu obavljanja delatnosti, troskove zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda,
troSkove amortizacije, troSkove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj razlici u ceni.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisticu iz uobicajenih poslovnih aktivnosti, a mogu se
pripisati poslovanju fondova kojima Dru$tvo upravlja. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju transakcione troskove,
troskove marketinga, troskove naknada posrednicima i ostale rashode po osnovu obavljanja delatnosti. Rashodi se priznaju u
obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Okvirom za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja propisana su nacela i elementi priznavanja istih, a njihovo priznavanje
je u skladu sa smanjenjem buducih ekonomskih koristi, koji se moze pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obracunskom

periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne troSkove. Ostali poslovni rashodi
Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

d) Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda i rashoda. Finansijske
prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na orocena dinarska sredstva i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode ¢ine
negativne kursne razlike, kamate po osnovu lizinga i zatezne kamate.

e) Nematerijalna i materijalna imovina

Pocetno merenje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj ceni ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost
obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine, porez na dodatu vrednost i direktne troskove neophodne za dovodenje

sredstva u upotrebu.

Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna i materijalna imovina vrednuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ukupnu obracunatu amortizaciju i ukupne akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti

Amortizacija

Osnovicu za amortizaciju ¢ini nabavna ili revalorizovana vrednost nematerijalne i materijalne imovine, umanjena za
procenjenu rezidualnu (preostalu) vrednost.

Iznos nematerijalne i materijalne imovine koji podleze amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom njihovog korisnog
veka trajanja primenom proporcionalnih stopa amortizacije, koje se utvrduju putem sledeceg obrasca:

Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja sredstava
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Za nekretnine, postrojenja, opremu, ostala osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja koriste se sledece stope
amortizacije:

R.br. Opis Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
1. Gradevinski objekti i postrojenja 40 2,5%
2. Oprema (kancelarisjka, ra¢unarska...) 5 20%
3. Nematerijalna ulaganja (softweri, licence) 5 20%
4. Ostala nepomenuta sredstva 5 20%

Ulaganja po osnovu tekuceg odrzavanja nematerijlne i materijalne imovine priznaju se kao rashod bilansa uspeha perioda u
kom su nastala. Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme utvrduju se kao
razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu
uspeha.

(f Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkorocne finansijske plasmane cCine hartije od vrednosti, oroceni depoziti kao i ostala finansijska imovina (ulaganja Drustva u
investicione jedinice fondova kojim upravlja).

(9) PotrazZivanja
Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova kojima drustvo upravlja po osnovu naknade za upravljanje, potrazivanja za
naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potraZivanja za upravljanje portfolijom, potraZivanja po osnovu

investicionog savetovanja, ostala potraZivanja po osnovu obavljanja delatnosti, potraZivanja za kamatu, dividendu i ostala
ulaganja, ostala potrazivanja kao i potrazivanja za porez na dodatu vrednost.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, Sto predstavlja nominalnu vrednost umanjenu za
ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.

(h) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoroc¢na, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet
beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(i) Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovani dobitak i gubitak, kao i nerasporedeni
dobitak tekuce i prethodne godine.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u nov¢anom obliku. Po osnovu svog uloga i
srazmerno svom ulogu u Drustvuy, akcionar stice akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.
Osnivac ne moze povlaciti sredstva uloZena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika poslovanja.

() Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih
zakonom propisanih uslova.

(k) Obaveze iz poslovanja

Iskazuju se obaveze prema fondovima, obaveze prema depozitaru, obaveze za porez na dodatu vrednost i ostale obaveze iz
poslovanja, koje se priznaju i vrednuju u skladu sa racunovodstvenom politikom.
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() Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljatima.
(m) Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni iznos akontacije poreza na dobit.
Stopa poreza na dobit je 15% za 2025. godinu (ista je i za 2024. godinu) i placa se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu.

Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha korigovanu u skladu sa Zakonom
o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije ukljucuju uglavnom korekcije za rashode koje ne umanjuju poresku osnovicu i
povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza
placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje
poreske osnovice budu¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljuCuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavca kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi su
prikazani u okviru poslovnih rashoda.

(n) OdloZeni porezi

OdloZeni porez predstavlja iznos koji je povrativ ili plativ u buduem periodu, a koji je nastao kao rezultat transakcija i dogadaja
iz prethodnog perioda.

Takav porez nastaje po osnovu razlike izme u iznosa sredstava i obaveza koji su priznati u bilansu stanja i priznavanja tih iznosa
od strane poreskog organa.

Odlozene poreske obaveze nastaju po osnovu stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova knjigovodstvena
vrednost vea od poreske osnovice.

OdloZena poreska obaveza utvrduje se tako Sto se vaZeca (ili ocekivana) poreska stopa primenjuje na oporezive privremene
razlike. OdloZena poreska sredstva nastaju kod stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova knjigovodstvena
vrednost manja od poreske osnovice za obracun amortizacije.

Odlozeni porezi se utvrduju kori$¢enjem metode koja omogucava sagledavanje privremenih razlika izmedu knjigovodstvenih
yrednosti imovine i obaveza u finansijskim izvestajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske svrhe. Poreski efekti koji se
odnose na privremene razlike su priznati primenom poreske stope od 15%.

Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se ocekuje da ¢e njihov knjigovodstveni iznos biti nadoknaden
u obliku ekonomskih koristi koje priticu u Drustvo u narednim periodima tj. da Ce iz koriS¢enja te imovine biti moguce
ostvariti oporezive ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleze oporezivanju se smanjuje u momentima kada
nije izvesno da ce oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(o) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi
su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

(p) Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenima po mogué¢im osnovama i po
tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31.12.2025. godine.



4,

Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva.
Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbe¢i, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru zahvaljujuci
kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje,
organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u Drustvu sprovodi
direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovla$¢enjima i
odgovornostima i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji omogucavaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

a) TrziSnog rizika

b) Operativnog rizika

c) Rizika likvidnosti

d) Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima
e) Kreditni rizik

(@)  Trzisni rizici

Trzi$ni rizici kojima je Drustvo izloZeno, predstavljaju rizike cijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski
rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskih instrumenata.

Rizik promene kamatnih stopa
Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izloZeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski

rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo u cilju minimiziranja izloZenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite izloZenosti i
vodi racuna da se izloZenost kamatnom riziku krece u okviru utvrdenih limita. Pregled izloZenosti Drustva riziku od
promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

Imovina Promenljkam.stopa | Fiksna kam.stopa | Bez kamate Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 5.462 5.462
Potrazivanja - - 22.017 22.017
Stalna imovina - - 42.241 42.241
Avansi

Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - 66.677 66.677
Depoziti - 4.000 - 4.000
Aktivna vremenska razgranicenja - - 48 48
OdloZena poreska sredstva - - 178 178
Ukupna imovina - 4.000 136.623 140.623
Obaveze i neto imovina

Finansijske obaveze, obaveze iz poslovanja i - -

ostale obaveze 44390 44390
Dugorocna rezervisanja - - 2.793 2.793
Kapital - - 84.965 84.965




Pasivna vremenska razgranicenja - - 1.034 1.034

Tekuce poreske obaveze - - 7441 7.441

Ukupno obaveza i neto imovina - - 140.623 140.623

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju
valutnog rizika kojem su izloZeni, kao riziku medu valutnih kretanja.

Drustvo na dan 31. decembar 2025. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije izlozeno valutnom
riziku po tom osnovu.

Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.

Drustvo za upravljanje moze sticati investicione jedinice otvorenih investicionih fondova. U toku poslovanja Drustvo deo
osnovnog kapitala moZe drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospea do godinu dana iji je izdavalac Rebuplika Srbija ili
Narodna banka Srbije.

Drustvo na dan 31. decembar 2025. godine ima plasman u investicione jedinice fondova kojim upravlja, Vista Cash i Vista Rica
Corporate i po tom osnovu je izloZeno ovoj vrsti rizika.

(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledece kategorije:

e Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji uklju¢uju najmanje jednog
zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne licna korist

e  Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka u¢injenih od strane trecih lica. Preovladuje nameran ili
zlonameran koncept i ukljuceni su postupci podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i podzakonskih akata,
propisa i politika Drustva.

e  (Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i drugih
podzakonskih akata vezanih za rad, zaposljavanje, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na radnom mestu.

e Stete na stalnoj imovini - Ostecenje fiksne imovine zbog prirodnih Katastrofa i drugih dogadaja

e Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspoloZivosti/nedostatka/neefikasnosti IT
sistema/provajdera komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loseg funkcionisanja hardvera i softvera, strukturne
neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.

e [zvrsenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih greSaka povezanih sa procesima i ili podrskom
upravljanja. Ukljuceni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima (dobavlja¢ima).

Drustvo ne moze oekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem kontrolnog okvira i nadgledanjem, Drustvo je u
mogunosti da upravlja ovim rizicima. Kontrole ukljucuju efikasnu organizacionu strukturu, podelu duznosti, angazovanje
odgovarajucih zaposlenih, obuku zaposlenih i proces nadgledanja od strane internog revizora.




4.Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled

nemogucnosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled nemogucnosti finansiranja povecanja aktive iobuhvata

sledece vrste:

e Rizik bilansne likvidnosti - predstavlja rizik neuskladenosti dospeca potrazivanja i obaveza i potencijalnih
obaveza

e  Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive - predstavlja rizik konverzije pojedinih delova aktive ulikvidna sredstva

e Rizikizvora sredstava - predstavlja rizik da Drustvo nece moci da ispunjava obaveze usled nemogucnosti povlacenja
novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

e Trzidni rizik likvidnosti - predstavlja rizik da ¢e Drustvo biti u situaciji da otezano transformise pozicije aktive u
likvidna sredstva usled poremecaja na trzistu ili nedovoljne dubine trZziSta

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrzavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i na vreme izmirivale dospele
obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Drustva. U ciljeve upravljanja likvidno$¢u spadaju i dnevno
vrednovanje i ispunjavanje svih finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troskova prilikom pozajmljivanja izvora
sredstava i u slucaju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ogranicenja izloZenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavljene limite
izlozenosti. Regulatorno postavljeni limiti izloZenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakonskim aktima.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od
datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

Do 3 meseca 0d3Mdo1G Preko 1 godine Ukupno
U hiljadama RSD
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.462 5.462
PotraZivanja 22.017 22.017
Stalna imovina 42.241 42.241
Avansi
Kratkorocni finansijski plasmani 66.677 66.677
Depoziti 4.000 4.000
Aktivna vremenska razgranicenja 48 48
Odlozena poreska sredstva 178 178
Ukupna imovina 98.156 226 42.241 140.623
Obaveze i neto imovina
Finansijske obaveze, obaveze iz poslovanja i
ostale obaveze 3.376 41.014 44390
Dugorocna rezervisanja 2.793 2.793
Kapital 84.965 84.965
Pasivna vremenska razgranicenja 1.034 1.034
Tekuce poreske obaveze 7441 7441
Ukupno obaveza i neto imovina 3.376 7.441 129.806 140.623




4 Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(d)  Ruzik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovanje Drustva zbog
nepostovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za Drustvo buduéi da od uspeSnog upravljanja rizikom uskladenosti
poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat, ugled i reputacija Drustva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze se dekomponovati na:

e Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepoStovanja zakonodavnog okvira prouzrokuje
nepravilnost u svom poslovanju, ¢ija posledica moZe biti preduzimanje mera prema Drustvu pod uslovima i na nacin
predviden zakonom.

e Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju, kao i
neodgovarajuce primene strategija i politika koje Drustvo sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja Drustvom na
nacin koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kom osnovu.

e  Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponasanja kojim se narusava poslovni ugled i poverenje ulagaca. Ovaj
rizik je od posebnog znacaja jer utiCe na formiranje negativnog misljenja javnosti, a time i na mogucnost gubitka
poverenja postojecih i potencijalnih ulagaca, odnosno povlacenja sredstava iz fondova kojima Drustvo upravlja.

(e)  Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina DruStva nece biti u
mogucnosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji kreditni bonitet, Sto
moze negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Drustva.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i kratkorocni depoziti kod banaka predstavljaju izloZenost prema bankama, za koje
Rukovodstvo Drustva smatra da su dobrog boniteta.

Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo nema potrazivanja u docnji.
Drus$tvo u svom portfoliju ima oroceni depozit i gotovinu na tekucem racunu. Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena

vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija njihove fer vrednosti, jer je gotovina raspoloZiva u svakom
momentu, dok depoziti predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu deponovanu kod banaka.

U hiljadama RSD Fer vrednost Knjigov.vredn.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.462 780
Depoziti 4.000 38.000
Ukupno 31.12. 2025. 9.462 38.780

Drustvo nema finansijske obaveze na dan 31. decembar 2025. godine.

5. Fer vrednost finansijskih sredstava
Trzi$na cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.

Medutim trziSne cene nisu dostupne za niz finasijskih sredstava i obaveza koje Fond poseduje. Stoga kada trziSna cena
finansijskihinstrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstva i obaveza se procenjuje koriste¢i sada$nju vrednost ili druge
tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujuéim trzi$nim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trZiSte
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne informacije nisu u svakom trenutku dostupne.



Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za date potrebe izveStavanja. Iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja
za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer
vrednost. Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili placena za prenos obaveze u redovnoj transakciji
izmedu ucesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom raspolozivih podataka na dan
izveStavanja i modela vrednovanja koje Drustvo koristi. Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi slede¢u hierarhiju, koja
odraZava znacaj inputa koji se koriste pri vrednovanju:

v Nivo 1: Kotirane trZi$ne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identican finansijski instrument;

v" Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na kori$¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzi$nih cena, direktno (tj.
kao cene) ili indirektno (tj. izvedene iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje instrumenata uz koriScenje slede¢ih
inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata, kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trzista koja
se ne smatraju aktivnim , ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na

osnovu trazenih podataka;

v Nivo 3: Model vrednovanja: Modeli vrednovanja koji se baziraju na kori§¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na koris¢enju dostupnih
podataka i nedostupni podaci imaju znacaj za vrednovanje instrumenata. Ova kategorija ukljucuje instrumente koji se
vrednuju na bazi kotiranih cena sli¢nih instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se

odrazila razlika izmedu instrumenata.

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskaznih po fer vrednosti u bilansu stanja Drustva, a merenih na
osnovu razlicitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti:

U hiljadama RSD
31.12.2025. Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost Knjigov. vrednost
Krat.  finansijski
plasmani -IJ 66.677 66.677 66.677

31.12.2024.

Krat.  finansijski
plasmani -IJ

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrednosti u bilansu stanja Drustva i

rasporedeni su prema odgovarajucim nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31.12.2025. Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost Knjigov. vrednost
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.462 5.462 5.462
Potrazivanja 22,017 22.017 22.017
Depoziti 4.000 4.000 4.000
UKUPNO 31479 31479 31479
Dugorocna rezervisanja 2.793 2.793 2.793
Finansijske obaveze 41.014 41.014 41.014
Obaveze iz poslovanja 3.376 3.376 3.376
UKUPNO 47.183 47.183 47.183
31.12.2024

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 780 780 780
Potrazivanja 9.163 9.163 9.163
Depoziti 38.000 38.000 38.000
UKUPNO 47.943 47.943 47.943
Finansijske obaveze - - -
Obaveze iz poslovanja 987 987 987
UKUPNO 987 987 987

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju
gotovinu i gotovinske ekvivalente i kratkoro¢no orocene depozite.




6.

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihod od naknade za upravljanje

01.01.-31.12.2025.

01.01.-31.12.2024.

Vista Rica Invest 78.895 18.085
Vista Rica Corporate 38,951 6.620
Vista Rica Origin 143
Vista Cash 4.347
Vista Euro Cash 302
Ukupno 122,638 24.705
Prihod od naknade za otkup IJ 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.
Vista Rica [nvest 13.056 22.080
Vista Rica Corporate 1.914 461
Vista Rica Origin
Vista Cash
Vista Euro Cash
Ukupno 14.970 22.541

1.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti podrazumevaju troSkove marketinga, transakcione troskove, troskove usluga

depozitara i posrednika kao i druge rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

Za period 01.01.-31.12.2025. godine, ovi troskovi su iznosili RSD 11.155 hiljada i odnose se na troskove internet prezentacije
RSD 253 hiljade i troskove oglasavanja RSD 10.902 hiljade. U 2024. godini, Drustvo nije imalo ovu vrstu troska.

8.

9.

TroSkovi zarada i naknada zarada
TroSkove zarada i naknada zarada cine:
U hiliadama
Tro$ak zarada i naknada zarada: 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.
Tro$ak zarada zaposlenih 45.382 17.398
Trosak sluzbenih putovanja 706 149
Trosak rezervisanja 2.078
Ukupno trosak zarada 48.166 17.547
Troskovi amortizacije
U hiliadama
Troskove amortizacije Cine: 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 201 198
Troskovi amortizacije opreme 282
Troskovi amortizacije imovine sa pravom koris¢enja 12.228
Ukupno trosak amortizacije 12.711 198

10.

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi su tokom perioda 01.01.-31-.12.2025. godine iznosili suRSD 22.375 hiljada, (2024: RSD 16.594 hiljade) i
imaju sledecu strukturu:

U hiljadama




Ostali poslovni rashodi: 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.

- Troskovi odrzavanja ratun.programa 1.846 2212

- Troskovi taksi 4.370 1.278

- TroSak reprezentacije 2.212 76

- TroSak revizije 2,603 2.014

- TroSak sponzorstva 1.641

- Trosak struénog usavr$avanja zaposlenih 900 110

- Tro$ak sluzbenih putovanja 706

- TroSak zakupa poslovnog prostora 5.803

- Ostale usluge 8.097 5.101

1. Finansijski prihodi i rashodi

11.a Finansijski prihodi se odnose na prihode po osnovu kamata na a vista racunima i na prihode po osnovu orocenih depozita.
Tokom perioda 01.01.-31-.12.2025. godine, ovi prihodi su iznosili RSD 3.522 hiljada (2024: RSD 2.425 hiljada).

11b Finansijski rashodi su u periodu 01.01.-31-.12.2025. godine iznosili su RSD 1.689 hiljada i se odnose na trosak kamate po
osnovu lizinga RSD 1.646 hiljada i negativne kursne razlike u iznosu od RSD 43 hiljade.

12. Nematerijalna imovina i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD Nabavna vrednost Amortizacija Sadas$nja vrednost
Nematerijalna imovina 1.004 399 605
Materijalna imovina-elektr.ratunari 1.632 283 1.349
Imovina sa pravom kori$¢enja 52.514 12.227 40.286
Ukupna materijalna imovina 54.146 12.510 41.636
Stanje na dan 31.12.2025. 55.150 12.909 42.241
13. Finansijska imovina
Finansijsku imovinu Drustva ¢ine:
U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Depozit 4.000 38.000
Ulaganje u investicione jedinice AIF Vista Rica Corp. 32.376
Ulaganje u investicione jedinice UCITS Vista Cash 34.301
Stanje na dan 31.12.2025. 60.677 38.000
14. Potrazivanja
PotraZivanja se odnose na:
U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Potrazivanje po osnovu naknade za upravljanje 17.011 6.001
Potrazivanje po osnovu naknade za otkup I] 2.614 3.162




Ostala potraZivanja 2.392
Stanje na dan 31.12.2025. 22.017 9.163

15. Aktivna vremenska razgranicenja

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju unapred placene troskove RSD 12 hiljada.

16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 5.462 hiljada (2024.: RSD 780 hiljada) se odnosi na stanje na tekucem
ratunu kod Banka Potanska Stedionica a.d. Beograd.

17. Kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembar 2025. godine je sledeca:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama RSD 2025. 2023.
Akcijski kapital 38.654 35.154
Gubitak - (3.584)
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 40953 -
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 5401 13.024
Aktuarski gubitak (43) -
Stanje na dan bilansa 84.965 44.594

Drustvo na dan 31.12.2025 . godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnovni kapital Drustva je podeljen u 2.000 obicnih
akcija nominalne vrednosti 19.327 dinara po akciji.

Dobitak tekuce godine na dan 31.12.2025. iznosi 40.953 hiljada RSD.

U skladu sa promena Pravilnika o investicionim fondovima, od 2022. godine Drustvo je duzno da obezbedi da novcani deo osnovnog
kapitala drustva za upravljanje mora u svakom trenutku da bude ve¢i ili jednak ve¢em od sledeca dva iznosa:

e minimalnog iznosa osnovnog kapitala 125.000 (stodvadesetpethiljada) evra u dinarskoj protivvrednosti po zvani¢nom
srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka Srbije na dan uplate, ili
o jedne Cetvrtine fiksnih opstih troSkova Drustva iz prethodne poslovne godine.

U toku poslovanja drustva za upravljanje novcani deo osnovnog kapitala se moZe drZzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dos peca
do jedne godine Ciji je izdavalac Republika ili Narodna banka Srbije, u skladu sa propisima koji ureduju izdavanje kratkoro¢nih
hartija od vrednosti.

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Kapital 84.965 44,594
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125.000 14.660 14.627
Razlika 70.305 29.967

Na dan 31. decembra 2025. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 84.965 hiljada, $to je za RSD 70.305 hiljada viSe od zakonski
propisanog minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti Sto na dan 31. decembar 2025. godine iznosi RSD
14.660 hiljada.

18. Dugoroéna rezervisanja



Najcesce vrste primanja zaposlenih, za koje prema MRS19 vrsi obracun rezervisanja su: otpremnine prilikom odlaska u penziju,
jubilarne nagrade i rezervisanja za neiskoris¢ene godisnje odmore.

S obzirom da je na 31.12.2025. godine, prvi put primenjen MRS 19, za iznos rezervisanja koji je trebalo da bude priznat
prethodnih godina, izvrena je korekcija poCetnog stanja rezultata na dan 1. januara 2025. godine za iznos RSD 635 hiljade, u
skladu sa aktuarskim obracunom.

KnjiZenje je izvrSeno tako $to je zaduzen racun Nerasporedenog dobitka ranijih godina, u korist knjizenja Rezervisanja za
naknade i druge beneficije zapoelnih.

19. Obaveze po osnovu lizinga

Na dan 31.12.2025. godine obaveze po osnovu lizinga iznose 41.014 RSD, (2024: RSD 0) i odnose se na poslovni prostor i
sluzbeni automobil (Primena MSFI 16 standarda), koje Drustvo upotrebljava kao korisnik lizing ugovora.

20, KratkoroCne obaveze

KratkoroCne obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Obaveze iz poslovanja 3.296 909
Ostale obaveze 80 78
Stanje na dan bilansa 3.376 987

Obaveze iz poslovanja na dan 31.12. imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.

Obaveze prema dobavlja¢ima 3.296 909

Ostale obaveze

Stanje na dan bilansa 3.296 909

Ostale obaveze na dan 31.12. imaju slede€u struturu:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Ostale obaveze prema zaposlenima 49
Ostale obaveze za poreze 31 78
Stanje na dan bilansa 80 78
21. Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju unapred obracunate troskove revizije u iznosu od RSD 1.034 hiljada (2024: RSD 875
hiljada).

22, Porez na dobit

Na dan 31.12.2025. porez na dobit iznosi 7.441 hiljada RSD (2024: RSD 2.305 hiljada). Usaglasavanje poreskog rashoda perioda i
dobitka iskazanog u bilansu uspeha ( efektivna poreska stopa)

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.

Dobit iskazana u BU 48311 15.328



Plus: rashodi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 14.216 40
Minus: rashodi koji se priznaju u poreskom bilansu 12918
Plus/Minus: Korekcije po osnovu amortizacije

Minus: Poreski gubici iz prethodnih godina

Poreska osnovica 49.609 15.368
Poreska stopa 15% 15%
Poreski rashod za godinu 7441 2.304
Efektivna poreska stopa 15,40% 15,03%
Poreska obaveza na dan 31.12.2025. 7441 2.304
23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Drustvo nema transakcije sa povezanim pravnim licima i ne vrsi placanje naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.

24, Potencijalne obaveze

Na dan 31.12.2025. Drustvo nema potencijalnih obaveza.

25, Eksterne kontrole

Tokom 2025. godine Drustvo nije bilo predmet neposrednog nadzora regulatora Komisije za hartije od vrednosti.

26. Sudski sporovi

Na dan 31.12.2025. godine, protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor a ni Drustvo ne vodi sudske sporove protiv tre¢ih lica.

27. Dogadaji nakon datuma bilansa

Dana 25.03.2026. godine, Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije, donela je ReSenje broj 2/5-103-549/5 o davanju
prethodne saglasnosti na sticanje kvalifikovanog ucesca u drustvu za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom i alternativnim investicionim fondovima, ¢cime je promenjena struktura vlasnistva Drustva kojom je Tatjana Vukic¢ vlasnik
75%, Vojilsav Nedi¢ 25% akcija.

Beograd, mart 2026. godine

Jelena Fabris Stanislava Petkovi¢
Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih [zvrsni direktor VISTA RICA a.d. Beograd
izvestaja

IUTUTATHO OTIICAHO
Petkovic¢ Stanislava
usgaBajar ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
02.04.2026. 11:56:17
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Godisnji izvestaj o poslovanju Vista Rica a.d. (u daljem tekstu Drustvo), na dan 31.12.2025. godine, sastavljen
je u skladu sa ¢lanovima 34. i 41. Zakona o racunovodstvu (”"Sl. glasnik RS”, br 73/2019 i 44/2021 dr. zakon) i
ukljucuje objektivan pregled razvojairezultata poslovanjaipoloZaja u skladu sa obimom i sloZeno$¢u poslovanja,
zajedno sa opisom osnovnih rizika i neizvesnosti kojima je izloZeno.

U okviruanalize, godiSnjiizvestaj o poslovanju ukljucuje upuc¢ivanje naiznose iskazane u godiSnjem finansijskom
izvesStaju i dodatna objasnjenja tih iznosa.

Analiza razvoja i rezultata poslovanja ekonomske celine ukljucuje finansijske i klju¢ne nefinansijske
pokazatelje uspesnosti koji su bitni za delatnost drustva, uklju¢ujudi i informacije koje se odnose na pitanja
Zivotne sredine i kadrovska pitanja.

2. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Makroekonomsko okruZenje 2025. godine obeleZeno je nastavkom globalne fragmentacije, istorijski visokim
americ¢kim carinama, usporavanjem privrednog rasta u pojedinim regijama te postepenom normalizacijom
inflacije prema ciljanim nivoima centralnih banaka.

Svetsku privredu u 2025. godini karakteri$u izrazita neizvesnost i divergentni trendovi izmedu pojedinih
ekonomija. Americka privreda suocila se s nizom izazova, ukljuc¢ujuci naglo podignute carinske stope koje su u
aprilu 2025. najavili americki predsednik Donald Trump, $to je izazvalo pad na berzama i zabrinutost za
ponovni rast inflacije. Uprkos pocetnim strahovima, privreda SAD-a pokazala je iznenadujucu otpornost:
ekonomski rast ubrzao se na najbrZi tempo u poslednje dve godine, inflacija je porasla manje nego Sto se
strahovalo, a berze su dostigle nove rekorde.

Tokom 2022-2024. godine, stvarni globalni rast je prevaziSao konsenzusne prognoze za otprilike 0,3 procentna
poena godisSnje, a 2025. je globalna ekonomija ponovo premasila mracna predvidanja, potvrdujuci svoju
otpornost. Prema MMF-u, globalni rast se usporava sa 3,3% u 2024. na 3,2% u 2025.1 3,1% u 2026. godini, pri
¢emu razvijene ekonomije rastu oko 1,5%, a trzista u razvoju nesto iznad 4%.

Americka privreda

Realni rast BDP-a SAD-a iznosio je 2,2% u 2025. godini, a prognozira se nesto sporiji rast od 1,8% u 2026. Cene
goriva ostale su blizu tri dolara po galonu, a stopa nezaposlenosti zadrzala se oko 4%, dok su Amerikanci Stedeli
oko 5% svojih primanja. Federalne rezerve su snizile referentnu kamatnu stopu tri puta uzastopno pocevsi od
septembra, u cilju podsticanja privredne aktivnosti i zapoSljavanja. Procenjuje se da je inflacija merena
indeksom potrosackih cena (CPI) iznosila 2,8% u 2025. godini, $to je na gornjoj granici godisSnjih prognoza.

Geopoliticke tenzije su se u 2025. intenzivirale. Uvodenje rekordnih carinskih stopa od strane SAD-a prema
gotovo svim trgovinskim partnerima, ukljucujuci EU i Kinu, dovelo je do novog talasa fragmentacije globalnog
trgovinskog sistema. ProduZena neizvesnost i eskalacija protekcionizma mogu dodatno ograniciti globalni rast,
arizici su povedani.

Evropska ekonomija

Prema Eurostatu, BDP Evropske unije je u 2025. godini porastao za 1,5%, dok je zona evra za celu 2025. godinu
zabelezila rast od 1,4% (revidiranog sa prvobitne fles procene od 1,5%), Sto je ubrzanje u odnosu na 0,9% u
2024. Medu velikim ekonomijama: Spanija je predvodila sa rastom od 0,8% u Q4, Nemacka i Italija po 0,3%, a
Francuska 0,2%. Na godi$Snjem nivou, Nemacka i Finska su imale najslabiji rast od svega 0,2%, dok je Irska
ostvarila najveci rast od 12,3%, pri ¢emu je rast pokretala domaca potraznja i akumulacija zaliha, dok su
industrija i gradevinarstvo stagnirali.
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Inflacija u zoni eura usporava sa 2,4% u 2024. na 2,1% u 2025. godini i o¢ekuje se da ostane stabilna oko 2% u
narednom periodu. ECB je do juna 2025. snizila depozitnu stopu za ukupno 200 baznih poena sa vrha iz 2024.
koji je iznosio 2,0%, dok je u decembru odlucila da stope ostave nepromenjene, uz procenu da je inflacija u
ciljanom koridoru.

Stopa nezaposlenosti u EU zadrzala se na relativno niskom nivou od 5,9% u 2025. i 2026. godini. Rast
nominalnih plata u EU usporava sa 4,0% u 2025. na 3,3% u 2026. godini, $to zajedno sa rastom produktivnosti
ublazava pritiske na troskove rada.

Rat u Ukrajini i energetski izazovi nastavili su da opterecuju evropske ekonomije, mada je pad cena energenata
tokom 2025. delimi¢no olaksao inflatorne pritiske. U zoni eura, inflacija bi trebalo da padne na 1,7% u 2026.
godini, dok nezaposlenost ostaje stabilna oko 6%, a rast plata se krece prema 3%.

Poseban izazov u 2025. godini predstavljale su trgovinske napetosti izmedu EU i SAD-a. Sporazumom o
recipro¢noj trgovini izmedu SAD-a i EU utvrdena je osnovna carinska stopa od 15%, s izuzecima za odredene
sektore kao $to su farmacija i poluprovodnici, dok su vise stope zadrzane za Celik i aluminijum.

Republika Srbija

Privreda Srbije u 2025. godini beleZi rast od procenjenih 2,8%, nakon snaznih rezultata iz 2024. godine.
Ekonomija je izgubila zamah zbog nizih privatnih investicija i neto SDI u uslovima globalne neizvesnosti, a rast
je u prvoj polovini 2025. usporio na oko 2%. U ¢etvrtom kvartalu 2025. srpska ekonomija beleZi medugodis$nji
rast od 2,2%, Sto je ujedno i najjaci rast tokom godine, podstaknut ubrzanjem li¢ne potrosnje (3,7%) i drzavnih
rashoda (4,2%), kao i snaznim oporavkom bruto formiranja fiksnog kapitala (8,9%).

Fiskalni deficit u prvoj polovini 2025. ostao je na veoma niskom nivou od 0,2% godiSnjeg BDP-a, a javni dug
nastavlja da se smanjuje, dostigavsi 45% BDP-a. Na kraju aprila 2025. javni dug Srbije iznosio je oko 38,7
milijardi eura, $to odgovara 43,9% BDP-a.

Kada je rec o kreditnom rejtingu, agencija Fitch potvrdila je u 2025. kreditni rejting Republike Srbije na nivou
,BB+" i zadrzala pozitivne izglede za dalje povecéanje, uz procenu da bi realni rast BDP-a trebalo da dostigne
4,2% u 2025.14,4% u 2026. godini. Agencija Moody's je zadrZala rejting Srbije na nivou BaZ2.

Nezaposlenost u Srbiji se zadrzava na nivou od oko 9,1%, uz rekordno visoku zaposlenost od 51,4%, a devizne
rezerve dostigle su 27,4 milijardi eura na kraju juna 2025. godine, dok su zlatne rezerve porasle na 50,5 tona.
Prema procenama MMF-a, globalni rast bi trebalo da iznosi oko 3,1-3,2% u 2025. godini, uz nastavak fiskalnih
pritisaka i potrebu za strukturnim reformama, dok rizici ostaju naglaseni usled moguce eskalacije trgovinskih
barijera i nestabilnosti na finansijskim trzistima.

Trziste Republike Srbije
Osnovni makroekonomski trendovi

Prema saopsStenju Republickog zavoda za statistiku od 30.12.2025. godine, ukupna ekonomska aktivnost u
Republici Srbiji u 2025. godini, merena realnim kretanjem bruto domaceg proizvoda (BDP), zabeleZila je rast
od 2,0% u odnosu na 2024. godinu.

Poljoprivredna proizvodnja ostvarila je u 2025. godini pad fizickog obima od 0,3%. U istom periodu,
industrijska proizvodnja zabeleZila je rast od 1,0%, a preradivacka industrija rast od 1,2%. Vrednost izvedenih
radova u gradevinarstvu u 2025. godini belezi realni pad od 8,4% u odnosu na prethodnu godinu. Promet u
trgovini na malo ostvario je realni rast od 4,2%, dok je promet u trgovini na veliko nominalno manji za 1,1%.
Spoljnotrgovinska robna razmena, u evrima, u 2025. godini, u odnosu na 2024, pokazuje rast izvoza od 8,0% i
rast uvoza od 7,3%. U okviru sektora Usluge smeStaja i ishrane u 2025. godini procenjen je realni rast
ugostiteljstva od 1,5%, dok je broj nocenja turista smanjen za 3,3%. Bruto investicije u osnovna sredstva u
2025. godini, merene stopama realnog rasta, zabeleZile su rast od 0,9% u odnosu na prethodnu godinu.
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Prosec¢na godisSnja inflacija u 2025. godini iznosi 3,8%, dok je medugodis$nja inflacija na kraju godine zadrZzana
na nivou od 4,0%, Sto je u granicama cilja Narodne banke Srbije od 3 + 1,5 procentnih poena. Inflacija je tokom
2025. godine pratila opadaju¢u putanju, posebno od septembra kada je primena uredbe Vlade o ogranicenju
marzu u trgovini dovela do njenog znacajnog usporavanja na 2,9% na medugodi$njem nivou pre nego $to se
krajem godine blago stabilizovala.

Prema rezultatima Ankete o radnoj snazi, u tre¢em kvartalu 2025. godine stopa zaposlenosti iznosi 51,3%, dok
je stopa nezaposlenosti 8,2%. Prosecne zarade bez poreza i doprinosa u 2025. godini, u odnosu na prethodnu
godinu, nominalno su vece za 11,2%, a realno za 7,1%.

Fiskalni deficit u 2025. godini ostao je na veoma niskom nivou, a javni dug je nastavio da se smanjuje, dostigavsi
oko 45% BDP-a. Na kraju aprila 2025. godine javni dug Srbije iznosio je oko 38,7 milijardi evra, $to odgovara
43,9% BDP-a.

Agencija Fitch Ratings potvrdila je kreditni rejting Republike Srbije na nivou ,BB+" i zadrzala pozitivne izglede
za dalje povecanje, uz procenu da bi realni rast BDP-a trebalo da dostigne 4,2% u 2025.1 4,4% u 2026. godini.
Medutim, agencija Moody's je zadrZala rejting Srbije na Ba2, ali je po prvi put duZe vreme pogorsala izglede sa
pozitivnih na stabilne, navodeci geopoliticke pritiske koji su se ogledali u uvodenju sankcija SAD prema Naftnoj
industriji Srbije.

Rejting Datum Aktivnost
Standard and Poor's BBB-/ stabilni izgledi 03. 10. 2025. potvrden rejting
Fitch Ratings BB+ / pozitivni izgledi 31. 01. 2025. potvrden rejting
Moody's Investors Service Ba2 / stabilni izgledi 04. 03.2026. potvrden rejting / sniZeni izgledi

[zvor NBS, kreditni rejting Republike Srbije za dugoro¢no zaduZivanje

Finansijsko trziste

Narodna banka Srbije je tokom 2025. godine zadrZala referentnu kamatnu stopu na nivou od 5,75%,
primenjujuéi restriktivnu monetarnu politiku usled privremenog karaktera administrativnih mera za
suzbijanje inflacije i Sirih ekonomskih rizika. Na deviznom trzistu, aprecijacijski pritisci su preovladavali tokom
veCeg dela godine — NBS je neto kupila 830 miliona evra — dok su se u oktobru i novembru javili
deprecijacijski pritisci, koji su ocenjeni kao privremene prirode. Devizni kurs EUR/RSD ostao je stabilan u toku
Citave godine.

DeSavanja na Beogradskoj berzi

Indeks najlikvidnijih akcija na Beogradskoj berzi, Belex15, porastao je u 2025. godini za 11,2%, dostigavsi nivo
od 1.275,2 poena. To je peta uzastopna godina rasta ovog indeksa, mada znatno skromnija od 31% ostvarenih
2024. godine.

Dobitnike medu prometnijim akcijama predvodio je Energoprojekt holding, koji se oporavio 33,3% na 500
dinara, dok je najveci doprinos rastu indeksa dalo Dunav osiguranje, koje je skocilo 30,9% na 1.800 dinara.
Aerodrom ,Nikola Tesla", koji je najavio novu emisiju akcija, nastavio je da raste i dostigao 2.355 dinara uz skok
od 18,1%. Metalac je drugu godinu zaredom zabeleZio solidan rast od 12,8% na 2.255 dinara, dok je Impol Seval
porastao nesto ispod osam procenata.
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Dominantna tema godine bila je sudbina Naftne industrije Srbije. Kancelarija za kontrolu stranih sredstava
(OFAC) pri Ministarstvu finansija SAD objavila je 10. januara 2025. da je uvrstila NIS a.d. Novi Sad na svoju SDN
listu u sklopu mera vezanih za energetski sektor Ruske Federacije. Trgovanje akcijama NIS suspendovano je na
ceni od 718 dinara, $to je predstavljalo pad od nepunih pet posto u odnosu na kraj 2024. godine. Obustava je
znatno opteretila ukupan promet i sentiment na trzistu tokom citave godine.

Najprometnija akcija u indeksnoj korpi bilo je Dunav osiguranje sa prometom od 339,1 milion dinara, sledi
Aerodrom ,Nikola Tesla" sa realizacijom od 192,3 miliona dinara, te Tehnogas sa 86,0 miliona dinara.

Znacajan iskorak za domace trZiSte kapitala predstavljalo je oZivljavanje segmenta korporativnih obveznica.
Pocetkom aprila 2025. godine, Sabacka kompanija Elixir Group uspes$no je plasirala prvu emisiju zelenih
korporativnih obveznica putem Beogradske berze — 3to je ujedno i prvo primarno trgovanje finansijskim
instrumentom na organizovanom trzistu nakon 13 godina. Prodate su sve obveznice (341.700) u ukupnoj
vrednosti od 35 miliona evra, emitovane kao petogodiSnje kuponske obveznice sa godisSnjom stopom kamate
od 6%. Ove obveznice ujedno predstavljaju prve hartije od vrednosti jedne domace privatne kompanije izdate
u okviru Strategije za razvoj trzista kapitala, u saradnji sa Svetskom bankom.

Tabela: Izvestaj o trgovanju 01.01.2025 - 31.12.2025.

Promet RSD Promet EUR TrziSna kap. RSD
trans.

REGULISANO 24.627.183.687 210.057.893 11.876 500.023.937.680
Listing 23.391.407.406 199.514.181 7.935 223.684.570.025
Prime akcije 311.883.336 2.661.081 1.650 223.684.570.025
Prime obveznice 23.079.524.070 196.853.100 6.285 0
Open market 1.235.776.281 10.543.711 3.941 276.339.367.655
Open market akcije 1.235.776.281 10.543.711 3.941 276.339.367.655
Open market obveznice 0 0 0 0
MTP 3.145.291 26.835 20 8.144.481.893
MTP akcije 3.145.291 26.835 20 8.144.481.893
UKUPNO 24.630.328.978 210.084.728 11.896 508.168.419.573

Napomena: Zvani¢ni podaci Beogradske berze a.d. — Godi$nji izvestaj za 2025. godinu.
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Tabela: Najtrgovanije u 2025. godini

Izdavalac Poslednja cena | Promena | Promet (RSD) Kotacija
Jugoprevoz Krusevac a.d., Krusevac JGPK 8.000 +6,67% 430.859.992 Open Market
Dunav osiguranje a.d., Beograd DNOS 1.800 +30,91% 339.141.946 Open Market
Aerodrom Nikola Tesla a.d., Beograd AERO 2.355 +18,05% 192.271.039 Prime Listing
Messer Tehnogas a.d., Beograd TGAS 37.300 +5,24% 86.016.388 Open Market
Metalac a.d., Gornji Milanovac MTLC 2.255 +12,75% 62.214.580 Prime Listing
BAS a.d., Beograd BASB 1.516 +51,60% 49.971.323 Open Market
Impol Seval a.d., Sevojno IMPL 7.701 +7,87% 45.598.729 Open Market
Philip Morris Operations a.d., Ni$ DINNPB 9.634 +1,57% 36.890.465 Open Market
Energoprojekt holding a.d., Beograd ENHL 500 +33,33% 34.881.788 Open Market
Zitopek a.d., Ni$ ZTPK 15.500 +29,21% 32.050.494 Open Market

Napomena: NIS a.d. (NIIS) nije prikazan — akcije suspendirane 14.01.2025. zbog OFAC sankcija (cena suspenzije 718 RSD).

Proteklu godinu obeleZio je pad prometa duznickih hartija od vrednosti u odnosu na 2024. godinu.

Godina Promet (RSD) Prikaz (RSD)

2019 51.181.565.473 51.181.565.473 RSD
2020 43.721.508.674 43.721.508.674 RSD
2021 34.748.478.649 34.748.478.649 RSD
2022 26.875.169.785 26.875.169.785 RSD
2023 17.797.914.322 17.797.914.322 RSD
2024 33.105.518.527 33.105.518.527 RSD
2025 23.079.524.070 23.079.524.070 RSD

Izvor: Beogradska berza a.d. (bgdx.rs) [ 2025: Godisnji izvestaj 30.12.2025 - Prime obveznice
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Pregled prometa obveznicama na Beogradskoj berzi u periodu 2019 - 2025.

51.181.565.473

43.721.508.674
34.748.478.649
33.105.518.527
26.875.169.785
23.079.524.070
17.797.914.322 I

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Desavanja na sekundarnom trzistu

Ukupan promet na sekundarnom trzistu u 2025. godini iznosio je priblizno 302 milijarde dinara (u dinarskoj
protivvrednosti), od ¢ega 86% €ini promet dinarskih hartija od vrednosti, dok je promet hartija denominovanih u
evrima iznosio oko 360 miliona evra.

Najaktivnije trgovane dinarske hartije bile su 10-godiS$nje obveznice (97 milijardi dinara), 12-godiSnje obveznice
(67,6 milijardi dinara) i 8-godisnje obveznice (67 milijardi dinara). Prosecan prinos na dinarske obveznice kretao
se oko 4,75%, dok su evro-denominovane hartije beleZile prose¢ne prinose od pribliZno 3,2%.

Dominantan deo prometa ostvaren je na OTC trziStu (oko 96% ukupnog broja transakcija), dok je promet na
Beogradskoj berzi (BELEX) cCinilo preostalih 99 transakcija. Ukupno je tokom godine zabeleZeno 2.146 transakcija
na sekundarnom trzistu.

Trziste kapitala u SAD

Trziste kapitala u SAD je u 2025. godini ostvarilo tre¢u uzastopnu godinu dvocifrenih prinosa — S&P 500 indeks je
zabeleZio ukupan prinos od 17,98%. Realni BDP SAD je za celu 2025. godinu porastao 2,2%, uprkos znacajnoj
volatilnosti izazvanoj uvodenjem novih carina u prvoj polovini godine i najduzim gasenjem rada federalne vlade u
istoriji (oktobar-novembar). Stopa nezaposlenosti je do kraja godine dostigla 4,4%, $to je 0,3 procentna poena vise
u odnosu na kraj 2024.

Federalne rezerve su tokom 2025. godine sprovele tri smanjenja referentne kamatne stope od po 25 baznih poena,
spustajuci ciljni raspon na 3,50%-3,75% do decembra 2025. Snazan rast indeksa bio je u velikoj meri potpomognut
rastom zarada kompanija, nastavkom investicija u veStacku inteligenciju i otpornos¢u potrosacke traznje, dok je
trziSte rada znatno usporilo sa svega oko 181.000 novih radnih mesta tokom cele godine.
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3. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Pun naziv drustva: Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Vista Rica a.d. Beograd

Skraceni naziv drustva: VISTA RICA a.d. Beograd

Mesto i adresa: Beograd, Heroja Milana Tepica 4

Oblik organizovanja: Zatvoreno akcionarsko drustvo

Maticni broj: 21962414

Sifra delatnosti: 6630 - Upravljanje investicionim fondovima

PIB: 114044291

Drustvo je osnovano 09.11.2023. godine i upisano u Agenciju za privredne registre pod brojem BD 100332/2023,
MB: 21962414, PIB: 114044291.

Poslovanje Drustva za upravljanje odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije,
reSenjem broj 2/5-101-2546/4-23, 28.11.2023. godine, kojim je dobilo dozvolu za rad za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima. Na
osnovu ReSenja Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije broj 2/5-101-1803/4-25 od 18.07.2025.
godine, Drustvo je dobilo dozvolu i za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, u
skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom

Delatnost Drustva

Delatnost Drustva je upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim
fondovima.

Drustvo ¢e primereno vrsti i rizicima ulaganja koji su definisani investicionim strategijama fondova, imovinu
fondova ulagati sa ciljem ostvarivanja porasta vrednosti imovine fondova i ocuvanju vrednosti. Drustvo za
upravljanje ¢e upravljati imovinom fondova iskljucivo u interesu ¢lanova fondova.

Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo upravlja sa tri alternativna investiciona fonda sa javnom ponudom
i dva otvorena investiciona fonda sa javnom ponudom koji su svrstani u kategoriju fondova o¢uvanja vrednosti
imovine:

alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST,
alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE,
alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA ORIGIN,

fond oCuvanja vrednosti imovine VISTA CASH i

fond oCuvanja vrednosti imovine VISTA EURO CASH.

YV VYV

Zaposleni

Drustvo je na dan 31.12.2025. godine imalo 10 zaposlenih, dok je pojedine funkcije Drustvo poverilo spoljnim
pruzaocima usluga u skladu sa ugovorom o pruzanju tih usluga.

Na$ tim predstavlja jedinstvo strucnosti i iskustva. Brza i stru¢na usluga uz ljubaznost prema klijentima i
poslovnim partnerima je nas glavni cilj. Drustvo posebno vrednuje i razvija timski rad kao vazan deo poslovnog
uspeha. Nasi zaposleni poseduju iskustvo u radu, Sto uz visoku posvecéenost radnim zadacima i konstantno
pracenje novina u delatnosti predstavlja nase trajno opredeljenje.
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Svi zaposleni u Drustvu su radili puno radno vreme tokom 2025. godine po osnovu ugovora na neodredeno
radno vreme.

Portfolio menadzer

Do 17.jula 2025. godine, portfolio menadZer fondova bio je Vladimir Radojkovi¢, koji je stekao licencu portfolio
menadZera izdatu od strane Komisije za hartije od vrednosti, reSenjem br. 2/7-203-2993/5-22 od 24.11.2022.
godine.

0d 18.07.2025. godine portfolio menadzZer fonda je Aleksandar Ivanovié. Dozvolu broj 5/0-27-1571/2-08
izdatu od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, dobio je 26. marta 2008. godine.

Aleksandar je diplomirani ekonomista i magistar ekonomskih nauka, sa gotovo dve decenije iskustva u oblasti
finansijskih trzista, portfolio menadZmenta i investicionog savetovanja. Svoju karijeru zapoceo je u sektoru
bankarstva i brokersko-dilerskih drustava, gde je razvio ekspertizu u trgovanju hartijama od vrednosti,
fundamentalnoj analizi i upravljanju investicionim portfolijima. Tokom profesionalnog razvoja obavljao je
rukovodece funkcije u kompanijama Intercapital Securities i NLB banka, gde je bio odgovoran za razvoj
investicionih proizvoda, stratesko upravljanje rizicima i savetovanje u vezi sa investicionim projektima. Pored
angazmana u finansijskom sektoru, aktivno je uc¢estvovao u edukaciji i stru¢nom usavrsavanju. Kao asistent na
Fakultetu za inZenjerski menadzment u Novom Sadu, predavao je na predmetima iz oblasti bankarstva,
berzanskog poslovanja i finansijskih trzista. Aleksandrova struc¢nost obuhvata upravljanje portfolijima,
strateSku trzi¥nu analizu, kao i implementaciju domacih i medunarodnih finansijskih regulativa, $to ga €ini
cenjenim stru¢njakom u oblasti investicionog upravljanja.

Diplomirao je na Geoekonomskom fakultetu 2006. godine i stekao zvanje diplomiranog ekonomiste, a 2012.
godine je polozio ispiti dobio dozvolu za zvanje brokera. Dozvolu za zvanje portfolio menadzZera dobio je 2022.
godine. Polozio je I nivo CFA programa u organizaciji americkog CFA instituta, a trenutno je kandidat za
polaganje II nivoa.

Organizaciona struktura Drustva:

ORGANIZACIONA SEMA

SKUPSTINA

NADZORNI ODBOR

1ZVRSNI DIREKTOR

v ¥ ¥ ¥ ¥ ¥
SEKTOR ZA SEKTOR ZA SEKTOR SEKTOR ZA SEKTOR ZA SEKTOR ZA KONTROLU SEKTOR ZA
UPRAVLJANJE PRODAJUI PODRSKE PRAVNE POSLOVE FINANSUE | USKLADENOSTI POSLOVANJA INTERNU REVIZIJU
INVESTICUAMA MARKETING POSLOVANJU 1 UPRAVLIANJE RACUNOVODSTVO
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ODELJENJE ODELJENJE ZA ODELJENJE ZA SPRECAVANJE
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INFORMACIONU
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Unutras$nja organizacija Drustva je uredena Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova. Pravilnikom su
uredena sledeca pitanja:

e Organizacioni delovi Drustva,
e Vrstaistepen strucne spreme, odredene vrste zanimanja, i
e Drugi posebni uslovi za obavljanje poslova u Drustvu.

Drustvo na dan 31. decembar 2025. nema registrovane ogranke.

Organi Drustva su Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i Direktor Drustva.
Skupstinu Drustva ¢ine njeni osnivaci.

Osnivaci drustva

Upisani i uplaceni novcani deo osnovnog kapitala Drustva za upravljanje iznosio je RSD 35.154.000,00 Sto je
predstavljalo protivvrednost EUR 300.000 po srednjem kursu NBS na dan 09.11.2023. godine.

Odlukom Skupstine Drustva, za deo dobiti Drustva ostvarene u poslovnoj 2024. godini, uve¢an je osnovni
kapital DruStva koji na 31.12.2025. godine, iznosi 38.654.000 RSD, $to po srednjem kursu NBS na dan
31.12.2025. godine iznosi 329.581,70 EUR.

Osnivaci i akcionari drustva su:

® Tatjana Vukié, 50% akcijskog kapitala u Drustvu

Tatjana Vuki¢ rodena je 1983. godine. Visoko obrazovanje i diplomu master studija stekla je na Fakultetu
ogranizacionih nauka Univerziteta u Beogradu. Profesionalno iskustvo pocela je da gradi 2006. godine u
Findomestic banci a. d. Beograd, gde je radila na poziciji menadZera za klju¢ne korporativne Kklijente, te
direktora za cash management i razvoj poslovanja banke. Od 2011. godine, kada je grupacija BNP
Paribas preuzela Findomestic banku a. d, Tatjana Vuki¢ je, u skladu sa standardima te grupacije koja se smatra
jednom od najsigurnijih i najvec¢ih bankarskih grupacija u svetu, postavila kompletnu cash management
strukturu, proizvode grupe prilagodila potrebama klijenata, kao i lokalnoj regulativi.

Kao predsednik Findomestic banke a. d. Beograd aktivno je u€estvovala u projektu akvizicije ove banke od strane
Direktne banke a. d. Kragujevac. Godinu dana nakon uspesSne integracije ove dve banke bila je u timu za
integraciju Direktne banke a.d. Kragujevac sa Pireus bankom a.d. Beograd. Od avgusta 2014. do marta 2016.
godine bila je ¢lan Upravnog odbora Instituta za javno zdravlje Srbije Dr Milan Jovanovi¢ Batut, kao predstavnik
Vlade Republike Srbije. Od marta 2016. godine predsednik je Nadzornog odbora Kompanije Dunav osiguranje a.
d. 0. Beograd.

e Vojislav Nedié, 25%, akcijskog kapitala u Drustvu

Jedan je od najpoznatijih srpskih advokata, sa dugom i uspeSnom karijerom. Roden u Pljevljima 1951. godine
u staroj advokatskoj porodici. Posle zavrSene gimnazije, diplomirao na Pravnom fakultetu Univerziteta u
Beogradu. Nakon zavrSenog fakulteta zapocinje rad u pravosudu, obavljao je i sudijsku funkciju do 1980. godine,
kada postaje jedan od direktora ,Dunav osiguranje“. Od 1984. godine bavi se advokaturom i ¢lan je Advokatske
komore Beograda. U Advokatskoj komori Beograda je u viSe navrata bio ¢lan Upravnog odbora, a jedini je
advokat koji je u dva uzastopna mandata biran za predsednika Advokatske komore Beograda u periodu od
2002.do 2010. godine.

Kao advokat, izmedu ostalog, radio na predmetima medunarodnih naknada Steta sa osiguravaju¢im druStvima
»AVUS«, Graz-Austria, »ALLIANCE«, Minhen - Nemacka, »ROYAL INSURANCE« Ipsvi¢ - Engleska, francuskim i
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italijanskim osiguravaju¢im drustvima, zastupao pred Medunarodnim trgovinskim sudom u Parizu (ICC) i
drugim najznacajnijim medunarodnim arbitraznim telima.

Pred domac¢im sudovima zastupao kako u veéim gradanskim sporovima, tako i u najznacajnijim kriviénim
predmetima u Republici Srbiji, kao branilac optuZenih za najteZa krivicna dela. Trenutno zastupa neke od
najznacajnihih privrednih subjekata, kako iz oblasti industrije, tako i bankarstva i osiguranja u Republici Srbiji
iregionu.

ResSenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine

® Srdan Davidovié, 25%, akcijskog kapitala u Drustvu

Roden 26. oktobra 1979. godine. Diplomirao na Tehnolosko-metalur§kom fakultetu Univerziteta u Beogradu,
smer Organska hemija i polimerno inZenjerstvo, nafta, gas i petrohemija, zanimanje Magistar nauke u hemijskom
inZenjerstvu. Karijeru je zapoceo u NIS GazpromNeft Pancevo na poziciji InZenjer procesa, Rafinerija benzina i
nafte, a nakon toga radio na poziciji InZenjer menadzer. Od 2012. godine do oktobra 2014. godine radio na dve
pozicije u kompaniji Infrassure Ltd., Zurich, Switzerland, kao Underwriting and Claims Manager i Underwriter,
Energy and Specialty. U kompaniji Swiss Re, Ziirich, Switzerland nalazi se od novembra 2014. godine,a trenutno
je na poziciji Senior Underwriter, Property Energy.

Resenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine
Napomena:

Dana 25.03.2026. godine, Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije donela je ReSenje broj 2/5-103-
549/5 o davanju prethodne saglasnosti na sticanje kvalifikovanog uces¢a u drustvu za upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima Vista Rica ad, ¢ime je
promenjena struktura vlasnistva Drustva kojom je Tatjana Vuki¢ vlasnik 75%, Vojislav Nedi¢ 25% akcija.

Organi upravljanja

Organe upravljanja Drustva c¢ine:

® Nadzorni odbor i
®  Izvrsni direktor drustva za upravljanje.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor drustva sastojise od 3 ¢lanai to:
e Zoran Popovi¢, Predsednik nadzornog odbora

Zoran Popovi¢ - diplomirao je menadZment u bankarstvu i ima viSegodiSnje bankarsko iskustvo. Karijeru je
zapocCeo u Findomestic banci AD Beograd clanici francuske bankarske grupacije BNP Paribas, rade¢i na
poslovima upravljanja rizicima, interne revizije i na rukovodecim pozicijama u oblasti kontrole uskladenosti
poslovanja. Karijeru nastavlja u Telenor banci AD Beograd radeci na razvoju inovativnih digitalnih servisa i
unapredenju digitalnog bankarstva. Od 2018. godine je bio ¢lan IzvrSnog odbora Banke Postanska Stedionica AD
Beograd nadlezan za funkciju upravljanja rizicima, a od decembra 2019. na poziciji ¢lana Izvr$snog odbora
Direktne banke AD Kragujevac odgovoran za operativne poslove i podrsku. Od 2021. godine ¢lan je Upravnog
odbora Bank of China u Srbiji. 0d 2021. godine je partner u konsultantskom timu A Mi Manera, a od novembra
2023. godine imenovan je na poziciji direktora. Od osnivanja Vista Rica a.d. Beograd obavlja funkciju
predsednika Nadzornog odbora.
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Resenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine.

e Vojislav Nedi¢, ¢lan Nadzornog odbora

Srdan Davidovié, clan Nadzornog odbora
Napomena:

Dana 31.03.2026. godine, Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije donela je ReSenje broj 2/5-104-
564/6-26 od 31.03.2026 o davanju prethodne saglasnosti na izbor ¢lana uprave u druStvu za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima Vista Rica
ad, ¢ime je umesto Srdana Davidovic¢a za ¢lana Nadzornog odbora imenovan Vladimir Luci¢.

Izvrsni direktor:
e  Stanislava Petkovi¢

Zvanje diplomiranog ekonomiste stekla je na Fakultetu za poslovne studije Megatrend univerziteta 2007.
godine. Brokersku licencu Komisije za hartije od vrednosti dobila je 2011. godine, ACI Dealing sertifikat 2020.
godine. Stekla je i medunarodnu licencu izdatu od strane Investor Relations Society UK, kao i sertifikat iz ESG
investiranja u organizaciji CFA Instituta.

Poseduje visegodiSnje iskustvo u radu na finansijskim trziStima i sa finansijskim instrumentima. Karijeru
zapocinje u brokersko-dilerskom drusStvu Senzal ad 2007. godine, koje ubrzo preuzima belgijska bankarska
grupacija KBC NV. Od 2011. godine karijeru nastavlja u BDD Wise broker ad na poziciji brokera, gde je
uglavnom bila zaduzena za saradnju sa institucionalnim investitorima. Deo brokerskog tima Momentum
Securities ad postaje 2017. godine, gde je bila nadlezna za trgovanje na domacoj i inostranim berzama, a 2019.
godine prelazi u UniCredit Bank ad u Direkciju za upravljanje rizicima klijenata i treasury aktivnostima na
pozicije brokera i dilera.

Ucestvovala je u osnivanju Centra za aktivizam, toleranciju i odrzivi razvoj Ad Drinum, ¢iji je i ¢lan Upravnog
odbora.

Broj ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju prethodne saglasnosti na izbor ¢lana uprave Drustva
za upravljanje: 2/5-104-712/6-24 od 26.4.2024. godine.

4. POSLOVANJE DRUSTVA

SKRACENI BILANS STANJA ‘ ‘ 31.12.2025. 31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
AKTIVA

Stalna imovina 42.241 806
Obrtna imovina 98.156 47.943
OdloZena poreska sredstva 178

AVR 48 12
Bilansna aktiva | | 140623 | | 48.761
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PASIVA

Kapital 84.965 44.594
Dugorocna rezervisanja i obaveze 47.183 987
Tekuce poreske obaveze 7.441 2.305
PVR 1.034 875
Bilansna pasiva | [ 140623 | | 48.761

Stalnu imovinu DruStva ¢ine nematerijalna i materijalna imovina Drustva.

Promene na nematerijalnoj imovini prikazane su u tabeli ispod:

U hiljadama RSD Softweri, licence
Stanje na dan 01.01.2025. 1.004
Nabavke u toku godine -
Stanje na dan 31.12.2025. 1.004
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 01.01.2025. 198
Amortizacija 201
Stanje na dan 31.12.2025. 605

Promene na materijalnoj imovini prikazane su u tabeli ispod:

U hiljadama RSD Oprema sa pravom koris¢enja
Stanje na dan 01.01.2025. -
Nabavke u toku godine 52.514
Stanje na dan 31.12.2025. 52.514
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 01.01.2025. -
Amortizacija 12.228
Stanje na dan 31.12.2025. 40.286
U hiljadama RSD Racunarska oprema
Stanje na dan 01.01.2025. 0
Nabavke u toku godine 1.632
Stanje na dan 31.12.2025. 1.632
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 01.01.2025. -
Amortizacija 282
Stanje na dan 31.12.2025. 1.350

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti. Pocetno priznavanje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
koStanja. Nabavnu vrednost €ini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uvecana za sve zavisne trosSkove

nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalne i materijalne imovine po odbitku procenjene
preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka kori$¢enja, po proporcionalnom metodu, primenom
stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje vrednosti u toku njihovog korisnog veka trajanja. Obrac¢un
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amortizacije nematerijalne i materijalne imovine vrsi se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada
je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Nematerijalnu imovinu Drustva Cine softveri i licence.

Materijalnu imovinu Dru$tva €ine elektronski ra¢unari, kao i poslovni prostor i sluZbeni automobil (Primena
MSFI 16 standarda), koje Drustvo upotrebljava kao korisnik lizing ugovora. Vrednost elektronskih racunara na
dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 1.350 hiljada. Materijalna imovina uzeta u lizing odnosi se na:
e poslovni prostor po osnovu Ugovora o zakupu poslovnog prostora koje DrusStvo ima sa zakljucen sa
Miagro Investment d.o.o. Beograd, koji na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 37.459 hiljada
e sluzbeni automobil po Ugovoru o lizingu sa Dunav auto d.o.o. Beograd, koji na dan 31.12.2025. godine
iznosi RSD 2.827 hiljada.

Finansijska imovina

Finansijsku imovinu ¢ine oroceni depoziti kod poslovnih banaka i ulaganje Drustva u investicione jedinice
fondova kojim upravlja i to:

Ulaganje Drustva U hiljadama RSD
- Depozit kod Alta banke 4.000
- Investicione jedinice Vista Rica Corporate 32.377
- Investicione jedinice Vista Cash 34.300
Ukupno ulaganje na dan 31.12.2025. godine 70.677

Potrazivanja i novc¢ana sredstva

Vista Rica a.d, Beograd ima otvorene dinarske i devizne tekuce racune kod sledeéih banaka: Banka Postanska
Stedionica a.d. Beograd i Erste Bank a.d. Novi Sad. Stanje na tekué¢em raéunu kod Banka Po$tanska Stedionica a.d.
Beograd na dan 31.12.2025. godine je RSD 5.462 hiljade dok na isti dan nema sredstva na racunima kod Erste
Bank a.d. Novi Sad.

Struktura potraZivanja

PotraZivanja Drustva po osnovu: U hiljadama RSD
- Naknada za upravljanje imovinom fondova 17.011
- Naknada za otkup investicionih jedinica 2.614

- Akontacije za porez na dobit, komunalnu i eko
taksu, prepla¢enu naknada Komisiji za Hov 2.392
Ukupno potraZivanje na dan 31.12.2025. godine 22.017

Zalihe i placeni avansi

Vista Rica a.d. Beograd, na dan 31.12.2025. godine, nema zalihe ni placene avanse.

Aktivna vremenska razgranicenja

AVR se odnose na unapred placenu Belex platformu RSD 12 hiljada i pretplatu na struc¢ne ¢asopise RSD 36 hiljada.

Kapital Drustva
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Kapital Drustva se sastoji iz osnovnog kapitala koji na dan 31. decembra 2025. godine, iznosi RSD 38.654 hiljade,
nerasporedene dobiti ostvarene u 2025. godini u iznosu RSD 40.953 hiljada, nerasporedene dobiti prethodnih
godina 5.401, umanjen za iznos aktuarskog gubitka RSD 43 hiljade.

Rezervisanja i obaveze

Drustvo je na dan 31.12.2025. godine, izvrsilo obracun rezervisanja za otpremnine koja su formirana na osnovu
aktuarskog obracuna.

Obaveze Stanje na 31.12.2025. godine U hiljadama RSD
Dugorocna rezervisanja 2.793
Obaveze po osnovu lizinga - poslovni prostor 38.191
Obaveze po osnovu lizinga - automobil 2.823
Ostale obaveze iz poslovanja 3.296
Ukupno rezervisanja i obaveze 47.183

S obzirom da je n a 31.12.2025. godine prvi put primenjen MRS 19 za iznos rezervisanja koji je trebalo da bude
priznat prethodnih godina, izvrSena je korekcija pocetnog stanja rezultata na dan 1. januara 2025. godine za iznos
RSD 635 hiljade, u skladu sa aktuarskim obrac¢unom.

KnjiZenje je izvrSeno tako Sto je zaduZen rafun Nerasporedenog dobitka ranijih godina, u korist knjiZenja
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih.

Tekuce poreske obaveze

Tekuce poreske obaveze se odnose na porez na dobit ostvarenu u 2025. godini, iskazanu u poreskom bilansu za
2025. godinu i iznose RSD 7.441 hiljade (2024: RSD 2.304 hiljade).

Pasivna vremenska razgranicenja

PVR obuhvataju unapred obracunat troSak revizije.

SKRACENI BILANS USPEHA 01.01-31.12.2025. 01.01-31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 137.608 47246
Poslovni rashodi 94.407 34.339
Dobitak (gubitak) iz poslovne aktivnosti 43.201 12.907
Finansijski prihodi 3.522 2.425
Finansijski rashodi 1.689 4
Dobitak (gubitak) iz finansijskih aktivnosti 1.833 2.421
Dobitak od uskladivanja vredn. imovine 3.277 0
Gubitak od uskladivanja vredn. imovine 0 0
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Dobitak (gubitak) od uskladivanja vredn. imovine 3.277 15.328

Poreski rashod perioda 7.441 2.304

OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0

OdloZeni poreski prihodi perioda 83 0

Neto Dobitak / Gubitak 40.953 13.024
Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihod od naknade za upravljanje imovinom fondova, kao i naknade za otkup investicionih

jedinica koju Drustvo naplacuje u skladu sa tarifnicima opisanim u prospektima fondova.

Struktura poslovnih prihoda Drustva:

u hiliadama

Prihod od naknade za upravljanje

01.01-31.12.2025.

01.01-31.12.2024.

- VistaRica Invest 78.895 18.085

- Vista Rica Corporate 38.951 6.620

- Vista Rica Origin 143 -

- Vista Cash 4.347 -

- Vista Euro Cash 302 -
Ukupno 122.638 24.705
Prihod od naknade za otkup IJ 01.01-31.12.2025. 01.01-31.12.2024.

- Vista Rica Invest 13.056 22.080

- Vista Rica Corporate 1.914 461

- Vista Rica Origin - -

- Vista Cash - -

- Vista Euro Cash - -
Ukupno 14.970 22.541

Poslovne rashode cine:

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti, troSkovi zarada, troskovi amortizacije, troskovi rezervisanja i ostali poslovni

rashodi.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti podrazumevaju troskove marketinga, transakcione troskove, troskove usluga

depozitara i posrednika kao i druge rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

Za period 01.01-31.12.2025. godine, ovi troskovi su iznosili RSD 11.155 hiljada i odnose se na troskove internet
prezentacije RSD 253 hiljade i troskove oglasavanja RSD 10.902 hiljade. U 2024. godini, Drustvo nije imalo ovu vrstu

troska.
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u hiljadama
TroS$ak zarada i naknada zarada: 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.
- Trosak zarada zaposlenih 45.382 17.398
- Trosak sluzbenih putovanja 706 149
- TroS$ak rezervisanja 2.078 -
Ukupno trosak zarada 48.166 17.547

TroSak amortizacije

Osnovicu za amortizaciju ¢ini nabavna ili revalorizovana vrednost materijalne i nematerijalne imovine, umanjena za

procenjenu rezidualnu (preostalu) vrednost.

Ako je preostala vrednost sredstava beznacajna, smatra se da je jednaka nuli, a kada je znacajna, preostala vrednost se
procenjuje na dan sticanja dan sticanja i ne povecava se naknadno zbog promene cena.

[znos nematerijalne i materijalne imovine koja podleZe amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom njihovog korisnog veka
trajanja primenom proporcionalnih stopa amortizacije, koje se utvrduju putem sledeceg obrasca:

Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja sredstava eg obrasca:

Za nekretnine, postrojenja, opremu, ostala osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja koriste se slede¢e stope

amortizacije:
R.br. Opis Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
1. Gradevinski objekti i postrojenja 40 2,5%
2 Oprema (kancelarijska, racunarska...) 5 20%
3. Nematerijalna ulaganja (softweri, licence) 5 20%
4 Ostala nepomenuta sredstva 5 20%

u hiliadama

Troskove amortizacije Cine: 01.01-31.12.2025. 01.01-31.12.2024.
- Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 201 198
- Troskovi amortizacije opreme 282 -
- Troskovi amortizacije imovine sa pravom koriS¢enja 12.228 -

Ukupno trosak amortizacije 12.711 198

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi su tokom perioda 01.01-31.12.2025. godine iznosili

imaju sledecu strukturu:

suRSD 22.375 hiljada (2024: RSD 16.594 hiljade) i

u hiljadama

Ostali poslovni rashodi 01.01-31.12.2025. 01.01-31.12.2024.
- TroSkovi odrzavanja racun. programa 1.846 2.212
- Troskovi taksi 4.370 1.278
- TroS$ak reprezentacije 2.212 76
- Trosak revizije 2.603 2.014
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- Tros$ak sponzorstva 1.641 -

- Trosak stru¢nog usavrSavanja zaposlenih 900 110

- Trosak sluzbenih putovanja 706 -

- Tros$ak zakupa poslovnog prostora - 5.803

- Ostale usluge 8.097 5.101

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se odnose na prihode po osnovu kamata na a vista rac¢unima i na prihode po osnovu orocenih depozita. Tokom
perioda 01.01-31-.12.2025. godine, ovi prihodi su iznosili RSD 3.522 hiljada (2024: RSD 2.425 hiljada).

Finansijski rashodi su u periodu 01.01-31-.12.2025. godine iznosili su RSD 1.689 hiljada i se odnose na troSak kamate po osnovu
lizinga RSD 1.646 hiljada i negativne kursne razlike u iznosu od RSD 43 hiljade.

Poreski rashod perioda

Poreski rashod perioda odnosi se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Stopa poreza na dobit je 15% za 2025. godinu
(ista je i za 2024. godinu).

Pokazatelji poslovanja Drustva
Likvidnost Drustva

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje
dospele obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevno prati i planira
prilive i odlive u vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nacin izbegava se mogu¢nost da likvidnost DruStva bude
ugroZena, odnosno minimizira se rizik da Drustvo ne bude u moguénosti da adekvatno i na vreme ispunjava svoje
tekuce obaveze.

Racio tekuce likvidnosti = (kratkoroc¢ni plasmani +potrazivanja +gotovina) / kratkoro¢ne obaveze
=(70.677+27.705+5.462)/ 909 = 103.844 / 3.376 = 3.075,95

Kratkoroc¢ni plasmani obuhvataju plasmane u depozit kod Alta banke u iznosu RSD 4.000 hiljada kao i ulaganje u
investicione jedinice Vista Rica Corporate i Vista Cash u iznosu od RSD 66.677 hiljada.

Potrazivanja Drustva ¢ine potrazivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljacke naknade i naknade za
otkup investicionih jedinica kao i potraZivanje po osnovu preplacenih taksi i akontacije poreza na dobit u iznosu od RSD
27.705 hiljada.

Gotovina u iznosu od RSD 5.462 hiljada predstavlja saldo na teku¢em ra¢unu Drustva.

Kratkorocne obaveze Drustva na 31.12.2025. iznose RSD 3.3767 hiljada i odnose se na obaveze prema dobavljacima RSD
3.296 hiljada i ostale poslovne obaveze RSD 80 hiljada.

Uporedujuci tekué¢u imovinu Drustva sa kratkoronim obavezama, zaklju¢ujemo da je Drustvo visoko likvidno i da ima
dovoljno sredstava za izmirenje dospelih obaveza.
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Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duZzem roku.

U svom poslovanju, Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja, ve¢ posluje iskljucivo sopstvenim sredstvima,
Sto mu obezbeduje dugoro¢nu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze Drustva prema dobavljacima viSestruko su pokrivene kratkoro¢nim potrazivanjima, koja su u potpunosti
naplativa u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Ekonomic¢nost Drustva

Poslovni prihodi Drustva na 31.12.2025. godine iznose RSD 137.608 hiljada, finansijski prihodi iznose RSD 3.522
hiljada, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine RSD 3.277 hiljada, odloZeni poreski prihod perioda iznosi RSD 83
hiljade, te ukupni prihodi Drustva iznose RSD 144.490 hiljada. Ukupni rashodi iznose RSD 34.342 hiljada.

Posmatraju¢i odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda, Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat u ukupnom
iznosu od RSD 40.953 hiljade.

Racio ukupne ekonomic¢nosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 144.490 /103.537 = 1,40
Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari $to povoljniji rezultat poslovanja.
Drustvo je u 2025. godini ostvarilo 40% vece prihode od rashoda, pa mozZemo re¢i da je u posmatranom periodu
Drustvo poslovalo rentabilno.

RACIO ANALIZA ‘ ‘ 01.01-31.12.2025. 01.01-31.12.2024.
Izvedeni racio pokazatelji

ROE 57,23% 29,21%
ROA 37,25% 26,70%
Poslovni prihodi / Kapital 192,29% 105,95%
Finansijski dobitak / Kapital 2,56% 5,43%
EBIT 43.201 12.907
EBIT marza 31,39% 27,32%

5. TRZISTE OTVORENIH ALTERNATIVNIH INVESTICIONIH FONDOVA SA JAVNOM PONUDOM U
REPUBLICI SRBIJI

Na trzi$tu u Srbiji na dan 31.12.2025. godine postoji sedam otvorenih alternativnih investicionih fondova sa
javnom ponudom koji nemaju svojstvo pravnog lica i to:

e Raiffeisen Alternative kojim upravlja Drustvo Raiffeisen Invest

e Intesa Invest Equity Alternative kojim upravlja Drustvo Intesa Invest

e Intesa Invest Gold&Silver Alternative kojim upravlja Drustvo Intesa Invest
e  OTP Alternative kojim upravlja Drustvo OTP Invest

e Vista Rica Invest kojim upravlja Vista Rica a.d Beograd

e Vista Rica Corporate kojim upravlja Vista Rica a.d Beograd

e Vista Rica Origin kojim upravlja Vista Rica a.d Beograd
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Najvecu neto imovinu alternativnih investicionih fondova pod upravljanjem na dan 31.12.2025. godine ima Vista
Rica a.d. Beograd - 85,4 milion EUR, zatim Intesa Invest u iznosu od 83,3 miliona EUR i Raiffeisen Invest u iznosu
od skoro 77,3 miliona EUR.

U Republici Srbiji, na kraju 2025. godine bilo je aktivno 38 investicionih fondova sa javnom ponudom, ukljucujuci i
alternativne investicione fondove sa javnom ponudom. Najve(i broj investicionih fondova pod upravljanjem ima
Raiffeisen Invest DZU, ukupno 9, zatim slede WVP Fund Management a.d. sa 8, Intesa Invest i OTP Invest sa 6,
Vista Rica a.d. sa 5 investicionih fondova i NLB Fondovi sa 4 investiciona fonda.

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom na kraju 2025. godine iznosila je 263,8
milijardi dinara, $to je rast u odnosu na prethodnu godinu za 37%.

U 2025. godini, sva drustva za upravljanje koja posluju u Republici Srbiji zabelezila su rast imovine pod
upravljanjem. Procentualno najvedéi rast imali su Vista Rica a.d. Beograd, OTP Invest i NLB Invest.

Sledeci grafikon pokazuje ukupnu imovinu pod upravljanjem navedenih Drustava, izraZenu u EUR na dan
31.12.2025. godine.

I 128,674  Raitfeisen invest

. - 100,488 Intesa Invest
I 17.338 Vista Rica
- 7,757 NLB Invest
- 5.627 WVP Fund Managamant
- 3857 OTF Invest
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LAE% |
| 6.5T%
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Imovina otvorenih alternativnih fondova sa javnom penudom na dan
31.12.2025. EUR
Intesa Invest Gold &Silver I
Intesa Invest Equity Alternative | S
Raiffeisen Atvernative |
Vista Rica COrigin 1
Vista Rica Corporate |
Vista Rica Invest |
0,00 20.000.000,00 40.000.000,00 60.000.000,00 B0.000.000,00

6. TRZISTE OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA SA JAVNOM PONUDOM U REPUBLICI SRBIJI
(UCITS FONDOVI)

Imovina RSD novcanih fondova na dan 31.12.2025.

NLB Movéanifond |
WVP Cash i
OTP Cash Dinar
Raiffeisen Cash I
Intesa Invest Cash Dinar | EEE———
Vista Cash N

0,00 10.000.000.000,00  20.000.000.000,00 30.000.000.000,00 40.000.000.000,00

Imovina EUR novcanih fondova na dan 31.12.2025.

MLB Devizni fond

OTP Euro Cash
Raiffeisen Euro Cash
Intesa Invest Cash Euro
Vista Euro Cash

0,00 200.000.000,00 400.000 000,00 600.000 000,00 800.000.000,00
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7. FINANSIJSKI POKAZATELJI INVESTICIONIH FONDOVA KOJIMA UPRAVLJA VISTA RICA AD
BEOGRAD

VISTA RICA INVEST

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 08. decembra 2023. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
2576/3-23 o davanju dozvole za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA INVEST.

VISTA RICA INVEST je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije ReSenjem broj 2/5-169-2654/2-23 od 20.12.2023. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme.

Fond nije pravno lice i prema vazZe¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Neto imovina VISTA RICA INVEST fonda na 31.12.2025. godine iznosila je 6.739.109.095,32 RSD (57.460.727,95
EUR).

Pocetna vrednost investicione jedinice bilaje 11.717,56 RSD, dok je na dan 31.12.2025. vrednost investicione
jedinice iznosila 14.505,72429 RSD.

Struktura portfolija na dan 31.12.2025. godine:

- Korporativne obveznice 9,50%
- Obveznice RS 35,62%
- Bankarski depoziti 39,94%
- Akcije domacih izdavalaca 0,81%
- Akcije stranih izdavalaca 10,46%
- Gotovina 3,54%
- Potrazivanja 0,13%
Ukupno 100%

a vista; 3,54%

=
B akcije; 11,26%

| potraZivanja; 0,13%

deporiti; 39,94% |

obveznice; 45,13%

Posmatraju¢i valutnu strukturu fonda, 57,92% cine sredstva u dinarima, 42,08 u stranoj valuti (EUR i USD).
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Valutna izlozenost

VISTA RICA AD Beograd

Matidni beai: 21962674

EIB 1L04421
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wwwivistaricors

SKRACENI BILANS STANJA

31.12.2025. 31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA 6.775.070 | 3.193.663
Gotovina 240.070 728.650
PotraZivanja 8.826 1.689
Ulaganja Fonda
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih izdavaoca 3.112.037 44.996
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 707.939 181.328
Ulaganja u depozite 2.706.198 2.237.000
Ostala ulaganja 0 0
B. OBAVEZE 35.961 6.289
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 12.258 6.181
Obaveze po osnovu clanstva 51 0
Ostale obaveze iz poslovanja 23.652 108
C.NETO IMOVINA FONDA 6.739.109 3.187.374
Investicione jedinice - neto uplate 6.300.032 3.101.955
Nerasporedeni dobitak 353.658 85.295
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 85.419 124
Gubitak 0 0
D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO] JEDINICI | 14.506 13.069
Broj investicionih jedinica 464.583 243.880
SKRACENI BILANS USPEHA 01.01.-31.12.2025. | 01.01.-31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 105.214 | | 90.805
Poslovni prihodi 115.849 29.672
Realizovani dobitak 159.219 85.207
Poslovni rashodi 85.593 19.885
Realizovani gubitak 84.261 4.189
| B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI 248.444 | | -5.510
Nerealizovani dobitak 279.476 2.972
Nerealizovani gubitak 31.032 8.482
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE
0D POSLOVANJA FONDA IS 85.295
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PRIHODI VISTA RICA INVEST 01.01-31.12.2025 01.01-31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 115.849 29.672
Prihodi od kamata 113.968 27.094
Prihodi od dividendi 1.822 1.178
Ostali poslovni prihodi 59 1.400
Realizovani dobitak 159.219 85.207
Realizovani dobitak po osnovu HOV 104.403 81.666
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 54.816 3.541
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 279.476 2.972
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 278.026 1.505
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1.450 1.467
Ostali nerealizovani dobici 0 0
UKUPNI PRIHODI 554.544 117.851
RASHODI VISTA RICA INVEST 01.01-31.12.2025. 01.01-31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 85.593 19.885
Naknada Drustvu za upravljanje 78.896 18.085
Troskovi kupovine i prodaje HOV 2.636 567
Rashodi po osnovu kamata 0 63
Troskovi kastodi banke 2.367 883
Ostali poslovni rashodi 1.694 287
Realizovani gubitak 84.261 4,189
Realizovani gubitak po osnovu HOV 24.189 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 60.072 4,189
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 31.032 8.482
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 19.379 8.342
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 11.653 140
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNI RASHODI 200.886 32.556
POSLOVNI REZULT AT VISTA RICA INVEST 01.01-31.12.2025. 01.01-31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 554.544 117.851
Ukupni rashodi 200.886 32.556
| DOBITAK (GUBITAK) | 353.658 | 85.295

Donji grafikon prikazuje kretanje vrednosti imovine VISTA RICA INVEST od osnivanja 20.12.2023. godine do
31.12.2025. godine.
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Kretanje vrednosti imovine VISTA RICA INVEST (u mil RSD)

6.775

1.096
> -
20.12.2023 31.12.2023 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2025

Clanovi fonda VISTA RICA INVEST

Na dan 31.12.2025. godine, VISTA RICA INVEST je imao 885 ¢lanova fonda. Svi ¢lanovi fonda su fizicka lica.

VISTA RICA CORPORATE

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 06. septembra 2024. godine izdala ReSenje o izdavanju
dozvole br. 2/5-151-2074/3-24 za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA CORPORATE, koji
je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 2/5-
169-2135/2-24 od 23.09.2024. godine.

Fond je organizovan na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vaZe¢im poreskim propisima osloboden
je svih vrsta poreskih obaveza.

Neto imovina VISTA RICA CORPORATE fonda na 31.12.2025. godine iznosila je 3.157.668.865,00 RSD
(26.923.729,69 EUR).

Pocetna vrednostinvesticione jedinice bilaje 11.707,17 RSD, dok je na dan 31.12.2025. vrednost investicione
jedinice iznosila 13.088,23151 RSD.

Struktura portfolija na dan 31.12.2025. godine:

- Drzavne obveznice RS 60,76%
- Korporativne obveznice 2,83%
- Bankarski depoziti 14,91%
- Akcije stranih izdavalaca 14,14%
- Akcije domacih izdavalaca 1,88%
- Gotovina 5,46%
- Potrazivanja 0,02%
UKkupno 100%
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Struktura imovine na 31.12.2025. godine
Gotovina; 5,46%

Depoziti; 14,91%%

PotraZivanja

Valutna izloZzenost na dan 31.12.2025. godine

UsD; 13,52%

VISTA RICA AD Beograd

Matidni broj: 2196247

EIB 1L04421

Tekudi radun - 200-371784 01003344
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Ispod je prikaz imovine Vista Rica Corporate fonda na dan 31.12.2025. godine kao i rezultat poslovanja za

prethodne dve godine.

SKRACENI BILANS STANJA 31.12.2025. 31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA 3.186.785 1.874.635
Gotovina 173.865 532.338
PotraZivanja 710 2.151
Ulaganja Fonda 3.012.210 1.340.146
iZdav‘i)lzlgan]a u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih 2086.763 750807
iZdaV;J(}?agan]a u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih 450 447 169,335
Ulaganja u depozite 475.000 440.000
Ostala ulaganja 0 0
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| B. OBAVEZE 29.115 3.092
Obaveze prema Dru$tvu za upravljanje 5.089 2.983
Obaveze po osnovu clanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 24.026 109
C.NETO IMOVINA FONDA 3.157.670 1.871.543
Investicione jedinice - neto uplate 2.948.044 1.835.816
Nerasporedeni dobitak 209.626 35.727
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 0 0
Gubitak 0 0

| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO] JEDINICI | 13.088 12.034 |
Broj investicionih jedinica 241.260 155.527

SKRACENI BILANS USPEHA 01.01-31.12.2025. 23.09-31.12.2024.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
‘ A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 52.940 30.387
Poslovni prihodi 94.759 23.643
Realizovani dobitak 125.074 23.874
Poslovni rashodi 43.489 7.135
Realizovani gubitak 123.404 9.995
‘ B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI 120.960 5.340
Nerealizovani dobitak 151.083 29.940
Nerealizgvani gubitak 30.123 15.600
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD 173.900
POSLOVANJA FONDA 35.727

PRIHODTI VISTA RICA CORPORATE

01.01-31.12.2025.

23.09-31.12.2024.

Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 94.759 23.643
Prihodi od kamata 94.011 21.558
Prihodi od dividendi 725 52
Ostali realizovani prihodi 23 2.033
Realizovani dobitak 125.074 23.874
Realizovani dobitak po osnovu HOV 66.931 8.989
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 58.143 14.885
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 151.083 20.940
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 150.847 10.898
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 236 10.042
Ostali nerealizovani dobici 0 0
| UKUPNI PRIHODI | 370.916 68.457
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RASHODI VISTA RICA CORPORATE

01.01-31.12.2025.
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23.09-31.12.2024.

Pozicija
Poslovni rashodi 43.489 7.135
Naknada Drustvu za upravljanje 38.724 6.620
Troskovi kupovine i prodaje HOV 1.798 227
Rashodi po osnovu kamata 0 0
Troskovi kastodi banke 1.168 288
Ostali poslovni rashodi 1.799 0
Realizovani gubitak 123.404 9.995
Realizovani gubitak po osnovu HOV 59.645 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 63.759 9.995
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 30.123 15.600
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 22.721 15.594
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 7.402 6
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNI RASHODI 197.016 32.730

POSLOVNI REZULT VISTA RICA CORPORATE

01.01-31.12.2025.

23.09-31.12.2024.

Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 370.916 68.457
Ukupni rashodi 197.016 32.730

Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 270.000 hiljada. Donji grafikon prikazuje kretanje vrednosti
imovine VISTA RICA CORPORATE od osnovanja do 31.12.2025. godine.

Imovina VistaRica Corporate (u mil RSD)

1874
270

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

Vrednost imovine

1.000

500

23.09.2024

31.12.2024 30.06.2025

31.12.2025
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Clanovi fonda VISTA RICA CORPORATE

Na dan 31.12.2025. godine VISTA RICA CORPORATE je imao 38 ¢lanova fonda od kojih je jedan preduzetnik, ostali
¢lanovi su pravna lica.

VISTA CASH

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 21. avgusta 2025. godine izdala ReSenje o izdavanju
dozvole br. 2/5-151-1892/4-25 za organizovanje UCITS fonda VISTA CASH, koji je upisan u registar investicionih
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 2/5-152-1942/2-25) od 05.09.2025.
godine.

VISTA CASH je fond oCuvanja vrednosti imovine.

Fond je organizovan na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden
je svih vrsta poreskih obaveza.

Neto imovina VISTA CASH fonda na 31.12.2025. godine iznosila je 4.527.128.958,23 RSD (38.600.373,10 EUR).
Pocetna vrednost investicione jedinice bila je 10.000,00 RSD, dok je na dan 31.12.2025. vrednost investicione
jedinice iznosila 10.433,79789 RSD.

Portfolio fonda

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom u svom portfoliju poseduje dinarske obveznice, izdate od strane
Republike Srbije, korporativne obveznice izdavaoca u Republici Srbiji i depozite kod banaka, ¢ime je ostvaren
siguran plasman prikupljenih sredstva uz odrZavanje visokog stepena likvidnosti imovine i dobru profitabilnost
ulaganja. Ovakav vid portfolija implicira nizi stepen rizika od, na primer, fonda rasta vrednosti imovine ili
balansiranog fonda, te nudi visoku sigurnost ulaganja koja, zajedno sa stabilnim ocekivanim prinosima i
likvidno$¢u, ¢ini osnovu atraktivnosti fonda VISTA CASH.

Povecanje vrednosti imovine fonda bi¢e ostvarivano prvenstveno na bazi novih uplata klijenata ali i po osnovu
prihoda od kamata, tako da je ukupan ocekivani godi$nji prinos konkurentan orocenim depozitima sa kra¢im
rokovima dospeca, a veéi od bankarskih depozita po videnju.

U skladu sa tim, svakoj pojedinacnoj investiciji ¢e se pristupati prvobitno sa glediSta sigurnosti ulaganja. Pri
kupovini duznickih hartija od vrednosti, Drustvo e, po pravilu, imati unapred odreden stav u kom rasponu
cene/prinosa i koje ro¢nosti hartije od vrednosti treba kupovati i prodavati, vode¢i racuna se da se investira uvek
po razumnim uslovima. Imovinu fonda ¢ini zbir vrednosti svih finansijskih instrumenata i hartija od vrednosti iz
portfolija fonda i drugih oblika imovine u koju se sredstva fonda mogu ulagati u skladu sa Zakonom,

[zloZenost kreditnom riziku je niska zato Sto fond ulaZe u obveznice Republike Srbije ¢iji je rizik na nivou rizika
zemlje, odnosno najniZi mogucéi u Republici Srbiji. Kreditni rizik po depozitima je takode nizak zato $to su u pitanju
depoziti kod kvalitetnih banaka.
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Struktura portfolija na dan 31.12.2025. godine:
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- DrZavne obveznice RS 26,15%
- Korporativne obveznice 2,10%
- Depoziti kod poslovnih banaka 71,21%
- Gotovina 0,37%
- Potrazivanja 0,17%
UKkupno 100%

Struktura imovine na dan 31.12.2025. godine

Potrazivanja;.0

Depoziti; 71,21%

Rizici kojima je fond izlozen

Obveznice; 28,25%

Valutna izloZenost fonda na dan 31.12.2025. godine

USD; 13,52%

RSD; 89,24%

Imovina fonda na dan 31.12.2025. godine sastoji se od sredstava koja su nominirana u RSD, tako da fond nije izloZen
valutnom riziku. Sredstva fonda investirana su u najveéoj meri kao depoziti kod poslovnih banaka 71,21%, zatim u

obveznice Republike Srbije i korporativne obveznice u ukupnom iznosu 28,25%.

[zloZenost kreditnom riziku je niska zato Sto fond ulaZe u obveznice Republike Srbije ¢iji je rizik na nivou rizika
zemlje, odnosno najnizi mogucéi u Republici Srbiji. Kreditni rizik po depozitima je takode nizak zato $to su u pitanju
depoziti kod kvalitetnih banaka.
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Imajuéi u vidu da je investiciona politika fonda da ulaze u vrlo likvidna sredstva (trezorski zapisi, obveznice i
kratkoroc¢ni depoziti kod poslovnih banaka, dinarski novcani fondovi) moze se reci da je fond ovom riziku izloZen
iskljuc¢ivo u slu¢aju nemoguénosti fonda da na zahtev ¢lana izvrsi isplatu investicionih jedinica ¢iji je otkup ¢lan
zahtevao. Fond ima zakonsku moguénost zaduzivanja radi odrzanja likvidnosti. PoSto je imovina fonda plasirana u
depozite banaka i duznicke hartije od vrednosti, povecanje opsSteg nivoa kamatnih stopa po pravilu uti¢e na pad
cena duznickih hartija od vrednosti u koje je investirana imovina fonda, dok sa druge strane pozitivno utice na
prinos ostvaren po osnovu kamate na depozitima. Promene kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio

menadzer i meri njihov uticaj na vrednost portfelja.

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih greSaka, pronevera ili
spoljnih dogadaja. Drustvo je razvilo i usvojilo procedure u vezi upravljanja operativnim rizicima.

Ispod je prikaz imovine Vista Cash fonda na dan 31.12.2025. godine kao i rezultat poslovanja za period od pocetka
poslovanja 05.09.2025. godine do 31.12.2025. godine.

SKRACENI BILANS STANJA 31.12.2025.
Pozicija 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA 5.029.279
Gotovina 18.570
PotraZivanja 8.686
Ulaganja Fonda 5.002.023
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih izdavaoca 1.420.848
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 0
Ulaganja u depozite 3.581.175
Ostala ulaganja 0
B. OBAVEZE 502.150
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 2.006
Obaveze po osnovu Clanstva 500.000
Ostale obaveze iz poslovanja 144
C.NETO IMOVINA FONDA 4.527.129
Investicione jedinice - neto uplate 4.437.829
Nerasporedeni dobitak 89.300
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 0
Gubitak 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO] JEDINICI 10.434
Broj investicionih jedinica 433.891
SKRACENI BILANS USPEHA 23.09-31.12.2025.
Pozicija 000 RSD
‘ A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 21.912
Poslovni prihodi 23.466
Realizovani dobitak 3.788
Poslovni rashodi 4.758
Realizovani gubitak 584
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‘ B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI 67.388
Nerealizovani dobitak 172.810
Nerealizovani gubitak 105.422
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA 89.300

PRIHODI VISTA CASH

23.09-31.12.2025.

Pozicija 000 RSD
Poslovni prihodi 23.466
Prihodi od kamata 23.466
Prihodi od dividendi 0
Ostali realizovani prihodi 0
Realizovani dobitak 3.788
Realizovani dobitak po osnovu HOV 3.475
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 313
Ostali realizovani dobici 0
Nerealizovani dobitak 172.810
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 172.769
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 41
Ostali nerealizovani dobici 0
[UKUPNI PRIHODI 200.064 |

RASHODI VISTA RICA CASH

23.09-31.12.2025.

Pozicija
Poslovni rashodi 4.758
Naknada Drustvu za upravljanje 4.347
Troskovi kupovine i prodaje HOV 41
Rashodi po osnovu kamata 0
Troskovi kastodi banke 370
Ostali poslovni rashodi 0
Realizovani gubitak 584
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 584
Ostali realizovani gubici 0
Nerealizovani gubitak 105.422
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 105.422
Ostali nerealizovani gubici 0
UKUPNI RASHODI 110.764

POSLOVNI REZULT VISTA CASH

23.09-31.12.2025.

Pozicija 000 RSD
Ukupni prihodi 200.064
Ukupni rashodi 110.764
| DOBITAK (GUBITAK) 89.300
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Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 276.000 hiljada. Donji grafikon prikazuje vrednost imovine
na pocetku rada fonda i na dan bilansa.

Imovina Vista Cash (u mil RSD)
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Vrednost imovine

Clanovi fonda VISTA CASH

Na dan 31.12.2025. godine, VISTA CASH je imao 40 ¢lanova fonda, 25 fizickih i 15 pravnih lica.

VISTA EURO CASH

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 21. avgusta 2025. godine izdala ReSenje o izdavanju
dozvole br. 2/5-151-1893/4-25 za organizovanje UCITS fonda VISTA EURO CASH, koji je upisan u registar
investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 2/5-152-1943/2-25) od
05.09.2025. godine.

VISTA EURO CASH je fond oc¢uvanja vrednosti imovine.

Imovina UCITS fonda ¢e se, u skladu sa zakonskim ogranicenjima, u najvecoj meri ulagati u prenosive hartije od
vrednosti, instrumente trziSta novca i kratkoro¢ne novcane depozite denominovane u EUR.

Fond je organizovan na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden
je svih vrsta poreskih obaveza.

Neto imovina VISTA EURO CASH fonda na 31.12.2025. godine iznosila je 2.759.739.345,77 RSD (23.530.800,51
EUR).

Pocetna vrednost investicione jedinice bila je 100,00 EUR, dok je na dan 31.12.2025. vrednost investicione jedinice
iznosila 105,0645 EUR.

Portfolio fonda

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom u svom portfoliju poseduje obveznice Republike Srbije,
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denominovane u EUR, korporativne obveznice izdavaoca u Republici Srbiji i depozite kod banaka. Imovina fonda
na dan 31.12.2025. godine, nije usaglasena sa zakonskim ogranicenjima i prospektom fonda, imajuc¢i u vidu da je
rok za usaglaSenje imovine Sest meseci od osnivanja fonda. Ipak, izvrSenim ulaganjem je ostvaren siguran plasman
prikupljenih sredstva uz odrzavanje visokog stepena likvidnosti imovine i dobru profitabilnost ulaganja. Ovakav
vid portfolija implicira nizi stepen rizika od, na primer, fonda rasta vrednosti imovine ili balansiranog fonda, te nudi
visoku sigurnost ulaganja koja, zajedno sa stabilnim ocekivanim prinosima, likvidnoS¢u, i zaStitom od valutnog

rizika, ¢ini osnovu atraktivnosti fonda VISTA EURO CASH.

Kao i kod prethodnog obrazloc¢enja za VISTA CASH fond, povecanje vrednosti imovine VISTA EURO CASH fonda bice
ostvarivano prvenstveno na bazi novih uplata klijenata ali i po osnovu prihoda od kamata, tako da je ukupan
ocekivani godiSnji prinos konkurentan oro¢enim depozitima sa kra¢im rokovima dospeca, a ve¢i od bankarskih

depozita po videnju.

Struktura portfolija na dan 31.12.2025. godine:

- Drzavne obveznice RS 4,46%
- Depoziti kod poslovnih banaka 91,49%
- Gotovina 4,00%
- Potrazivanja 0,05%
Ukupno 100%

Ispod je prikaz imovine Vista Euro Cash fonda na dan 31.12.2025. godine kao i rezultat poslovanja za period od

pocetka poslovanja 05.09.2025. godine do 31.12.2025. godine.

SKRACENI BILANS STANJA 31.12.2025.
Pozicija 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA 2.759.739
Gotovina 110.414
Potrazivanja 1.329
Ulaganja Fonda 2.647.996
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacéih izdavaoca 122.996
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 0
Ulaganja u depozite 2525000
Ostala ulaganja 0
B. OBAVEZE 161
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 138
Obaveze po osnovu Clanstva 0
Ostale obaveze iz poslovanja 23
C.NETO IMOVINA FONDA 2.759.578
Investicione jedinice - neto uplate 2.751.673
Nerasporedeni dobitak 7.905
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 0
Gubitak 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO]J JEDINICI 12.322
Broj investicionih jedinica 223.952
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SKRACENI BILANS USPEHA 05.09-31.12.2025.
Pozicija 000 RSD
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 2.559
Poslovni prihodi 3.011
Realizovani dobitak 60
Poslovni rashodi 411
Realizovani gubitak 101
B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI 5.347
Nerealizovani dobitak 5.347
Nerealizovani gubitak 0

C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA 7.906

PRIHODI VISTA EURO CASH

05.09-31.12.2025.

Pozicija 000 RSD
Poslovni prihodi 3.011
Prihodi od kamata 2.994
Prihodi od dividendi 0
Ostali realizovani prihodi 17
Realizovani dobitak 60
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 60
Ostali realizovani dobici 0
Nerealizovani dobitak 5.347
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 5.198
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 149
Ostali nerealizovani dobici 0
| UKUPNI PRIHODI | 8.418 |

RASHODI VISTA EURO CASH

05.09-31.12.2025.

Pozicija
Poslovni rashodi 411
Naknada DruStvu za upravljanje 302
Troskovi kupovine i prodaje HOV 41
Rashodi po osnovu kamata 0
Troskovi kastodi banke 51
Ostali poslovni rashodi 17
Realizovani gubitak 101
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 101
Ostali realizovani gubici 0
Nerealizovani gubitak 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0
Ostali nerealizovani gubici 0
UKUPNI RASHODI 512
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05.09-31.12.2025.

Pozicija 000 RSD
Ukupni prihodi 8.418
Ukupni rashodi 512

| DOBITAK(GUBITAK) | 7.906

Struktura imovine na dan 31.12.2025. godine

Gotovina; 4% Potrazivanja; 0,05% Obveznice; 4,46%

Obveznice Depoziti

Depoziti; 91,49%

Gotovina PotraZivanja

Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 48.672 hiljada. Donji grafikon prikazuje vrednost imovine na

pocetku rada fonda i na dan bilansa.

Imovina Vista Euro Cash (u mil RSD)

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

Vrednost imovine

500
> v 4
0 49

05.09.2025 31.12.2025

Clanovi fonda VISTA EURO CASH

Na dan 31.12.2025. godine, VISTA EURO CASH je imao 23 ¢lana fonda, 17 fizi¢kih i 6 pravnih lica.
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VISTA RICA ORIGIN

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2025. godine izdala ReSenje o izdavanju
dozvole br. 2/5-151-2249/3-25 za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA ORIGIN, koji je
upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 2/5-
169-2278/3-25) od 27.11.2025. godine.

Imovina VISTA RICA ORIGIN c¢e se ulagati u robu i instrumente koji su u vezi sa tom robom, a koja predstavlja
izvornu vrednost i poreklo prirodnih izvora bogatstva: elemente prirode (zlato, srebro, plemenite metale) i

proizvode na kojima se zasniva globalna ekonomija, kojima se trguje na robnim berzama.

Fond je organizovan na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden
je svih vrsta poreskih obaveza.

Neto imovina VISTA RICA ORIGIN fondana 31.12.2025. godine iznosila je 155.018.409,48 RSD (1.321.757,90 EUR).

Pocetna vrednost investicione jedinice bila je 100,00 EUR, dok je na dan 31.12.2025. vrednost investicione jedinice
iznosila 103,95294 EUR.

Ispod je prikaz imovine Vista Rica Origin fonda na dan 31.12.2025. godine kao i rezultat poslovanja za period od
pocetka poslovanja 27.11.2025. godine do 31.12.2025. godine.

SKRACENI BILANS STANJA 31.12.2025.
Pozicija 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA 155.018
Gotovina 66.583
PotraZivanja 61
Ulaganja Fonda 88.374
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih izdavaoca 17.540
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 20.834
Ulaganja u depozite 50000
Ostala ulaganja 0
B. OBAVEZE 138
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 133
Obaveze po osnovu Clanstva 0
Ostale obaveze iz poslovanja 5
C.NETO IMOVINA FONDA 154.880
Investicione jedinice - neto uplate 153.104
Nerasporedeni dobitak 1.776
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 0
Gubitak 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO] JEDINICI 12.192
Broj investicionih jedinica 12.704
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SKRACENI BILANS USPEHA 27.11-31.12.2025.
Pozicija 000 RSD
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 163
Poslovni prihodi 331
Realizovani dobitak 173
Poslovni rashodi 198
Realizovani gubitak 143
B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI 1.613
Nerealizovani dobitak 1.629
Nerealizovani gubitak 16

C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA 1.776

PRIHODI VISTA RICA CORPORATE

27.11-31.12.2025.

Pozicija 000 RSD
Poslovni prihodi 331
Prihodi od kamata 331
Prihodi od dividendi 0
Ostali realizovani prihodi 0
Realizovani dobitak 173
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 173
Ostali realizovani dobici 0
Nerealizovani dobitak 1.629
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 1.615
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 14
Ostali nerealizovani dobici 0
[UKUPNI PRIHODI | 2.133 |

RASHODI VISTA RICA CORPORATE

27.11-31.12.2025.

Pozicija
Poslovni rashodi 198
Naknada Drustvu za upravljanje 143
Troskovi kupovine i prodaje HOV 50
Rashodi po osnovu kamata 0
Troskovi kastodi banke 5
Ostali poslovni rashodi 0
Realizovani gubitak 143
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 143
Ostali realizovani gubici 0
Nerealizovani gubitak 16
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 16
Ostali nerealizovani gubici 0
UKUPNI RASHODI 357
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POSLOVNI REZULTAT VISTA RICA CORPORATE 27.11-31.12.2025.
Pozicija 000 RSD
Ukupni prihodi 2.133
Ukupni rashodi 357
| DOBITAK (GUBITAK) | 1.776

Struktura imovine na dan 31.12.2025. godine

Potrazivanja

Gotovin
42,9

M Akcije B Obveznice M Depoziti B Gotovina M PotraZivanja

Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 43.000 hiljada. Donji grafikon prikazuje vrednost imovine na
pocetku rada fonda i na dan bilansa.

Imovina VistaRica Origin (u mil RSD)
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Clanovi fonda VISTA RICA ORIGIN

Na dan 31.12.2025. godine, VISTA RICA ORIGIN je imao 26 ¢lanova fonda. Svi ¢lanovi fonda su fizicka lica.
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8. OSNOVNI RIZICI I NACIN UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u fondove kojima Drustvo upravlja podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju
fondova predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na finansijski polozaj fondova.

U narednom segmentu opisani su rizici koje Drustvo prepoznaje kao materijalno znacajno i kojima
aktivno upravlja u cilju umanjenje potencijalnih negativnih efekata.

TRZISNI RIZIK

Trzi8ni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fondova zbog promena na
trziStu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od vrednosti, valutni, kao i rizik promene kamatnih
stopa.

Kontinuiranim pra¢enjem trZi$nih kretanja i prognoza koje podrazumeva izmedu ostalog i preventivno delovanje,
kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje ¢e se ulagati imovina fondova, Drustvo za upravljanje nastoji
da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. Drustvo za upravljanje se od trziSnog rizika takode Stiti
diversifikacijom portfolija.

RIZIK PROMENE KAMATNIH STOPA

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine fondova promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopai/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti
po dospecu ne¢e moci da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti fondova na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Poslovne aktivnosti fondova usmerene su na optimizaciju
neto kamatonosnih prihoda. Imovina uloZena u obveznice je izloZena kamatnom riziku s obzirom na to da
kretanje kamatnih stopa odlucujuce uti¢e na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena obveznica
obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZena u depozite kod banaka je podloZna
kamatnom riziku. Deo depozita orofen na kratak rok je podloZan takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope
(repricing, odnosno reinvestment rizik), dok su depoziti oroceni na srednji rok sa fiksnom kamatnom stopom
osetljivi na promenu ekonomske vrednosti imovine usled promene kamatnih stopa (economic value of equity

pristup).
KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent hartija od vrednosti u koje je uloZena imovina fondova nece
biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji
kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine fondova. Drustvo za upravljanje
upravlja Kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u ¢ije je hartije od vrednosti
investirana imovina AIF fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting
agencija.
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RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost fondova da ispunjava svoje
dospele obaveze. Odrazava se kao nemogu¢nost fondova da ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih
¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fondova, odnosno otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva.
Drustvo za upravljanje nastojace da rizik likvidnosti svede na minimum, investiranjem imovine fondova u
likvidne hartije od vrednosti i kvalitetnim upravljanjem ro¢nom strukturom depozita.

9. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

U 2026. godini, Vista Rica a.d. Beograd, posveceno je uvec¢anju vrednosti imovine, vodeno nacelom likvidnosti i
diversifikacije rizika.

Fokus ¢e biti stavljen na sveobuhvatnu analizu finansijskih instrumenata u koje fondovi ulazu, vode¢i racuna o
makroekonomskom i geopolitickom ambijentu kao i sistemati¢nom i efikasnom upravljanju rizicima kojima su
fondovi izloZeni u svom poslovanju.

Prilikom planiranja buduceg razvoja uzece se u obzir projekcije o daljem rastu ekonomije Srbije, kao i najava
slabljenja inflacije i moguénost umanjenja referentne kamatne stope Narodne Banke Srbije.

10. ULAGANJE U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo nema direktna ulaganja u zastitu Zivotne sredine. Ulaganja u Zivotnu sredinu sprovode se pla¢anjem
odgovarajucih taksi regulisanih pozitivnim zakonskim propisima.

Drustvo ima odgovoran pristup prema svim segmentima drustva i okolini u kojoj posluje ulazuéi napore u cilju
usStede elektricne energije, reciklaze papira i ostalih segmenata drustveno odgovornog poslovanja.

Posebna je posvecenost Drustva kvalitetu usluga koje pruza klijentima, poStovanju zakonske regulative i
eticnom poslovanju.

11. AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Drustvo nije imalo aktivnosti u segmentu istrazivanja i razvoja tokom 2025. godine.
12. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE I UDELI

Drustvo nema otkupljenih sopstvenih akcija.
13. POSTOJANJE OGRANAKA

Drustvo nema ogranke.

14. ZAKLJUCAK

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da u predstoje¢em periodu upravlja imovinom fondova na nacin koji bi ostvario
stabilnu stopu prinosa na uloZena sredstva, odnosno kako bi se postigao rast neto imovine fondova i vrednosti
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investicionih jedinica.
Drustvo za upravljanje ¢e navedeni cilj ostvarivati uz poStovanje nacela sigurnosti imovine fondova, nacela diversifikacije

portfolija i nacela odrzavanja odgovarajuce likvidnosti.

Beograd, mart 2026. godine

Izvrsni direktor Drustva

Stanislava Petkovi¢
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