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MNK® g.0.0., Beorpag .’ PKF

U3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA

YnaHoBuma ,,VISTA RICA CORPORATE“ OTBOpEeHU MHBeCTULMOHU (hOHA, ca jaBHOM NOHYA0OM
1 akumoHapuma VISTA RICA - [IpywiTBO 3a ynpaBibake OTBOPEHUM MHBECTULUMOHMM POHAOBMMA
Ca jaBHOM MOHYAOM M anTepHaTUBHUM UHBeCTULMOHUM boHAOBMMaA a.Aa., Beorpag

Muwrsere

M3BpLumnu cmo peBu3unjy NpunoxeHnx uHaHcujcknx maselltaja OTBOpEHOr MHBECTULMOHOr hoHaa ca
jaBHom noHygom ,VISTA RICA CORPORATE® (y garsem tekcTy: ®oHA), koju obyxsaTajy bunaHc ctama —
M3BeLUTaj O HETO MMOBUHK Ha AaH 31. geuembpa 2025. roguHe n ogrosapajyhu 6unaHc ycnexa, n3BeLuTaj
O NpoMeHaMa Ha HETO UMOBMWHMU, U3BELLTAj O TOKOBMMA rOTOBUHE 3a FOAMHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, Kao 1
nperneq 3HayajHUX padyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA cagpXaHum y HanomeHama y3 pefoBHE roaulH-e
hunHaHcujcke n3BeLLTaje.

Mo HaweM MULWIbewy, MPUNOXEHU (UHAHCKjCKU un3BewTaju O6JEKTMBHO WM WUCTUHMTO, MO CBUM
MaTepwujanHo 3Ha4ajHUM acrnekTMma, npukasyjy pmHaHcujcky nosuumjy ®oHaa Ha gaH 31. geuembpa 2025.
rogvHe, pesynrate HeHor NnocrnoBara Y TOKOBE rOTOBMHE 3a FOAMHY 3aBpLUeHy Ha Taj AaH, Yy cknagy ca
3aKkoHOM 0 payyHOBOACTBY U pavyyHOBOACTBEHUM nponucuma Baxkehum y Penybnvum Cpbuju.

OcHoBa 3a MULLILEH-e

PeBun3unjy cmo mn3Bpwmnn y cknagy ca 3akoHom O peBusnju Penybnmke Cpbuje, Oanykom o obaBrbamy
eKCTepHe peBu3nje N CafpXXUHM U3BELLTaja EKCTEPEHOT peBM3opa 0 00aBILEHO] pPeBM3UNjU (DUHAHCKCKMX
u3BellTaja ApyLTBa 3a ynpaBibakbe anTepHaTUBHUM WMHBECTULMOHUM OHOOBMMA U (PUHAHCUCKUM
n3BeLUTajeM OTBOPEHOr MHBECTULMOHOT (hoHAa U CTaHZapAvMma peBuaunje NpuMeHrbueum y Penybnuum
Cpbwjn. Hawe ogroBopHOCTM Cy AeTarbHuje onncaHe y nacycy Odzoe0pHocm pesu3opa y HacTaBKy OBOr
n3BellTaja. HesaBucHM y ogHocy Ha PoHA y cknady ca eTUYKMM 3axXTeBMMa KOju Cy perieBaHTHM 3a Hally
peBn3njy UHaHCUjckMX u3BjewTaja y Penybnuum Cpbuju, n MCOyHUNM CMO Halle Opyre eTuyke
OLrOBOPHOCTM y CKragy ca oBMM 3axTeBuMMa. CMaTpamMo Aa Cy PeBU3MjCKM OO0Ka3n Koje CMO MPUKYnun
OOBOSbHU 1 afekBaTHY ga obe3befe OCHOBY 3a M3paxasare Haller MULIbeHa.

O,EIFOBOpHOCT pykoBoACTBa U nnua oBnawheHux 3a ynpaBbame 3a dﬁ)MHaHCMjCKe MsaemTaje

PykoBOACTBO je OAroBOPHO 3a cacTaBibake M UCTUHUTO MpUKasuMBake OBUX (DMHAHCUCKUX M3BELUTaja Y
Cknagy ca 3akOHOM O pavyHOBOACTBY U padyHOBOACTBEHMM Mponucuma Baxehum y Penyonuum Cpbuiju,
Kao M 3a OHe MHTEPHE KOHTPOJIe KOje PYKOBOACTBO OOPEAM KAO HEOMXOAHE 3a NpunpemMy hUHAHCUjCKUX
n3BeLUTaja Koju He cagpke MmaTepujanHo 3HavajHe norpeLlHe uckase, HacTane ycrnea KpuMuHarnHe pagwe
UINKU rpeLLKe.

Mpwu cacTaBrbamwy PMHAHCU]CKMX U3BELLUTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a NpoLeHy cnocobHocTn ®oHaa
[a HacTaBu MOCroBake y Ckragy ca Hayenom CTanHOCTM, kao M 3a obenogawyvBama, YKOMMKO je
NpMMeHUBO, NUTaka Koja ce 04HOCEe Ha CTanHOCT NocnoBaka 1 NPMMEeHy Havena cTanHoCTV NocrnoBaka
Kao pavyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM akO PYKOBOACTBO NfaHupa Aa nukeuavpa PoHa unun ga obycrasu
nocrnoBawe, UK y criydajy HenocTtojawa gpyre peasnHe MOryhHOCTM OCMM HaBedeHe.

Jlnua oenawheHa 3a ynpaereare Cy OArOBOpHA 3a HaArnedake npoiueca (prMHaHCKjCKOor n3BeLLTaBaHa
doHpa.
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U3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)
OprosopHOCT peBU3Opa 3a peBu3njy huHaHCHjCKUX U3BelLTaja

Halwua je oaroBopHOCT Aa ce, Ha OCHOBY M3BpLLEHE PEBU3Mje, Y PasyMHOj MEPU YBEPUMO Aa hUHAHCHCKN
U3BELITaju y LEeNnHN He cafpXe MaTepujarHo 3HavajHe MorpeluHe uckase, HacTane ycnen KpUMUHanHe
pagte Unmn rpeLuke, kao 1 3a NpMnpemy PEBU3OPCKOr U3BELUTaja Koju hie caapXaTh Halle MULLIbEHE.

YBepaBatbe y pasymMHOj Mepu NpeacTaBrba BUCOK HUBO yBepaBaka, anu Huje rapaHuuvja aa he pesusuja
usBpLieHa y cknady ca MefyHapogHum cTaHhapauMa peBuU3Mje YBEK OTKPUTU MaTepujaniHo 3HauajHe
norpeLuHe uckase ako TaksW Uckasu noctoje. lorpelHn nckasn Mory Aa HactaHy ycrneg KpUMMUHanHe
paawe unu rpelike U cMmaTtpajy ce martepujaniHo 3HauyajHUM ako je pasyMHo ouekuBaT Aa he oHu,
nojedMHa4yHo wunu 36UPHO, YTULATU Ha EKOHOMCKE OAJlyKE KOPUCHUKA [AOHETe Ha OCHOBY OBMUX
hrHaHCKjCKMX n3BeLuTaja.

Kao cactaBHu feo pesusuje y cknagy ca MehyHapoaHum cTanfapavuMa pesusuje, NpUMersyjemo
npochecunoHanto npocyfusare v oapxasamo NPoeCcoHanHu CKeNTULM3am ToKoM pesusuje. Takohe:

e Bpwumo uaeHTUdMKaumMjy n NpoueHy pusnka of MaTepujanHo 3HauvajHuUX MorpeluHnx 1ckasa y
¢huHaHcujckm nsBjeLlTajuma, HacTanux ycnes KpUMUHamHe pagke Unu rpeLuke, oCMULLIIbaBaMo
n obaBrbamo peBun3njcke NOCTyMKe Koju oAroBapajy WAEHTUPUKOBAHUM PUSMLIUMA, U NPUGABUMO
AOBOIbHO afeKBaTHUX PEBU3UICKMX AOKa3a Koju Aajy OCHOBY 3a Halue Mulrberse. Pusuk aa Hehe
BuTH MaeHTUMKOBaHN MaTepUjanHo 3HaYajHU NOTPeLLHU UCKa3MN KOju Cy pesynTaT KpUMUHANHe
paatse je Behn Hero 3a norpeLuHe uckase HacTane ycrnej rpeLuke, 3aTo LUTO KpUMUHANHA pagma
MOXe fa YKIby4U 1 yapyxusatse, dpancudukosame, HaMepHe NponycTe, NaxHo npeacTaBrbambe
nnn 3aobunaxere MHTEPHUX KOHTpONa.

e CTuyemo pasymeBar-e O OHUM MHTEPHUM KOHTPONAMa Koje Cy PEerieBaHTHe 3a PEBU3UjY Y LUrby
OCMULLIbaBaka PEBU3MJCKMX NpoLieAypa Koju Cy NPUKMaAHN Y AaTUM OKOTHOCTUMA, anu He Y Lurby
uspaxasara MULLIbEHa 0 e(PEKTUBHOCTU MHTEPHUX KOHTpona doHaa.

* BpwumMo OUEHY NpUMEHEeHUX PayyHOBOACTBEHUX MONMUTUKA U Yy KOjOj MEpu Cy pasymHe
pavyHOBOACTBEHE NpoLEeHe U noBe3aHa obenoarnBarba Koje je U3BpLUMIO PYKOBOACTBO.

e [loHocumo 3akrby4ak 0 NpUKNagHOCTY NPUMEHE Hayena CTanHOCTU Kao padyyHOBOACTBEHE OCHOBE
O CTpaHe pYKOBOACTBa W, Ha OCHOBY MPUKYNIbEHUX PEBUSUCKUX AoKasa, ga fiM NocTojun
marepujanHa HeU3BECHOCT y Be3u ca gorafhajuma unm ycroBuma Koju MOry Aa M3asoBy 3HauajHy
CyMiby y morfiegy CnocoGHOCTW eHTUTeTa Aa HacTaBu Ca MOCMOBakeM Yy CKIagy Cca Hauyenom
CTanHoCTU. AKO 3aKiby4uMO Aa MOCTOjU MaTepujanHo 3HavajHa Heu3BECHOCT, JyXHW CMO Aa y
CBOM U3BELUTajy CKPEHEMO NaXxky Ha nosesaHa obenofamrBarba y (hMHaHCHCKUM W3BeLLTajuMa
unu, ako Takea obenoaarbuBarba HUCY afekBaTHa, fa MOAUGUKYJEMO Halle Mulrbere. Hawm
3aK/bydUM ce 3acHMBajy Ha PEeBUSMiCKMM [0KasuMa MpUKynbeHUM [0 daTyma usBeluTaja
pesusopa. MehyTtum, Gyayhu gorafaju unmu ycnoBu Mory umatu 3a nocneguuy Aa eHTuTeT
npecTtaHe Aa nocrnyje y cknagy ca Hayenom CTanHOoCTy.

e Bpwumo npoueHy ykynHe npeseHTauuje, CTPYKType U cafpkaja (pUHAHCHiCKUX W3BeLTaja,
ykrbydyjyhu v obenoaarsusarba, U Aa nu Cy y pUHaAHCKJCKUM U3BELUTajUMa NpUKasaHe OCHOBHE
TpaHcakumje n gorahaju Ha TakaB Ha4yMH Aa ce NOCTUrHe hep npeseHTaumja.

Caonwrasamo nuuuma osnawheHuM 3a ynpaerbawe, W3MeRy ocrtarior, nnaHupaHu obum u Bpeme

peBuaunje 1 3HavajHe peBusmjcke Hanase, ykrbyuyjyhu cBe 3HauajHe HeJocTaTke y UHTEPHUM KOHTponama
KOje CMO UAEeHTUDUKOBANN TOKOM PEBU3MjE.

Beorpag, 15. anpun 2026. roguHe
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MonywaBa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTuyHm 6poj ApyluTea: Perucrapcku 6poj doHaa: MWB apywrea:
21962414 2/5-169-2135/2-24 114044291

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:

VISTA RICA AD BEOGRAD NWB donpa: 114600894

CepuwTe apywTsa: beorpap - Casckn BeHau, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasue coHpa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE

BUJTAHC CTAHA
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTNLUMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI
AJTTEPHATUBHOI" UHBECTULUMOHOIT ®OHOA
KOJ/ HEMA CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

Ha aaH 31.12.2025. roamHe
- Y XWbajama AuHapa -

WN3Hoc
Ipyna pauyHa /pauyH Mosuuuja Aon Hanomena
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBUHA (0002+0003+0008) 0001 3.186.785 1.874.635
10 1TOTOBUHA 0002} 3;(14) 173.865 532.338
11,12, 13, 14 II NOTPAXMBAHSA (0004+0005+0006+0007) 0003 710 2.151
11 1. MoTpaxwBarba U3 aKTUBHOCTU POHAA 0004 34 710 2.151
12 2. MoTpaxwuBar-a o4 APYLITBA 3a YNpaB/batbe 0005
13 3. MoTpaxuBara oA AenosuTtapa v 6aHke 0006
14 4. Ocrana noTpaxvisarba 0007
20, 21, 22, 23, 11T YNIATAHA ®OHJA (0009+0010+0011+0012+0013
24, 25, 26, 27, +0014+0015+0016+0017+0018 0008 3.012.210 1.340.146
28129 +0019+0020+0021+0022+0023+ 0024+0025+0026)
200, 210 1. Ynarf:nba doHpa y xapmj'e 0/} BpeIHOCTK Koje ce 0009
BPeZIHyjy Mo aMOpTU30BaHO]j BPeAHOCTH
201, 211 2. Ynar‘av-ba doHAa y xapTuje oA BpeAHOCTM Koje ce 0010
BPeZHyjy Nno dep BpeAHOCTV Kpo3 ocTanu pesynTtat
202, 203, 212, 3. Ynarawba (oHza y xapTuje oA BpeaHOCTH Koje ce 0011
213 BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH Kpo3 BunaHc ycnexa 31 (15) 2.537.210 900.146
204 4. [ipyre npeHocuBe xapTuje o4 BpeAHOCTU Yuja LeHa 0012
3aBUCK OAf HEKPETHWHA
22 5. Ynarawa y fenosute 0013 3m (16) 475.000 440.000
230 6. MHBecTuuMoHe jeanHuue YUUTC cdoHposa 0014
7. VHBecTuumoHe jeanHuue YUUTC cdoHaoBa v yaenu y
231 [pYrM OTBOPEHUM MHBECTULIMOHWUM (hoHAOBMMA Koju cy |0015
y [03BOJ1y 3@ paj A06MAM y CTPaHOj 3eMibi
8. Yoenu y Ad-oB1Ma ca jaBHOM MOHYAOM KOjU Cy
232 [103BOJTy 3@ MOHyAy ManvM MHBECTUTOpKUMA A06UNM oa 0016
cTpaHe Komucuje




WUsHoc

Ipyna pauyHa /pauyH Mo3uuuja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
9. Yoenu y apyrum AU®-oBmMa ca jaBHOM NMOHYZOM KOju
233 Cy [O3BOJY 3a MOHYAY ManuM UHBECTUTOpMMa aobunmy | 0017
CTpaHoj 3eM/byn
234 10. Ynarara y akumje npuBpeaHux apylutasa 0018
235 11. Ynarara y yaene npvBpeaHnX Apylutasa 0019
12. Ynarawa y yaene unv akuuje npuBpeaHux
236 [pyLiTaBa Ynju je npeAMeT nocnoBara CTuLarbe, 0020
npoAaja, Aasarba Yy 3aKym, u/unu ynpaebame
HeMokpeTHOCTUMa
24 13. HenokpeTHocTH 0021
25 14. IHCTpyMeHTW TpXULLTa HOBLIA KOjuMa ce He Tpryje 0022
Ha perynuncaHnum TpXXULITUMa
2% 15. M3BeaeHn hUHaAHCUJCKU UHCTPYMEHTY U OHW HaIK 0023
BIACHUYKUM WHCTPYMEHTUMa
27 16. MoTpaxusarsa No faTuM 3ajMoBMMa 0024
28 17. Poba 0025
29 18. Ocrana ynarama 0026
B. OBABE3E (0402+0403+0404+0405) 0401 29.115 3.092
40 1 OBABE3E MPEMA [PYLUTBY 3A YIMPAB/bAHE 0402 3n (17) 5.089 2.983
41 1T OBABE3E MO OCHOBY YJIAHCTBA 0403
42 III OCTAJIE OBABE3E 13 NMOC/IOBAHA 0404 30 (18) 24.026 109
43 IV KPATKOPOYHE ®UHAHCWICKE OBABE3E 0405
B. HETO MMOBWHA ®OH/IA (0001~ 0406
0401=0407+0408-0409+0410-0411) 3r (20) 3.157.670 1.871.543
500 I NHBECTULIMOHE JEAVHWULIE 0407 2.948.044 1.835.816
541, 543 II HEPEAJTM30BAHW AOBMLIM MO OCHOBY YJIATAHA 0408
®OHOA
542, 544 11T HEPEAJIU30BAHM TYBULIX MO OCHOBY YJTATAHA 0409
®OHOA
55 IV HEPACTMOPEREHWN JOBUTAK 0410 209.626 35.727
56 V I'YBUTAK 0411
. HETO UMOBMHA ®OHAA MO MHBECTULIMUOHOJ
JEAUHULN
1 6POJ MHBECTULIMOHWNX JEAUHULIA* 0412 241.260 155.527
II HETO MIMOBMHA MO WHBECTULIMOHO] JEANHULIN* | 0413 13.088 12.034

*Bpoj UHBECTULIMOHWX jeAnHMLIA U BPEAHOCT HETO MMOBMHE MO MHBECTULIMOHO] jJEAVHULIM Ce uckasyjy y Lenom 6pojy.

Yy

AaHa

20 roavHe

3aKOHCKM 3aCTyMHWK ApyLUTBa

O6pasaL} nponucaH MpaBuIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (PMHAHCMICKMM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTULMoHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUrUTaIHO MOTIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
01.04.2026. 16:21:59




MonywaBa ApYyLITBO 3a ynpaBsbakbe UHBECTULMOHMM hoHAOBMMA

MaTuyHm 6poj ApyliTBa: Perucrapcku 6poj doHaa: MWB apywTsa:
20962414 2/5-169-2135/2-24 114044291

MocnoBHO uMe ApylwiTea:

VISTA RICA AD BEOGRAD MWB dorpa: 114600894

CepuwTe apywTsa: Beorpap - Casckn Benay, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasue cdoHpa: Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom VISTA RICA CORPORATE

BUJIAHC YCIEXA
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTNLMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI
AJTTEPHATUBHOI" UHBECTULMOHOIT ®OHOA
KOJN HEMA CBOJCTBO NMPABHOI" JIMLIA

y nepuogy oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xusbajama AvHapa -

WUsHoc
Ipyna pauyHa /pauyH Mo3uumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxonHa rogmMHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU30BAHU NPUXOAN U PACXOAN
1 NOCNIOBHM MPUXOAMN
70 (o0m 702 708) | (1301 1003+ 1004+ 1005+1006) 1001 94.759 23.643
700 1. MNpuxoam of kamaTa 1002 3a(5) 94.011 21.558
701 2. Mpuxoaun of AvBMAEHAN U ocTanux ydyewha y gobutky | 1003 3b (6) 725 52
703 3. [Jobuum no ocHOBY NpecTaHKa npu3HaBara XoB 1004 0
707 4. Mpuxoau No OCHOBY NPOMeHe BpeaHOCTU XoB 1005 0
709 5. OcTanv nocnoBHU Npuxoau 1006 23 2.033
71 1T PEAJTM30BAHU JIOBUTAK 1007
(1008+1009+1010+1011+1012) 125.074 23.874
710 1. Peanu3oBaHu f06WTaK MO OCHOBY XapTuja oA 1008
BpeHOCTU 3c(7) 66.931 8.989
711 2. Peanu3oBaHu fo6UTak Mo OCHOBY KYPCHUX pas/vka 1009 58.143 14.885
712 3. Peanu3oBaHu fobuTtak no ocHOBY yaena 1010
713 4. Peanu3oBaHu f06UTaK Mo OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1011
719 5. OcTanu peanusoBaHu 4o6MLM 1012
III MOCTOBHWN PACXOAW (1014+1015+1016+1017
60 (ocum 605 1 608) +1018+1019) 1013 43.489 7.135
600 1. HakHaaa ApywTsy 3a ynpas/bate 1014 3e(9) 38.724 6.620
601, 602, 603 2. TpOLIKOBM KyMOBUHE 1 Npoaaje 1015 3f (10) 1.798 227
604 3. Pacxoau no ocHOBY kamaTa 1016
606 4. TpolukoBy Aeno3uTapa u 6aHke 1017 3g(11) 1.168 288
607 5. Pacxoam no oCHOBY NpOMeHe BpeAHOCTN XapTuja oA 1018
BPeAHOCTU




O6pasaL nponucaH MpaBuUIHMKOM 0 KOHTHOM OKBMPY U (PMHAHCWICKMM M3BeLLTajuMa 3a MHBeCTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

WUsHoc
Ipyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roauHa MpeTxoana roauHa
1 2 3 4 5 6
609 6. OCTanu NocnoBHM pacxoam 1019 3h 1.799
61 IV PEAJTU30BAHU NYBUTAK 1020
(1021+1022+1023+1024+1025) 123.404 9.995
1. Peanu3oBaHu rybuTak no 0CHOBY XapTuja oA
1 1021
610 BPEAHOCTU 0 3c(7) 59.645
611 2. Peanu3oBaHu rybutak no 0CHOBY KypCHWX pas/inka 1022 63.759 9.995
612 3. Peanu3oBaHu rybutak no ocHOBYy yaena 1023
613 4. Peann30BaHu rybutak no 0CHOBY HEMOKPETHOCTU 1024
619 5. OcTanu peanns3osaHun ryéuum 1025
V YKYMNAH PEAJZIN30BAHN JOBUTAK (1001+1007-1013- 1026
1020)=0 52.940 30.387
VI YKYNAH PEAJTM30BAHU MNYBUTAK (1013+1020-1001-
1027
1007) >0
B. HEPEAJIU30BAHU JOBULN U T'YBULIN
72 1 HEPEAJZIN3OBAHW JOBUTAK 1028
(1029+1030+1031+1032+1033) 151.083 20.940
720 1. HepeanusoBaHu f06WTaK Mo OCHOBY XapTuja oA 1029
BpeAHOCTM 3d (13.1) 150.847 10.898
721 2. HepeanusosaHn AobuTak MO OCHOBY KypCHMX pasnunka | 1030 236 10.042
722 3. HepeanusosaHu aobuTak No ocHOBY yaena 1031
723 4. HepeanuzoBaHu fobuTak No OCHOBY HenokpeTHocTn | 1032
729 5. Ocranu Hepeanv3oBaHu Ao6uLm 1033
62 1T HEPEAJTM30BAHU MYBUTAK 1034
(1035+1036+1037+1038+1039) 30.123 15.600
620 1. HepeanusoBaHu rybutak no ocHoOBY XapTuja of 1035
BPeAHOCTU 3d (13.2) 22.721 15.594
621 2. Hepeanu3oBaHu rybuTak no 0CHOBY KypcHWX pa3nuka | 1036 7.402 6
622 3. HepeanusoBaHwW ryéuTak no OCHOBY yzaena 1037
623 4, HepeanusoBaHu rybuTtak no 0CHOBY HEMOKPETHOCTU 1038
629 5. OcTanu HepeanusoBaHu rybuum 1039
11T YKYNAH HEPEAJIN30BAHW JOBUTAK (1028-1034) 1040
>0 120.960 5.340
IV YKYMAH HEPEAJIM30BAHW MYBUTAK (1034-1028) >0 | 1041
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O
MOC/TIOBAHA ®OHAA
I NOBERAHE HETO MMOBMHE OZ] MOC/TOBAHA 1042
®OHJIA (1026+1040-1027-1041)=0 173.900 35.727
II CMAHEHE HETO MMOBWHE O/] MOC/IOBAHA 1043
®OHJA (1027+1041-1026-1040) >0
Y 3aKorcku 3¢ JUTrUTaIHO MOTIIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
haHa 20 roavHe
u3jaBanal cepTudukara:

Halcom a.d. Beograd
14.04.2026. 12:28:07




MonywaBa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtuynm 6poj apywTBa: Perucrapcku 6poj oHaa:
29162414 2/5-169-2135/2-24

MB apywTsa:
114044291

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:
VISTA RICA AD BEOGRAD

MNB doHpa: 114600894

CepuwTe apywTsa: beorpap - Casckn BeHau, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasue coHpa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE

N3BELLTAJ O MPOMEHAMA HETO NMOBWHE
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTNLUMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI
AJTTEPHATUBHOI" UHBECTULMOHOI ®OHOA
KOJ/ HEMA CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. o 31.12.2025. roguHe

- Y XWbadaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5
I HETO UMOBUHA HA NMOYETKY NMEPUOJA 4001 1.871.543
II YKYNHA NOBERAHKA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006+4007+4008 4002 2.155.951 1.967.712
+4009+4010)
1. Mosehatba MO OCHOBY peanv3oBaHWX AobuTaka 4003 219.832 47.517
2. Mosehatba N0 OCHOBY Hepeann3oBaHux AobuTaka oA xapTuja 2004
0/ BPeAHOCTU Mo hep BPeAHOCTU KPO3 OCTanu pesyntat
3. NMosehara No 0CHOBY Hepeann3oBaHWx AobuTaka oA ynaraka 4005
y XapTuje ofi BpeAHOCTM Mo dep BPeAHOCTM Kpo3 B1naHc ycnexa 150.847 10.897
4. MNMoseharba Mo OCHOBY Npozaje MHBECTULMOHWX jeanHuua 4006 1.785.036 1.899.256
5. Mosehatba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX Ao6UTaKa Of KYPCHUX 4007
pasnvka 236 10.042
6. MoBehat-a No OCHOBY Hepeanu3oBaHWX AobuTaka o4 ynarakba 4008
y yaene
7. Noseharba Mo OCHOBY Hepeann3oBaHWx obuTaka oA ynaraka 4009
Y HEKpeTHUHe
8. MNosehatba N0 OCHOBY OCTanMX Hepeann3oBaHUx AobuTaka 4010
III YKYMHA CMAHEHLA HETO UMOBUHE
(4012+4013+4014+4015+4016+4017+ 4011 860.824 96.169
4018+4019)
1. Cmarberba Mo OCHOBY peanu3oBaHuX rybutaka 4012 166.893 17.130
2. CMarberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybutaka oA xapTuja 4013
0f1 BpeAHOCTM Nno dep BPeAHOCTM Kpo3 OCTanu pesynTar 15.594
3. CMarberba N0 OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybutaka o ynarama 4014
Yy XapTuje of BPEAHOCTM Mo hep BPEAHOCTM KPo3 BunaHc ycnexa 22.721
4. CMarberba Mo OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHMua 4015 672.809 63.439
5. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybuTaka of KypcHUX 4016
paznuka 7.401 6




WU3Hoc

4011) = 0406

3r (20)

3.157.670

Mozunumja Aon HanomeHna
Tekyha roauHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5

6. CMarberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX rybuTaka of ynararba 4017

y yaene

7. CMarbetba Mo OCHOBY HepeanusoBaHuX rybutaka o ynarara 4018

Y HeKpeTHUHe

8. CMarberba Mo 0CHOBY OCTannX Hepeanu3oBaHuX rybutaka 4019

IV HETO UMOBUHA HA KPAJY NEPUOJA (4001+4002- 4020

1.871.543

faHa 20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLITBa

O6paszaL nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U HaHCMjCKMM M3BeLUTajuMa 3a uHBecTuumMoHe doHaose ("Cn

. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUrUTaIHO MOTIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
01.04.2026. 16:22:41




MonywaBa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtuynm 6poj apywTBa: Perucrapcku 6poj oHaa:
21962414 2/5-169-2135/2-24

MB apywTsa:
114044291

IuUruTagHo MOTINCAHO
Petkovi¢ Stanislava

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:
VISTA RICA AD BEOGRAD

u3naBanal cepTuduraTa:
Halcom a.d. Beograd

MV dorina: 114600894 41 4 9026, 16:20:29

CepuwTe apywTsa: beorpap - Casckn BeHau, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasue coHpa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTNLUMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI
AJTTEPHATUBHOI" MHBECTULUMOHOIT ®OHOA
KOJ/ HEMA CBOJCTBO NPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. o 31.12.2025. roguHe

- Y XWbadaMa AnHapa -

Mo3suumja Aon

WUsHoc

Tekyha roamHa

MperxoaHa roamHa

3

4

A. HOBYAHU TOKOBU M3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

1 NPUNNBU FOTOBMHE M3 MOC/IOBHNX AKTUBHOCTM (3002+3003+3004+3005) 3001

152.706.664 2.883.535
1. MpunusK No ocHOBY Npoaaje ynaraka 3002 69.429.865
2. MpunnBmM No OCHOBY AMBUAEHAN 3003 725
3. MpunueK No OCHOBY kamaTa 3004 40.265 12.726
4. Octanu npumen 3005 83.235.809 2.870.809
II O4JIMBU TOTOBUHE 13 MOCTOBHUX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 154.804.792 4.191.092
1. OanmBM NO OCHOBY KYMOBWHE ynaraka 3007 152.426.255
2. OanmBM MO OCHOBY HaKHaja ApYLITBY 3@ yrpaB/barbe 3008 38.758 4.098
3. OanvBK NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBWHE U Npoaaje ynaratba 3009 1.339 227
4. OpnviBK NO OCHOBY pacxofa kamaTta 3010
5. OAnmMBM MO OCHOBY HakHaja AenosuTapy 3011 1.167 147
6. OanMBY MO OCHOBY TPOLLKOBA GaHke 3012
7. Ocranm opwisi 3013 2.337.273 4.186.620
III HETO MPUNBU FOTOBUHE W3 NOC/IOBHNX AKTMBHOCTU (3001-3006)>0 3014
IV HETO OB/ TOTOBMHE U3 MOCNOBHMX AKTUBHOCTU (3006-3001) >0 3015 2.098.128 1.307.557
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPALA
I MPUABWN FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 2.370.930 1.899.256
1. MpunusK NO OCHOBY NPOAAje UHBECTULIMOHMX jeAnHMLIA 3017 2.370.930 1.899.256
2. MpunnBmM Mo OCHOBY 3aAyXuBara 3018

3. Ocranu npunuemn 3019




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

II O/IBU TOTOBUHE 3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHbA (3021+3022+3023) 3020 631.275 63.439
1. OanmBM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHMLA 3021 631.275 63.439
2. OanMBM MO OCHOBY pa3ayXXuBama 3022
3. Ocranu oanvsm 3023
III HETO MPUNBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3016-3020) 3024
>0 1.739.655 1.835.817
IV HETO OUIMBM FTOTOBUHE U3 AKTMBHOCTWN ®UHAHCUPAHLA (3020-3016) =0 3025
B. HETO NMPUJIMBU NOTOBUHE (3014+3024-3015-3025) =0 3026 528.260
I. HETO OA/INBM NTOTOBUHE (3015+3025-3014-3024) =0 3027 358.473
A. TOTOBUHA HA NMOYETKY NEPUOAA 3028 532.338
B MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3029 9.115
E HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA NTOTOBWUHE 3030 5.037
K. FTOTOBMHA HA KPAJY NEPMOAA (AOIM 0002) =(3026- 3031
3027+3028+3029-3030) 173.865 532.338

faHa 20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLITBa

Ob6pas3aL, nponucaH MpaBuUAHMKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHaHCMICKVUM M3BeLLTajuMa 3a MHBeCTULMoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM
VISTA RICA CORPORATE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZA PERIOD 01.01-31.12.2025. GODINE



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Corporate

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine

1. OPSTIPODACI O FONDU VISTA RICA CORPORATE

VISTA RICA CORPORATE (u daljem tekstu Fond), je otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom koji nema status pravnog lica u
skladu sa Pravilnikom o vrstama alternativnih investicionih fondova i predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcionise na principu
prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana Fonda.

Fond se organizuje na neodredeno vreme dana 23.09.2024. godine upisom u Registar alternativnih investicionih fondova, kod Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije, reSenje broj 2/5-169-2135/2-24 .

Broj i datum reSenja Komisije o davanju dozvole za organizovanje Fonda: 2/5-151-2074/3-24 od 06.09.2024. godine.

Osnovni cilj Fonda je da se uz ostvarivanje kapitalne dobiti, dividendi, kamata i drugih vrsta prihoda, odrzavanjem kvalitetne strukture imovine
Fonda i profesionalnim upravljanjem, postigne stabilan rast vrednosti imovine Fonda i investicione jedinice u duzem vremenskom periodu.

Investitori u Fond mogu biti mali investitori, poluprofesionalni i profesionalni investitori, u skladu sa Zakonom o trZiStu kapitala.
Cilj je postizanje stabilnog rasta vrednosti imovine Fonda i zadovoljavajuce stope prinosa.

VISTA RICA CORPORATE spada u kategoriju Fondova sa umereno - konzervativnom investicionom politikom, tako da je osnovni cilj dobijanje
stalnog prihoda iz pouzdanog izvora sa naglaskom na diversifikaciju rizika.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni odbor i Direktor Drustva, uz podrsku
Investicionog odbora, a u skladu sa zakonom, podzakonskim aktima, kao iinvesticionom politikom, ciljevima i limitima koji su definisani odredbama
Prospekta Fonda.

Do 17.jula 2025. godine, portfolio menadzer fondova bio je Vladimir Radojkovic koji je stekao licencu portfolio menadzera izdatu od strane Komisije
za hartije od vrednosti, reSenjem br. 2/7-203-2993/5-22 od 24.11.2022. godine.

0d 18.07.2025. godine portfolio menadzer fonda je Aleksandar [vanovi¢. Broj dozvole Komisije za hartije od vrednosti dozvole 5/0-27-1571/2-08
0d 26.03.2008. godine.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima Vista
Rica ad Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), sa sediStem u Heroja Milana Tepica 4, 11040 Beograd, maticni broj: 21962414, PIB: 1140144291, koje
je osnovano sa ciljem da organizuje, osniva i upravlja otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim
Fondovima, u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo je osnovano na osnovu Odluke o osnivanju i osnivacke skupstine dana 07. novembra 2023. godine i upisano u registar kod Agencije za
privredne registre 09. novembra 2023. godine pod brojem BD 100332/2023. Sifra delatnosti Drustva je 6630 - Upravljanje Fondovima.
Drustvo je registrovano kao akcionarsko drustvo.

Na dan izrade finansijskih izveStaja Drustvo upravlja i sa:
o alternativnim investicionim Fondom sa javnom ponudom Vista Rica Invest;
e alternativnim investicionim Fondom sa javnom ponudom Vista Rica Origin;
o  UCITS Fondom Vista Cash;
o  UCITS Fondom Vista Euro Cash;

Sredstva Fonda su odvojena od sredstava Drustva.




Alternativni investicioni FOND Vista Rica Corporate

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine

Podaci o depozitaru

Depozitar sa kojim Drustvo ima zakljuCen ugovor o obavljanju poslova depozitara u ime i za racun Fonda je OTP banka Srbija ad Novi Sad, sa
sedistem u Novom Sadu, Trg slobode 5 (u daljem tekstu: Depozitar). Depozitar ima dozvolu za obavljanje usluga br. 2/6-102-3375/3-21, koja je
izdata od strane Komisije za hartije od vrednosti.

Ugovorom o obavljanju usluga depozitara definisano je da Depozitar za Fond obavlja sledece poslove:

kontrolne poslove;
pracenje toka novca Fonda;
poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar za Fond obavlja sledece kontrolne poslove:

kontroliSe da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i ponistavanje investicionih jedinica obavljaju u skladu sa Zakonom i Prospektom;
kontroliSe da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicionih jedinica obracunata u skladu sa Zakonom i Prospektom;

izvr$ava naloge Drustva u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini portfolio Fonda, pod uslovom
da nisu u suprotnosti sa Zakonom i Pravilima poslovanja Fonda;

kontroliSe obracun prinosa Fonda;

sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu uplaceni na racun Fonda u
uobicajenim vremenskim rokovima;

kontroliSe da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i Prospektom;

kontroliSe da se imovina Fonda ulaZe u skladu sa ciljevima utvrdenim Prospektom;

izvestava Komisiju za hartije od vrednosti i Drustvo o sprovedenom postupku kontrole obracuna neto vrednosti imovine Fonda;

prijavljuje Komisiji za hartije od vrednosti svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane
Drustva.

Depozitar je duZan da osigura da se tokovi novca Fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve uplate ¢lanova izvrSene u svrhu izdavanja
investicionih jedinica, kao i sva ostala novcana sredstva Fonda, budu evidentirana na novcanim racunima koji su otvoreni u ime Drustva za racun
Fonda ili u ime Depozitara za racun Fonda.

Depozitar cuva imovinu Fonda na slede¢i nacin:

za finansijske instrumente koji mogu da se Cuvaju, Depozitar Ce registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na
racunu finansijskih instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske instrumente koji su fizicki
isporuceni Depozitaru,

osigurati da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih instrumenata, vode na odvojenim racunima
otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, tako da se u svakom trenutku moze jasno utvrditi koja imovina pripada
Fondu;

racune finansijskih instrumenata voditi na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala u delu koji regulise
nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje racuna finansijskih instrumenata.

Za drugu imovinu Fonda Depozitar ce:

proveriti i potvrditi da je ona vlasnistvo Fonda, odnosno Drustva za racun Fonda, na osnovu informacija ili dokumenata koje je depozitaru
dostavilo Drustvo ili na osnovu informacija iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su informacije
dostupne na taj nacin, i

azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno napraviti razlika izmedu imovine koja pripada Fondu od imovine
Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara.

Imovina Fonda koju Depozitar cuva u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, nije vlasniStvo Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne
moze se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu masu Depozitara, niti se moze koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara prema tre ¢im licima.



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Corporate

Napomene uz godisje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine
CLANOVI FONDA, KUPOVINA INVESTICIONIH JEDINICA
Clanovi FONDA
Clanovi Fonda mogu biti:

e  maliinvestitori,
o poluprofesionalni i
o profesionalni investitori, u skladu sa Zakonom o trzitu kapitala.

(lan Fonda, kojim upravlja Drustvo, koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom racunu po osnovu kupovine investicionih jedinica,
stice sledeca prava:

pravo na srazmerni deo prihoda;

pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

pravo na otkup;

pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slu¢aju raspustanja Fonda;

druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice Fonda daju ista prava svim clanovima Fonda.

Drustvo za upravljanje vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju. Imalac investicionih jedinica ima pravo da
raspolaze svojim investicionim jedinicama tako $to ih mozZe prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov
za takvo raspolaganje. Na investicionoj jedinici moZe se upisati samo jedno zalozno pravo. Ako na investicionoj jedinici postoje tereti u korist trec¢ih

lica, investicionom jedinicom se moZe raspolagati samo ako je s tim saglasno lice u ¢iju korist su tereti na investicionoj jedinici zasnovani.

Na dan bilansa, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Broj clanova 31.12.2025. 31.12.2024.
Fizicka lica 38 27
Pravna lica 0 0
Stanje na dan bilansa 38 27

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 01.01-31.12.2025. godine:

Broj clanova 31.12.2025. 31.12.2024.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 27 0
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 13 27
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 2 0
Stanje na dan bilansa 38 27

Kupovina investicionih jedinica

Lice pristupa Fondu potpisivanjem popunjene pristupnice (sa pratecom dokumentacijom) i uplatom novcanih sredstava na tekuci racun Fonda na
ime kupovine investicionih jedinica.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti svu neophodnu dokumentaciju za identifikaciju.

Prilikom kupovine investicionih jedinica vrsi se uplata zZeljenog iznosa putem naloga za uplatu / naloga za prenos / trajnog naloga s pozivom na
broj pristupnice.



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Corporate

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine
Uplate se mogu vrSiti u RSD i EUR valuti pri ¢emu se eurski iznos uplate konvertuje u RSD po srednjem kursu NBS na dan uplate.
Uplata sredstava u RSD valuti se vrsi na racun Fonda otvoren kod OTP banka Srbija ad Novi Sad, br. 325-9500700216689-28.

Uplata sredstava u EUR valuti se vrs$i na racun Fonda otvoren kod OTP banka Srbija ad Novi Sad br. 325-9601700092223-53, IBAN
RS35325960170009222353.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji kada je cena utvr dena Prospektom) koja
se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda
po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obracuna) na racun FONDA, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom ra unu Fonda se evidentira na dan (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca sredstava, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva
ine ulaze u obracun vrednosti neto imovine Fonda. Tako uplacena sredstva Drustvo Ce vratiti na racun sa kog su uplacena i to istog dana kada je na
izvodu racuna evidentirana uplata koju nije moguce identifikovati.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Drustvo je duzno da ¢lanu Fonda narednog radnog dana od dana sticanja investicionih jedinica poSalje pisanu potvrdu o broju ste cenih investicionih
jedinica na nacin definisan ugovorom (pristupnicom) zakljucenim sa ¢lanom.

Otkup investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moze podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica koje poseduje. Otkup investicionih jedinica vrsi se
na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni neto novcani
iznos za isplatu.

Drustvo je duzno da u roku od sedam radnih dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica ¢lana Fonda izvrsi
otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na racun ¢lana Fonda koji je naveden u zahtevu za otkup.

Drustvo nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica u slucaju da ¢lan Fonda navede broj investicionih jedinica za prodaju
u iznosu vecem od raspolozivog, odnosno neto novcani iznos za isplatu ve¢i od sredstava koja su mu raspoloziva nakon obracunate
naknade za otkup. Drustvo je u obavezi da obavesti ¢lana Fonda o raspolozivim investicionim jedinicama, odnosno o iznosu sredstava
na racunu ¢lana Fonda po poslednjoj obracunatoj vrednosti. Po dostavljanju ispravno popunjenog zahteva za otkup, Drustvo ¢e izvrSiti
otkup investicionih jedinica. Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na
dan podnoSenja zahteva, koja se umanjuje za naknadu za otkup ukoliko je Drustvo naplacuje u skladu s Prospektom Fonda.

Drustvo za upravljanje moZe u svoje ime, a za racun Fonda, pozajmljivati sredstva sa ciljem kori$¢enja tih sredstava za otkup udela u
Fondu, pod uslovom da nov¢ana sredstva raspoloZiva u imovini Fonda nisu dovoljna za tu svrhu.

U slucaju zajma iz prethodnog stava, ukupan iznos obaveza koje podlezu otplati iz imovine Fonda prema svim ugovorima o zajmu,
kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim efektima jednak zajmu, ne sme prelaziti 10% vrednosti imovine Fonda
u trenutku uzimanja tih zajmova.

Prenos investicionih jedinica

Vreme i mesto podnos$enja zahteva za prenos investicionih jedinica izmedu dva ¢lana FONDA

Svaki ¢lan Fonda moze podneti zahtev za prenos svojih investicionih jedinica u sediStu Drustva za upravljanje, Heroja Milana Tepica 4
Beograd, svakog radnog dana od 9h do 16h.

Postupak prenosa investicionih jedinica

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako $to ih moZe prenositi ili opteretiti na osnovu
uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.

Imalac investicionih jedinica radi prenosa ili opterecenja investicionih jedinica podnosi Drustvu za upravljanje slede¢u dokumentaciju:
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e Nalog za prenos, u kojem se nalaze podaci na osnovu kojih se nedvosmisleno moZe utvrditi identitet imaoca i sticaoca
investicionih jedinica i podaci o investicionim jedinicama koje se prenose;
e Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov za prenos investicionih jedinica (ugovor o poklonu, ugovor o zalozi, reSenje o
nasledstvu i sL.).

Imalac investicionih jedinica podnosi originalnu dokumentaciju na uvid, na osnovu koje Drustvo za upravljanje pravi kopiju koju
zadrZava u svojoj dokumentaciji.

Drustvo za upravljanje e izvrsiti prenos ili opterecenje nad investicionim jedinicama ¢lana Fonda na osnovu odluka suda, izvrsitelja,
javnog beleznika ili drugog drzavnog organa, bez ispostavljenog naloga za prenos.

Ako se iz dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za raspolaganje ne mogu nedvosmisleno utvrditi svi elementi potrebni za
raspolaganje investicionom jedinicom, imalac investicione jedinice je, na poziv Drustva za upravljanje koje vodi registar, duzan da
dopuni dokumentaciju.

Drustvo za upravljanje je duzno da odbije upis u registar:

e  ako se iz dokumentacije koja je pravni osnov za raspolaganje investicionom jedinicom ili popunjenog obrasca ne mogu
nedvosmisleno utvrditi svi elementi potrebni za adekvatno raspolaganje investicionom jedinicom;

e  akosticalacinvesticionih jedinica ne ispunjava uslove da bude ¢lan Fonda u skladu sa odredbama Zakona, Pravila poslovanja
i Prospekta Fonda;

e  ako sticalacinvesticionih jedinica takve investicione jedinice stice ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu sticanja
investicionih jedinica u Fondu propisanom odredbama Zakona, Pravila poslovanja i Prospekta Fonda;

Lice koje stice investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duzan je da, uz zahtev za prenos, popuni i potpiSe
pristupnicu i izjavu, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.

Drustvo za upravljanje ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrsiti prenos vlasnistva nad investicionim
jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da ¢lanovima Fonda naplacuje 5.000,00 dinara po osnovu zahteva za prenos po bilo kom
pravnom osnovu.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o izvr§enom prenosu investicionih jedinica na novog sticaoca investicionih jedinica Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e na zahtev investitora u roku od 7 radnih dana od dana podnosenja zahteva dostaviti sticaocu investicionih
jedinica i otudiocu investicionih jedinica na adrese navedene u njihovim pristupnicama Potvrdu o sticanju (kupovini) i Potvrdu o
otudenju (prodaji) investicionih jedinica. Potvrda o otudenju (prodaji) investicionih jedinica sadrzi sve podatke koji su navedeni u delu
,Obavestavanje clanova Fonda o otkupljenim investicionim jedinicama“. Potvrda o sticanju (kupovini) investicionih jedinica sadrzi sve
podatke koji su navedeni u delu ,Obavestavanje ¢lanova FONDA o kupljenim investicionim jedinicama*“.

PoresKi tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, Fond nije obveznik poreza na dobit pravnih lica Zakona o porezu na dobit
pravnih lica ali moZe biti PDV obveznik (Zakon o PDV-u).

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva nad investicionim jedinicama Fonda, kao i kapitalnih dobitaka u vidu razlike izm edu
kupovne i prodajne cene investicionih jedinica, definisano je poreskim propisima Republike Srbije, od kojih su najvazniji:

»  Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
»  Zakon o porezu na dobit pravnih lica i
»  Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina poreza i nacin oporezivanja zavise od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.

Clan Fonda je u zakonskoj obavezi da prijavi porez na kapitalnu dobit nastalu po osnovu kupoprodaje investicionih jedinica shodno
vazecoj poreskoj regulativi u Republici Srbiji.
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IMOVINA FONDA, POLITIKA INVESTIRANJA

Imovina FONDA

Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moZze se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva niti Depozitara, niti moZe biti predmet
prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema Drustvu, Fondu i Depozitaru.

Politika investiranja

Imovina FONDA se moZe ulagati u:

»
>
>

»

»

prenosive hartije od vrednosti i/ili instrumente trZiSta novca;

investicione jedinice UCITS fondova;

udele u fondovima sa javnom ponudom koji su dobili dozvolu za rad, odnosno dozvolu za ponudu malim investitorima od strane
Komisije;

udele u fondovima sa javnom ponudom koji su dozvolu za rad, odnosno dozvolu za ponudu malim investitorima dobili od strane
nadleznog organa drzave clanice EU ili trece drzave sa kojima je obezbedena saradnja sa Komisijom, a koji podlezu nadzoru za koji
Komisija smatra da je istovetan onome propisanom zakonom;

depozite kod banaka koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za maksimalno 12 meseci, pod uslovom da banka ima registrovano
sediSte u Republici Srbiji ili drugoj drzavi ¢lanici EU, ako banka ima registrovano sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleZe nadzoru
za koji Komisija smatra da je istovetan onome propisanom pravom EU;

instrumente trzista novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz tacke ovog stava, a Cije j e izdavanje ili izdavalac regulisan u
svrhu zastite investitora i Stednih uloga;

nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti, uz shodnu primenu odredbi zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom u delu koji se odnosi na dozvoljena ulaganja

vlasnicke udele i akcije privrednih drustava registrovanih u Republici Srbiji, zemlji ¢lanici EU ili tre¢oj zemlji.

Imovina otvorenog alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE ulagace se u skladu sa slede¢im ogranicenjima:

najvise 10% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive hartije vrednosti ili instrumente trzista novca jednog izdavaoca;
najvise 20% vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u depozite kod jedne iste banke iz clana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o
vrstama fonda, pri cemu se u obzir uzima i novac na racunima iz ¢lana 181. stav 6. Zakona o alternativnim investicionim fondovima;

izloZenost Fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija sa OTC izvedenim finansijskim instrumentima ne sme da bude veca

od:

najvise 10% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji banka navedena u clanu 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o
vrstama fondova
najviSe 20% vrednosti imovine Fonda u trenutku sticanja, ako su ispunjeni svi sledeci uslovi:

druga ugovorna strana je banka iz ¢lana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama fondova

to je jedini OTC izvedeni finansijski instrument u Fondu,

Fond ne moze da izgubi viSe od iznosa koji je placen prilikom pocetnog sticanja izvedenog finansijskog instrumenta,
ulaganjem u izvedeni finansijski instrument se postize specifi¢na struktura ili strategija ulaganja, kao $to je na primer fond
sa zasticenom glavnicom, i

u Prospektu, odnosno Pravilima Fonda je izricito predvidena moguc¢nost ulaganja u 0TC izvedene finansijske instrumente
do 20% vrednosti imovine Fonda i opisani su svi rizici koji proizlaze iz takvog ulaganja i specificne strukture ili strategije
ulaganja,

najviSe 5% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;
nezavisno od pojedina¢nih ogranicenja propisanih u tac. 1. do 3. ovog stava, Fond ne sme kombinovati:

ulaganja u prenosive hartije od vrednosti odnosno instrumente trZista novca ¢iji je izdavalac isto pravno lice,

depozite kod tog lica ili

izloZenosti koje proizlaze iz transakcije sa OTC izvedenim finansijskim instrumentima zakljucenih sa tim licem, na nacin koji bi doveo
do ulaganja vise od 20% vrednosti imovine Fonda u jedno lice;

izuzetno od ogranicenja iz tacke 1. ovog stava, najvise 35% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive hartije od vrednosti ili
instrumente trZista novca ¢iji je izdavalac ili za koje garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike, druga
drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise
drzava ¢lanica, u skladu s propisima;

izuzetno od ogranicenja iz tacke 1. ovog stava najviSe 25% neto vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u garantovane obveznice (covered
bonds) koje izdaju banke koje imaju registrovano sediSte u Republici ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na osnovu posebnog zakona predmet
posebnog javnog nadzora u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti ulozena u skladu sa
posebnim zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slucaju
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neispunjenja obaveza izdavaoca, najpre iskoristila za isplatu glavnice i ste cenih kamata iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto vrednostiimovine
FONDA uloZeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja koja ¢ine viSe od 5% neto vrednosti imovine FONDA ne
sme da prede 80% neto vrednosti imovine Fonda;
nezavisno od pojedinacnih ogranicenja propisanih u tac. 1. do 6. ovog stava, Fond ne sme kombinovati ulaganje u prenosive hartije od vrednosti
ili instrumente trziSta novca Ciji je izdavalac jedno pravno lice, i izvedene finansijske instrumente koje je to lice izdalo, uklju¢uju¢i 0TC izvedene
finansijske instrumente zakljucene sa tim licem, na nacin koji bi doveo da ulaganja vise od 35% vrednosti imovine Fond-a u to lice;
najvise 20% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive hartije od vrednosti i/ili instrumente trziSta novca Ciji su izdavaoci
povezana lica u skladu sa zakonom koji ureduje privredna drustva ili blisko povezana lica u skladu sa zakonom koji ureduje trZiSte kapitala.
Navedena pravna lica se smatraju istim licem u smislu ogranicenja iz tac. 3. i 6. ovog stava;
najviSe 10% vrednosti imovine Fonda moZe se uloZiti u robu iz ¢lana 6. stav 1. tacka 9) Pravilnika o vrstama fondova;
najviSe 20% vrednosti imovine Fonda moZe se uloZiti u nepokretnosti iz ¢lana 6. stav tacka 10) Pravilnika o vrstama Fonda;
najvise 10% vrednosti imovine Fonda moze se uloziti u jednu nepokretnost (zemljiste ili objekat) u trenutku sticanja nepokretnosti, a ukupna
izlozenost prema toj nepokretnosti moZze se povecati najvise do 20% vrednosti imovine Fonda ako je to povecanje posledica rasta vrednosti
ulaganja. Susedne nepokretnosti ili nepokretnosti koje se nalaze u neposrednoj blizini smatraju se jednom nepokretnos ¢u u smislu ovog clana;
ukupna vrednost pozajmljenih sredstava iz stava 2. clana 7. Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih Fondova ne sme preci 20% vrednosti
imovine.

Drustvo za upravljanje moZe za zajednicki racun ¢lanova Fonda sa javnom ponudom, da koristi tehnike i instrumente vezane uz
prenosive hartije od vrednosti u svrhu efikasnog upravljanja portfoliom koji ukljucuju, ali nisu ograniceni na repo ugovore i
pozajmljivanje hartija od vrednosti.

Na tehnike i instrumente iz prethodnog stava shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ure duje osnivanje i poslovanje otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom i propisa donetih na osnovu tog zakona.

Radi sprecavanja znacajnog uticaja nad izdavaocem Fond moZe steci najvise:
v 10% akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;
15% akcija bez prava glasa jednog izdavaoca;
15% duznickih hartija od vrednosti jednog izdavaoca;
30% udela u Fondu pojedinog investicionog fonda iz lana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlFa;
15% instrumenata trziSta novca jednog izdavaoca;
Ogranicenja iz tac. 3. do 5. ovog stava mogu se zanemariti u trenutku sticanja ako u tom trenutku nije moguce obracunati
ukupan broj ili vrednost instrumenata u opticaju.

ANENENENEN

Ogranicenja iz prethodnog stava ne primenjuju se na prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca ciji je izdavalac ili za
koje garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike, drzava ¢lanica, jedinica lokalne i regionalne
samouprave drzave Clanice, treca drzava ili javno medunarodno telo kome pripadaju jedan ili vise drzava ¢lanica, u skladu s propisima.

Na ulaganja Fonda u investicione jedinice, udele i akcije investicionih fondova se primenjuju sledeca ogranicenja:

- NajviSe 30% neto vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u investicione jedinice, udele ili akcije jednog investicionog FONDA
iz ¢lana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama fondova, a najviSe 40% vrednosti imovine Fonda sa javnom ponudom moze
biti ulozeno udele u AlFu investicionih fondova iz Clana 6. stav 1. tac. 4) i 5) Pravilnika o vrstama AlFa.

- Imovina FONDA iz clana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama FOND-a u koji je FOND uloZio, ne uracunava se u obracun
ogranicenja ulaganja iz ¢lana 7. stav 1. Pravilnika o vrstama AlFa.

- Imovina Fonda moze se drzati u novcu na bankovnom racunu, pod uslovom da banka ima registrovano sediste u Republici Srbiji.

- Fond moze ulagati u otvorene investicione fondove i fondove kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo
sa kojim je to druStvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim posrednim ili neposrednim
medusobnim vlasnickim udelom ulaganje imovine Fonda podleze ogranicenjima utvrdenim Zakonom, podzakonskim aktima
Komisije i Prospektom i Pravilima poslovanja Fonda.

- Fond nece ulagati u izvedene finansijske instrumente.

Ogranicenje ulaganja imovine Fonda moze se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz
prenosivih hartija od vrednosti ili instrumenata trzista novca koji ¢ine deo njegove imovine i prilikom prodaje imovine Fonda radi
isplate veceg broja udela u Fondu.

Ako je prekoracenje ogranicenja iz posledica okolnosti na koje Drustvo za upravljanje nije moglo uticati, promene strategije ulaganja

FONDA ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog stava, Drustvo za upravljanje je duzno da uskladi ulaganje FONDA sa javnom

ponudom u roku od $est meseci od dana nastanka prekoracenja ulaganja i preduzima transakcije sa imovinom FONDA na prvom mestu
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u svrhu uskladivanja ulaganja imovine FONDA, pri cemu mora uzimati u obzir interese ¢lanova FONDA, nastojace pri tome da
eventualni gubitak svede na najmanju mogucu meru.

Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drustvo donosi investicione odluke u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima i investicionom politikom definisanom odredbama
Prospekta.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni odbor i direktor Drustva, uz
podrsku investicionog odbora, a u skladu sa investicionom politikom, ciljevima i limitima.

Drustvo prati pravilno sprovodenje investicionih odluka kroz kontinuirani proces kontrole sa ciljem provere konzistentnosti u skladu
sa odobrenom strategijom i smernicama, kao i internim i eksternim (regulatornim) limitima koji se primenjuju na odre denu vrstu
imovine pod upravljanjem.

Odluke o ulaganju u hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedenih analiza. Dodatno, za ulaganja imovine FONDA
na inostrana trzista Drustvo moze, prema potrebi, angazovati eksterne savetnike.

Imovinom FONDA se upravlja tako da se poStuju nacela sigurnosti investiranja imovine FONDA, diversifikacije portfolija i odrZavanja
odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o ra¢unovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS
73/2019144/21), Zakonom o alternativnim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS 73/2019194/2024)
i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima za FOND, Drustvo primenjuje

Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,0kvir), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi
finansijskog izveStavanja (,MSF1“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda
(,IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde (,0dbor*), iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo“).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati
i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne navodi
da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16
od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board - [ASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno
usvojeni i koji ne uklju¢uju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere
i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne
navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od vrednosti koja je usvojila Pravilnik
o kontnom okviru i finansijskim izves$tajima za investicione FONDOVE ("SI. glasnik RS", br. 139 od 19. novembra 2020. godine i br. 75
od 27. jula 2022. godine) kojim je propisano da se novi kontni okvir i finansijski izvestaji za investicione FONDOVE primenjuju od
finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2022. godine.

Drustvo je u ovim finansijskim izvestajima prikazalo podatke FONDA za period od pocetka godine do 31. decembra 2025. godine i na
dan 31. decembar 2025. godine.
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Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine
b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti, osim za ulaganja u hartija od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha domacih i stranih izdavalaca, koje se vrednuju po fer vrednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po
amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za eventualna obezvredenja.

¢) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje podrazumeva da ce
FOND nastaviti da posluje u neogranicenom periodu u predvidivoj buduénosti.

d) Funkcionalnaiizve$tajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u
Republici Srbiji.

e) Koriscenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriScenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje
imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem provere utvrdi da je
doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada
je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene
u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuce i buduce obracunske periode.

f) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu NBS, koji je vazio na
dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u toku godine
kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u
bilansu uspeha FONDA, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih

razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.decembar 2025. 31.decembar 2024.
EUR 117,282 117,174
USD 99,9165 99,8841

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za period od 01. januara do 31.
decembra 2025. godine su navedene u nastavku.
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a) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu kupona od ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha domacih izdavalaca i po osnovu depozita. Prihodi od kamata po osnovu depozita obracunavaju se na sredstva po
videnju i na orocena sredstva. Prihodi od kamata se iskazuju u skladu sa nacelom uzroc¢nosti prihoda i rashoda. Obracun i evidentiranje
prihoda od kamate, odnosno potrazivanja Fonda po osnovu kamata, vrsi se na dnevnom nivou.

b) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih hartija od vrednosti i priznaju se u
trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

¢) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti
i priznaju se kao prihod ili rashod perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po vecoj prodajnoj vrednosti od
knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha i predstavljaju pozitivnu razliku
izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

Realizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po niZoj prodajnoj vrednosti od
knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha i predstavljaju negativnu razliku
izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

d) Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trziSnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj (knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
Fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vredno$¢u. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

e) Naknada dru$tvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje predstavlja naknadu koju Fond placa Drustvu po osnovu upravljanja imovinom fonda. Naknada
Drustvu za upravljanje obracunava se u visini od 2,0 % godisnje od vrednosti imovine Fonda.

Naknada se obracunava dnevno a isplatuje mese¢no.

f)  TrosSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao Sto su provizije brokerskim
kuéama, provizije berzi, provizija Centralnom registru (tj. klirinskim ku¢ama) i naknade banaka za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka tj. trgovanja.

g) TroSkovi depozitara i banke
Troskovi depozitara i banke odnose se na usluge za vodenje kastodi racuna i druge troskove u skladu sa ugovorom o uslugama
depozitara zakljucenim sa Depozitarom. Obaveza prema Depozitaru se obracunava dnevno, a placa mese¢no. Osnovica za obracun
troskova Depozitaru se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate
iisplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna i oduzme naknada Drustvu za dan obracuna.

h) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov¢ane racune FONDA i
ostale poslovne rashode.

i) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja predstavlja gotovinu na teku¢em dinarskom i deviznom ra¢unu kod Depozitara.

Gotovina predstavlja kratkorocna, visokolikvidna ulaganja, koja su predmet minimalnog uticaja rizika od promene vrednosti.

11



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Corporate
Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine
j)  Potrazivanja iz aktivnosti Fonda

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potrazivanja od kamata, potrazivanja
od dividendi, potrazivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potrazivanje od prodaje udela kao i ostala potrazivanja.

Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potraZivanje i ulazi u obracun vrednosti imovine Fonda,
danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu odluke skupStine akcionara o isplati

dividende u akcijama.

Potrazivanje u akcijama vrednuje se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar depo i kliringa hartija od vrednosti
(u daljem tekstu: Centralni registar).

Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao nov¢ano potrazivanje do prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca
kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnice.

Danom prijema dokumenta nov¢ano potrazivanje postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar i vrednuje se
po fer vrednosti.

Dividenda koja se isplacuje u novcu evidentira se kroz obracun vrednosti imovine Fonda danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome
je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati dividende u novcu.

k) Ulaganja u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo ima nameru i moguénost da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana
po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

Hartije od vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno
sadas$njoj vrednosti buduc¢ih tokova gotovine utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za
otplatu glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriscenjem metoda efektivne kamatne stope na razliku inicijalne
vrednosti i nominalne vrednosti na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.

1) Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavlja finansijske plasmane u hartije od vrednosti koji
se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u odredenom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po nabavnoj
vrednosti, koja predstavlja fer vrednost naknade koja je za njih placena. Transakcioni troskovi se uklju¢uju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha FONDA kao nerealizovani
dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

m) Depoziti
Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak vremenski rok radi ostvarivanja prihoda. Depoziti se
priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita
vrsi se po amortizovanoj vrednosti, a promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

n) Obaveze za naknadu za upravljanje
Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje FONDOM. Osnovica za obracun naknade za
upravljanje FONDOM je bruto vrednost imovine FONDA na dan obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i

uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Na osnovicu za obracun naknade za upravljanje se primenjuje stopa
od 2,0% godisnje. Drustvo obracunava naknadu dnevno, a naplacuje mesecno.
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Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine
0) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija,
proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.

p) Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

Naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica predstavljaju obavezu FONDA prema Drustvu i evidentiraju se kod svake
uplate i isplate ukoliko ih Drustvo naplacuje. Ove naknade ne predstavljaju troSak FONDA, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplacuju
se od ¢lanova FONDA u skladu sa tarifnikom definisanim u prospektu FONDA.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan FONDA placa prilikom uplate sredstava u FOND. Drustvo ne
naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana FONDA prilikom otkupa investicionih jedinica
iz FONDA. Naknada za otkup se obracunava procentualno od vrednosti investicionih jedinica koje se otkupljuju. Visina naknade zavisi
od vremenskog perioda investiranja.

Naknada za otkup investicionih jedinica se naplacuje po sledecim tarifama:

- prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kracem od tri meseca koji prethodi danu podnosenja
zahteva za otkup 0,75%;

- prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od tri meseca ali kracem od Sest meseci koji
prethodi danu podnosenja zahteva za otkup 0,50%;

- prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od Sest meseci naknada se ne naplacuje

q) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini FONDA i njena vrednost se menja sa promenom
neto vrednosti imovine FONDA. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice FONDA utvrdena je u iznosu od 100,00 EUR na dan
organizovanja FONDA, odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou i predstavlja vrednost koli¢nika trzi$ne neto vrednosti imovine FONDA
i broja izdatih investicionih jedinica. Neto vrednost imovine FONDA se obracunava svakog radnog dana na osnovu trZi$nih vrednosti
hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina FONDA uloZena, umanjena za obaveze, a u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a pri oglasavanju FONDA i objavljivanja na internet stranici Drustva
zaokruZuje se na dve decimale.

Kupovina investicionih jedinica FONDA vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva
sredstava na racun FONDA. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica FONDA jednaka je neto vrednosti imovine FONDA.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice FONDA vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava na racun FONDA,
prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu FONDA
se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Investicione jedinice se mogu slobodno prenositi. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim jedinicama
i moze ih prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.

r) Netoimovina FONDA

Ukupna vrednost imovine FONDA je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDA, postene vrednosti
novcanih depozita, stanja na ostalim nov¢anim racunima FONDA i potraZivanja FONDA po svim osnovama. Neto vrednost imovine
FONDA izratunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze FONDA.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDA zasniva se na njihovoj poStenoj trziSnoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrsi
obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uvecéanu za troSkove transakcije
koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. [zuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije
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Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDA se zasnivaju na postenoj (fer) vrednosti, koja se
odreduje na osnovu trzisne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna, osim u slucajevima odredenim

Pravilnikom o vrstama alternativnih investicionim FONDOVIMA.

U skladu da Pravilnikom o alternativnim investicionim fondovima vrednost imovine FONDA koju ¢ine hartije od vrednosti utvrduje se
na sledeci nacin:

v Fer vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZiStima se utvrduje na osnovu njihove: cene na zatvaranju na dan T na
trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom
servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, fer vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan kada
je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja u periodu navedenom u prethodnom stavu, fer vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji
od sledece dve vrednosti:

1. knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
2. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na trzistu.

v Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sedi$tem u
Republici Srbiji se utvrduje na osnovu:

1. njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti.

2. Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od
vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29) a

3. ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1.1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu se kao diskontna stopa
koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili
priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koriS¢enja metoda iz prethodne tacke, fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje
izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici drustva za upravljanje mogu utvr divati diskontovanjem
tokova gotovine koris¢enjem modela koji izraduje UdruZenje drustava za upravljanje otvorenim investicionim FONDOVIMA sa javnom
ponudom.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske organizacije, drzave ¢lanice
EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drZava i pravna lica sa sediStem u tim drZavama.

Fer vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici drustva za
upravljanje koje upravlja FONDOM za ¢ije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz prethodnog stava, fer vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

v' Fer vrednost nov¢anih depozita obra¢unava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljucujuéi i dospelu i nenapla¢enu kamatu.
Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu kamata na orocene depozite) i tekuce racune
(potrazivanja Fonda po osnovu a vista kamata) vrsi se na dnevnom nivou. Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom
izmedu Drustva i poslovne banke.

4.  SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA
Ulaganje u Fond podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnotu nastanka
negativnih efekata na finansijski polozaj Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je moguce svesti na najmanju

mogucu meru zahvaljujuci kvalitetnom upravljanju rizikom.

Upravljanje rizicima je proces kontinuiranog identifikovanja, procene, merenja, pracenja i kontrole izloZenosti poslovanja Fonda
rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vaZan element u obezbedivanju stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Fonda.

Fond je organizovan s investicionim ciljem da ostvari stabilan prinos u srednjem i dugom roku uz nacelo diversifikacije rizika uz

14



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Corporate

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine

umerenu volatilnost, u zavisnosti od procenta ulaganja u pojedinim klasama aktive i kretanja na trzistu. Upravljanje rizikom je

propisano Zakonom i podzakonskim aktima, odnosno Prospektom Fonda. Takode, zakonskim i podzakonskim aktima i Prospektom

Fonda su propisani nivoi i ogranicenja ulaganja imovine Fonda, kao kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija Fonda i
disperziju rizika.

Aktivnosti upravljanja rizicima sastoje se od upravljanja trziSnim rizikom, kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti i operativnim rizikom.
Sistem upravljanja rizicima je pored zakonske regulative, definisan internim dokumentima - politikama i procedurama koje propisuju
prihvatljive nivoe rizika u poslovanju Drustva i Fonda.

Organi Drustva nadlezni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju njihov uticaj na visinu rizika na nivou
Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglaSavanju poslovanja i procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog rizika.

a)  TrziSni rizik

Trzi$ni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine FONDA zbog promena na trzistu. Ovaj rizik
obuhvata rizik:

e  promena u cenama hartija od vrednosti,

e  valutni rizik, i

e rizik promene kamatnih stopa.

Kontinuiranim pracenjem trzisnih kretanja i prognoza, i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje se ulaZe imovina Fonda,
Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja rizikom. Drustvo se od trziSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na imovinu Fonda do kojih moze do¢i zbog promene
(pada) cena hartija od vrednosti.

FOND ulaze imovinu u duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca i stranih izdavala, akcije domacih i stranih izdavalaca, ETFs,
kojima se trguje na organizovanim trZiStima, kao i depozite u bankama. Portfolio menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu
selekciju finansijskih instrumenata i njihovo ukljucivanje u portfolio Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trziSnu poziciju Fonda
na dnevnom nivou prati i kontrolise portfolio menadzer.

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. U skladu
sa investicionom politikom, Fond ¢e deo imovine ulagati u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti u inostranstvu, pa je iz tih razloga
znacaj ovog rizika izraZeniji u odnosu na fondove koji preteZno investiraju na lokalnom trzistu.

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u apsolutnom nivou kamatnih
stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti po dospecu ne¢e mo¢i da budu investirana po
istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom analize
uskladenosti imovine i obaveza i kroz definisanje maksimalne rocnosti ulaganja. Poslovne aktivnosti Fonda usmerene su na
optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Imovina uloZena u obveznice je izloZzena kamatnom riziku s obzirom da kretanje kamatnih
stopa odlucujuce utice na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena obveznica obrnuto proporcionalno kretanju
kamatnih stopa. Imovina koja je ulozena u depozite kod banaka je podlozna kamatnom riziku. Deo depozita orocen na kratak rok je
podloZan takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope (repricing odnosno reinvestment rizik).

Prosecan rok dospeca svih orocenih depozita iznosi 30 dana. Deo portfolija koji je investiran u depozite po fiksnoj kamatnoj stopi nije
izlozen kamatnom riziku. Ipak, ovaj deo portfolija je izloZen neznatnom riziku reinvestiranja u slu¢aju pada kamatnih stopa. Sa druge
strane, deo portfolija koji je investiran direktno (u duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca) u obveznice je izloZen kamatnom
riziku, koji se smatra umerenim.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina Fonda nece biti u mogu¢nosti da
delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospea, ili da mu se smanji kreditni bonitet, Sto moze negativno uticati
na likvidnost i vrednost imovine Fonda. Drustvo upravlja kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava
u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina Fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting

agencija.

U tabeli ispod prikazana je koncentracija rizika za svaku od investicija Fonda:
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U hiljadama RSD 31.12.2025. %
Obveznice domacih izdavalaca 2.026.748.039 63,60%
Akcije domacih izdavaoca 60.014.820 1,88%
Akcije stranih izdavaoca 450.446.563 14,13%
Depoziti 475.000.000 14,91%
Potrazivanja 709.685 0,02%
Gotovina 173.865.098 5,46%
Ukupno 3.186.784.205 100,00%

Deo imovine Fonda koji je plasiran u depozite sa ugovorenom fiksnom kamatnom stopom, nije izlozen kamatnom riziku po tom osnovu,
ali je imovina Fonda izloZena riziku reinvestiranja u sluaju pada kamatnih stopa. Promena kamatne stope za imovinu u gotovini imace
uticaja na buduce periode i iznose priliva kamata po osnovu depozita po videnju. Ipak, promena kamatne stope nece imati za rezultat
promenu vrednosti imovine u gotovini na dan promene.

0d pocetka poslovanja, Fonda sva potrazivanja naplacuje na dan dospeca, bez kasnjenja. Ocekivanja su da e se takva praksa nastaviti i u
buducnosti, i uzimajuci u obzir da je svim depozitima dospelost do mesec dana te da bi rezultat obracuna bio nematerijalnog znacaja,
Drustvo nije vrsilo obracun ispravki vrednosti depozita.

¢) Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.

Odrazava se kao nemoguénost Fonda da ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine Fonda,
odnosno otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva. Drustvo Ce nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem
imovine Fonda u likvidne finansijske instrumente kojima se trguje na berzama.

Likvidnost samog portfolija Fonda DruStvo prati analizom njegove strukture. Portfolio se moZe sastojati od likvidnih finansijskih
instrumenata kao Sto su vlasnicke hartije od vrednosti, duznicke hartije od vrednosti, depoziti (oroceni i neoro¢eni). Na bazi istorijskog
ponasanja ulagaca koristeci statisticke metode kao i konzervativnost pristupa prilikom modelovanja odliva vrsi se procena nov¢anih odliva
Fonda vezanih za potencijalne isplate jedinica imovine ulagacima. Analizira se odnos likvidnih finansijskih instrumenata i pretpostavljenih
otkupa investicionih jedinica po vremenskim periodima, pri cemu se obracunava LCR (pokazatelj pokrica likvidnom aktivom) za svaki od
pomenutih perioda. LCR pokazatelj se obracunavaiza pretpostavljene uslove poremecaja na trziStu (stres testiranje). Svrha stres testiranja
je da se proveri sposobnost Fonda da izvrsi otkup investicionih jedinica u slucaju ozbiljnih poremecaja na trzistu, kada vrednost imovine
moze pretrpeti velike gubitke i kada dinamika takvih isplata moze biti intenzivnija nego tokom ,normalnih” trzisnih uslova.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda na dan 31.12.2025. grupisana po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

U hiljadama RSD Do 3 meseca 0d 3 meseca do 1 godine Preko 1 godine Nedefinisano Ukupno
Imovina
Gotovina 173.865.098 - - - 173.865.098
Ulaganja Fonda u HOV po fer - - 2026748039 | 510461383 2.537.209.422
vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti 475.000.000 - - - 475.000.000
Potrazivanja 709.685 - - - 709.685
Ukupno imovina 649.574.783 - 2.026.748.039 510.461.383 3.186.784.205
Obaveze
Obave?e prema drustvu za 5089414 5089414
upravljanje
Obaveze za kupovinu hov 23.552.232 - - - 23.552.232
Obaveze prema depozitaru 187.998 187.998
Ostale obaveze 285.696 285.696
Ukupno obaveze 29.115.340 29.115.340
Neto rocna neuskladenost 620.459.443 . 2026748039 | 510.461.383 3.157.668.865

31.12.2025.
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d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to zbog propusta u radu
zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim
sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog sistema unutrasnjih
kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni
rizik na minimum.

e) Fervrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani cne trzisne informacije i kada se
fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. Trzi$na cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti
finansijskog instrumenta. Medutim trzi$ne cene nisu dostupne za odredena finansijskih sredstava i obaveza koje Fond ima.

Stoga, kada trZiSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koriste ¢i i druge tehnike
vrednovanja zasnovane na trenutno preovladuju¢im trzisnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziste kupovine i prodaje
potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, s toga zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili placena za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na
trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom raspolozivih trzisnih podataka na dan izveStavanja i modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom o alternativnim investicionim fondovima
za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i obaveza. Takode, Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju,
koja odrazava znacaj inputa koji se koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identican finansijski instrument.

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na kori$¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzi$nih cena, direktno (tj. kao cene) ili
indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje instrumenata uz koris¢enje slede ih inputa: kotirane cene sa aktivnog
trziSta slicnih instrumenata; kotirane cene za iste ili sli ne instrumente sa trzista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike vre dnovanja
gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzisnih podataka.

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljucuje sve finansijske instrumente gde
modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na koriscéenju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na
vrednovanje instrumenta. Ova kategorija ukljucuje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sli¢nih instrumenata, gde su
potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu instrumenata.

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja se vode po fer vrednosti, a merenih na osnovu razlicitih informacija u
skladu sa hijerarhijama fer vrednosti na dan 31.12.2025. godine:

. . . . Knjigovodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost s
vrednost
Ulaganja.Fonda u HOV po fer 2.537.209 ) ) 2537.209 2537.200
vrednosti kroz bilans uspeha
Ukupno 2.537.209 - i 2.537.209 2.537.209

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti u bilansu stanja Fonda i rasporedeni
su prema odgovarajucim nivoima hijerarhije fer vrednovanja na dan 31.12.2025. godine:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost Knjigovodstvena vrednost
Gotovina i gotovinski ekvivalenti ) 173.865 - 173.865 173.865
Depoziti - 475.000 - 475.000 475.000
Ukupno ’ 648.865 ’ 648.865 648.865
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Rukovodstvo Drustva smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija njihove fer vrednosti, jer
je gotovina raspoloziva u svakom momentu dok su svi depoziti Fonda kratkorocni sa rokom dospeca od mesec dana.

5. PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01-31.12.2025. 23.09-31.12.2024.
Prihodi od kamata po ra¢unima (a vista depozit) 3.714 3.282
Prihodi od kamata po novcanim depozitima 36.144 11.599
Prihod od kamate po osnovu korp. obveznice 54.153 6.677
Ukupno 94.011 21.558

Kamatna stopa na orocena sredstva u RSD u periodu 01.01-31.12.2025. godine, kretala se od 5,15% do 7,0% na godi$njem nivou, dok je
kamatna stopa na a vista sredstva na dinarskom racunu iznosila 4,25%, a na eurskom racunu 1,30%.

6. PRIHODI OD DIVIDENDI
U obra¢unskom periodu FOND je imao prihod od dividendi u iznosu RSD 725 hiljada i odnosi se na akcije americkih izdavaoca.
7. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

U obracunskom periodu FOND je imao realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu RSD 66.931 hiljada dok je realizovani
gubitak po osnovu hartija od vrednosti iznosio RSD 59.645 hiljada.

8. REALIZOVANIDOBITAK I GUBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika za period 01.01-31.12.2025. godine, iznosio je RSD 58.143 hiljada, dokje gubitak po osnovu
kursnih razlika iznosio RSD 63.759 hiljada. Ovi dobici/gubici se odnose na kursne razlike na monetarnoj imovini kao i kursne razlike po
obavezama i potrazivanjima u stranoj valuti.

9. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 38.724 hiljada se odnosi na naknadu za uslugu koje FOND placa Drustvu po
osnovu upravljanja fondom i obracunava se u procentu od 2,0% godi$nje na vrednost imovine FONDA.

10. TROSKOVI KUPOVINE I PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na tro$kove brokera, troSkove banke, troSkove berze i troskove klirinSkih
kuca uiznosu od RSD 1.798 hiljada,(2024: RSD 227 hiljada).

11. TROSAK DEPOZITARA I BANKE

TroSak depozitara i banke za period 01.01-31.12.2025. godine iznosi RSD 1.168 hiljada (2024: RSD 288 hiljada).
12. OSTALIPOSLOVNIRASHODI

Ostali poslovni rashodi iznose RSD 1.799 hiljada.
13. NEREALIZOVANI DOBITAK/GUBITAK

13.1. Nerealizovani dobitak se sastoji:
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U hiljadama RSD 01.01-31.12.2025. 23.09-31.12.2024.
Po osnovu kursnih razlika 236 10.042
Po osnovu hartija od vrednosti 150.847 10.898
Ukupno 151.083 22.940

13.2. Nerealizovani gubitak se sastoji:

U hiljadama RSD 01.01-31.12.2025. 23.09-31.12.2024.
Po osnovu kursnih razlika 7.402 6

Po osnovu hartija od vrednosti 22.721 15.594
Ukupno 30.123 15.600

14. GOTOVINA

Nadan 31. decembar 2025. godine, gotovina iznosi RSD 173.865 hiljada i predstavlja sredstva na racunima kod Depozitara - OTP Banke
a.d. Novi Sad koja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Gotovina u dinarima 122448 485.451
Gotovina u stranoj valuti 51.417 46.887
Stanje na dan bilansa 173.865 532.338

15. ULAGANJA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Akcije domacih izdavalaca 60.015

Akcije stranih izdavalaca 450.447 169.338
Obveznice domacih izdavalaca 2.026.748 730.808
Stanje na dan bilansa 2.537.210 900.146

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini ra¢una u Kontnom okviru za investicione fondove i Pravilnikom o investicionim
fondovima - Nacin i ucestalost obracunavanja trziSne vrednosti za pojedine kategorije imovine i obracunavanje neto vrednosti imovine
investicionog Fonda, Drustvo je svakodnevno vrsilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na trzi$nu
(fer) vrednost knjiZenjem nerealizovanih dobitaka/gubitaka.

16. DEPOZITI

Ulaganja u depozite imaju sledecu strukturu:
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U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.

Depoziti oroceni kod Alta banke 475.000 440.000

Stanje na dan bilansa 475.000 440.000
17. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.

Obaveze za naknadu za upravljanje 5.089 2.983

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine/prodaje invest. jedinica

Stanje na dan bilansa 5.089 2.983
18. OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledec¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.

Obaveze prema depozitnoj banci 188 109

Obaveze za kupovinu hartija od vrednosti 23.552

Obaveze za eksternu reviziju 286

Stanje na dan bilansa 24.026 109

19. OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA

Nadan 31. decembar 2025. godine Fond nije imao obaveze po osnovu ¢lanstva koje se odnose na obavezu isplate ¢lana fonda po zahtevu

za otkup investicionih jedinica.

20. NETOIMOVINA FONDA I VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2025. 31.12.2024.
Investicione jedinice - neto uplate 2.948.044 1.835.816
Nerasporedeni dobitak 209.626 35.727
Gubitak

Stanje na dan bilansa 3.157.670 1.871.543

Neto imovina Fonda od RSD 3.157.670 hiljada na dan 31. decembar 2025.godine se sastoji od 241.260,16281 investicionih jedinica

vrednosti RSD 13.088,23151 po investicionoj jedinici.

Na pocetku poslovanja, Fond je raspolagao sa 155.527,39487 jedinica. U toku izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica
iznosio je 143.376,88983 a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 57.644,12189 tako da na 31. decembar 2025. godine Fond

raspolaze sa 241.260,16281 investicionih jedinica.

21. USPESNOST ULAGANJA SREDSTAVA FONDA I UPRAVLJANJA FONDOM

Nakon isteka od godinu dana od pocetka poslovanja, Drustvo je obracunalo stope prinosa Fonda:




Alternativni investicioni FOND Vista Rica Corporate

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2025. godine

Obracunski period 23.09.2024-31.12.2025.

Neto prinos od organizovanja u EUR 9,02%

Neto prinos od organizovanja u RSD 9,17%

Obracunski period 31.12.2024-31.12.2025

Godis$nja stopa prinosa u EUR 8,52%

Godi$nja stopa prinosa u RSD 8,76%

Prethodno ostvareni prinosi ne predstavijaju garanciju buducih rezultata. Bududi prinosi mogu biti visi ili niZi od ranijih.

Investicije u UCITS fond nisu osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. lako fond teZi povecéanju vrednosti imovine, gubici
od investiranja zbog rizika opisanih u prospektu su ipak moguci.

Prinos investitora od ulaganja u UCITS Fond zavisi od prinosa UCITS Fonda i visine naknada koje investitor placa prilikom sticanja, odnosno otkupa
investicionih jedinica.

22. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERIJUMIMA UTVRDENIM OD STRANE KOMISIJE ZA
HARTIJE OD VREDNOSTI

Nadan 31.decembar 2025. godine, imovina Fonda je usaglaSena sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za hartije od vrednosti.
23. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcionise po principu prikupljanja nov¢anih
sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana Fonda. Prikupljena nov¢ana sredstva
se ulazu u razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. S tim u vezi, Fond nema odnose sa povezanim
stranama, osim sa Drustvom koje ga je i osnovalo.

Transakcije sa DruStvom su opisane i definisane Zakonom i ostalim podzakonskim aktima koji reguliSu poslovanje investicionih
fondova, a odnose sa na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak
¢lana fonda u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo, administrativne i druge naknade pristupa ili evidencija i ostale
obaveze iz poslovanja Fonda.

24. POTENCIJALNE OBAVEZE
Na dan 31. decembar 2025. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
25. DOGADAJI NAKON DANA BILANSA

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih korektivnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izveStaje FONDA na 31. decembar
2025. godine.

U Beogradu,
Februar 2026. godine
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