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MNK® g.0.0., Beorpag .’ PKF

U3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA

YnaHoBuma ,,VISTA EURO CASH“ OTBOpeH UHBECTULIMOHU (hOHA ca jaBHOM NMOHYA0M
1 akumoHapuma VISTA RICA - [IpywiTBO 3a ynpaBibake OTBOPEHUM MHBECTULUOHUM POHAOBMMA
Ca jaBHOM MOHYAOM M anTepHaTUBHUM MHBeCTULMOHUM boHAOBMMaA a.Aa., Beorpag

Muwrsere

M3Bpwmnm cmMo peBu3njy MpunoxeHumx uHaHCKjCKMX nasellTaja OTBOpPEHOr MHBECTULMOHOr hoHAa ca
jaBHoMm nonygom ,VISTA EURO CASH® (y parmbem TekcTy: ®oHA), koju obyxBaTajy OunaHc cTawa —
M3BeLLTaj O HETO MMOBUHM Ha AaH 31. geuembpa 2025. rogmHe n ogrosapajyhu 6unaHc ycnexa, n3BeLuTaj
0 MpOMeHaMa Ha HEeTO MMOBUWHMU, M3BELLTAj O TOKOBMMA rOTOBUHE 3a rOAVHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, Kao u
nperneq 3HayajHUX padyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA cagpXaHuMm y HanomeHama y3 pefoBHE roauvilw-e
hunHaHcmjcke n3BeLlTaje.

Mo HaweM MULWIbehy, MPUNOXEHU (UHAHCKjCKU u3BewTaju O6JEKTMBHO WM WUCTUHMTO, MO CBUM
MaTepwujanHo 3Ha4ajHUM acrnekTMma, npukasyjy pmHaHcujcky nosuumjy ®oHaa Ha gaH 31. geuembpa 2025.
roAvHe, pesynTarte HEeroBor NOCrnoBaHa Y TOKOBE FOTOBMHE 3a rOAMHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, y cknaay ca
3aKoHOM 0 payyHOBOACTBY U pavyyHOBOACTBEHUM Mponucuma saxkehum y Penybnvum Cpbuju.

OcHoBa 3a MULLIIbLEHEe

PeBunanjy cmo m3Bpwnnm y cknagy ca 3akoHom o peBusumju Penybnuke Cpbuje, OanykoMm o obaBrbamy
eKCTepHe peBu3nje N CafpXXUHM U3BELLTaja eKCTEPEHOT peBM3opa 0 00aBILEHO] peBU3NjU (DUHAHCKCKMX
u3BellTaja ApyLITBa 3a ynpaBrbakbe anTepHaTUBHUM WMHBECTULMOHUM OHOOBMMA U (PUHAHCUCKUM
n3BeLlTajeM OTBOPEHOr MHBECTMLMOHOT (hOoHAA U CTaHZapAvMma peBu3unje npuMmeHrsusum y Penybnuum
Cpbuju. Hawe ogroBopHOCTM Cy AeTarbHuje onncaHe y nacycy Odzo80pHOCmM pesu3opa 'y HacTaBKy OBOT
n3BeLlTaja. HesaBucHM y ogHocy Ha PoHA y cknady ca eTUYKMM 3axTeBMMa KOju Cy perieBaHTHM 3a Hally
peBu3njy uHaHcujcknx ussjewTaja y Penybnvmun Cpbuju, n mncnyHWnM CMO Hawe [pyre eTudke
OOrOBOPHOCTM Yy CKragy ca oBuMM 3axTeBuma. CmaTtpamo ga Cy peBuM3MjCKM OOKa3u Koje CMO NPUKYNunn
[OBOIbHU U agekBaTHU Aa o6e3bene OCHOBY 3a M3paXkaBake Haller MULLIbEHA.

OcTtana nuTtamwa

CarnacHo 3akoHy o peBusnju Penybnuke Cpbuje, c 063upom ga je PoHa ocHoBaH y 2025. roanHn n ga 'y
cknagy ca 3akoHckuM nponucmuma Komucunje 3a xapTuje o4 BpegHOCTU noAanexe obaBes3Hoj peBusmju,
JonHaHcujckm naelwTaju PoHa-a 3a 2025. roanHy cy npegMeT He3aBUCHE peBusmje.

OQroBopHOCT pykoBoACTBa M Nuua oBnawheHux 3a ynpaBrbake 3a (hMHaHCHjCKe u3BeluTaje

PykoBOACTBO je 04rOBOPHO 3a cacTaBibake U UCTUHUTO NMpuKasvBarkbe 0BUX (PUHAHCUCKUX U3BeLUTaja Y
ckragy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY W pavyyHOBOACTBEHMM nponucuma Baxehum y Penyonuum Cpbujn,
Kao 1 32 OHE UHTEPHE KOHTPOSe Koje PYKOBOACTBO OApean Kao HEeOMXOAHe 3a npunpemy (OUHAHCKjCKMX
n3BeLUTaja Koju He cagpXe MmaTepujanHo 3HavajHe norpeLlHe nckase, Hactane ycnen KpMMnHanHe pagke
WIN TpeLLKe.

Mpu cacTaBrbaky (PMHAHCKCKMX M3BELUTaja, PyKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a npoLeHy cnocobHocTn doHaa
Aa HacTaBu MocrnoBawe Yy CKrmagy ca Hayerom CTanHOCTW, kao u 3a obenopawuBara, YKOMUKO je
NpPUMMEHUBO, NUTaka Koja ce 04HOCEe Ha CTarHOCT NocnoBakba 1 NPMMeHy Havena cTanHoCTV NocrnoBarkba
Kao payyHOBOZCTBEHE OCHOBE, OCMM ako PYKOBOACTBO MaHvpa Aa nuksuampa ®oHa vnm ga obycrasu
NOCMNoBakbe, UNN y Cryyajy HernocTojawa apyre peanHe MoryRHOCTU OCYM HaBefeHe.

JInua oBnawheHa 3a ynpaBrbake Cy OAroBOpPHA 3a Hagrnedawe npoueca oMHaHCUCKOr n3BeLLTaBakba
doHAaa.
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U3BELUTAJ HE3ABUCHOI PEBU30OPA (HACTABAK)
OaroBOpHOCT peBU3Opa 3a peBU3Ujy (huHaHCHjCKUX N3BeLlTaja

Halwa je ogroBopHOCT Aa ce, Ha OCHOBY U3BpLUEHE peBU3Nje, ¥ pasyMHO] Mepu YBEPUMO Aa UHAHCHjCKM
M3BELLTAjWN Y LUeNUHU He cafpXe MaTrepujanHo 3HayajHe NorpellHe uckase, HacTane ycnes KpUMuHanHe
pagHe Unu rpeLuke, Kao 1 3a Npunpemy peBU3OpPCKOr N3BeLUTaja Koju he caapxaTu Halle MULLBEHE.

YBepaBat-e y pasyMHoj Mepu nNpeacTaBiba BUCOK HUBO yBepaBaka, anu Huje rapaduuja ga he pesusuja
usBplleHa y cknagy ca MefjyHapogoHum cTaHgapgvma peBusunje yBEK OTKPUTW MaTepujanHo 3HavajHe
MorpeLlHe UCKaze ako TakBW Mckasu nocrtoje. MorpelluHn Mckasu Mory Aa HacTaHy ycnep KpUMUHanHe
pagwe Unu rpellke U cmarpajy ce MartepujanHo 3Ha4yajHUM ako je pasyMHO o4yekusaTu Aa he oHu,
nojeguHayHo wWnu 30MpPHO, YTULATM Ha EKOHOMCKE OAnyKe KOPWUCHWKA [JOHETe Ha OCHOBY OBMX
hUHaHCUK]CKMX U3BeLlTaja.

Kao cactasHu pgeo peBuanje y cknagy ca MeRhyHapogHuMm cTaHgapAuma peBuanje, npumerbyjemo
npochecnmoHanHo npocyfjuBare U ogpXKasamo Npod)eCcuoHanH CKenTUUM3am TokoM pesusnje. Takohe:

e Bpwumo ngeHTuchukaumjy U npoueHy pusuka of MatepujanHo 3HayajHuX NorpeluHux uckasa y
chvMHaHCHjCKMM M3BjeLLTajuMa, HacTanux ycnen KpuMUHarie pagrhe Unu rpeLlke, oCMULLIbaBamMo
1 obaBrbamo peBu3njcke NOCTYNKE KOjU oArosapajy uaeHTUUKoBaHUM pusnuuma, u npubasumo
[OBOJbHO aAeKBaTHUX PEBU3UJCKUX A0Ka3a KOjU Aajy OCHOBY 3a Halle Muwrberse. Pusuk aa Hehe
6UTK MaeHTUUKOBAHU MaTepmjanHo 3Ha4ajH NorpeLlH UCKasn Koju Cy pesyntaT KpUMuHamnHe
paate je Behin Hero 3a norpeLlHe Wckase HacTane ycneq rpeLuke, 3aTo LUTO KpPMMWHANHa pagra
MOXe Aa YKIbYYu U yapyKuBawe, hancudukosare, HaMepHe NponycTe, NaXHO NPeAcTaer-ake
1nu 3aobunaxere MHTEPHUX KOHTpONa.

¢ CTuYeMO pa3yMeBake O OHUM WHTEPHUM KOHTpOnama Koje Cy peneBaHTHe 3a peBusujy y Lurby
OoCMULLIbaBak-a PeBK3NjCKUX NpoLeaypa Koju cy NpuknagHu y 4aTM OKOMHOCTUMA, anu He Y Lurby
uspaxasara MULLIbEHA O eDeKTUBHOCTU MHTEPHUX KOHTpona PoHAa.

e Bpwumo oueHY NpUMEHEHWX PayvYyHOBOACTBEHWX MOMWTWKA W Y KOjOj MEpW cy pasymHe
payyHOBOACTBEHE NpoLeHe 1 noBe3aHa obenofaryBaka Koje je U3BpLUMMO PYKOBOACTBO.

e [loHOCUMO 3aKrby4ak O NPUKNAAHOCTW NPUMEHE Havyena CTanHOCTU Kao pa4yHOBOACTBEHE OCHOBE
o4, CTpaHe pYKOBOACTBA WM, Ha OCHOBY NPUKYNIbEHUX PEBU3UjCKMX AoKasa, Aa N NocToju
mMaTepujanHa HeM3BECHOCT Yy Be3u ca porafjajuma unu ycnoeuma Koju Mory Aa u3asoBy 3HauqajHy
CyMksy Yy nornegy cnocoBHOCTM EHTUTeTa Aa HacTaBu Ca MOCnoBamkeM y Ckragy ca Hayenom
cTanHocTu. AKO 3aKrby4MMO [a NOCTOjU MaTepujanHo 3HadvajHa HEW3BECHOCT, AYXHW CMO ga y
CBOM W3BELLTajy CKpEHEMO NaxHy Ha noBesaHa obenofarkKBara y hUHaHCHjCKUM W3BeLITajuMa
unu, ako Taksa obenogawnBara HUCY ageksaTHa, ga Mogudukyjemo Halwe Mullrbere. Hawm
3aKk/bydUM Ce 3acHMBAjy Ha PEBU3WJCKMM AOKasuma MpUKYNrbeHUM o AaTyMma usBeluTaja
pesusopa. Mehytum, 6yayhu gorafaju wnu ycnoew mory umartu 3a nocneguuy ga eHTuTeT
npecTaHe Aa nocnyje y cknagy ca Hauyenom CTanHocTu.

e Bpwwumo npoueHy ykynHe npeseHTauunje, CTPyKType U cagpxaja puHaHCWjcKUX W3BeluTaja,
ykrbyuyjyhu u obenofarvBarka, U ga nu cy y dMHaHCKJCKUM U3BELUTajUMa NpuKasaHe OCHOBHE
TpaHcakuuje u gorafaju Ha TakaB Ha4yuH Aa ce nocTurHe dpep npeseHTauwja.

Caonwragamo nuuuma osnawheHum 3a ynpaerbake, wamef)y ocTanor, nnaHupaHu obum n Bpeme

peBu3nje U 3Ha4ajHe peBU3njcKe Hanase, yKrby4yjyhu cee aHavajHe HegocTaTke ¥ MHTEPHUM KOHTponama
Koje CMo uaeHTUhUKOBanu TOKOM peBusuje.

Beorpag, 2. anpun 2026. roguHe

MeTtap Npybop

Y

i “ a.0.0., Beorpag
pa Torsartuja 5/111

070 Hoeu Beorpap
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Monywasa ApyLITBO 3a yNpaBsbatbeé UHBECTULIMOHMM (hOHAOBUMA

MaTuunu 6poj ApyluTBa: Perucrapcku 6poj donpa: MWB apywTea:
21962414 2/5-152-1943/2-25 114044291

MocnosHo nMe ApyLlITBa:

VISTA RICA AD BEOGRAD MWB coHpa: 115265994

Cepvwre apywTsa: Beorpag - CaBckm Bewau, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasvue ¢oHpa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA EURO CASH

BUJTAHC CTAHA
OTBOPEHOI' MHBECTULINOHOI" ®OHLA CA
JABHOM TMOHYZOM

Ha aaH 31.12.2025. rogmHe
- Y XWbafaMa anHapa -

WU3Hoc
Fpyna pauyHa /pauyH Nosnumja Aon Hanomena
Tekyha roguHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBWHA (0002+0003+0007) 0001 2.759.739
10 1 rOTOBMHA 0002 3h (13) 110.414
111(;,Cg, 11214)' 11 NOTPAXMBAHbA (0004-+0005+0006) 0003 L399
11 (ocum 114) 1. MoTpaxuBarba 13 akTUBHOCTU oHAa 0004 3i 1.329
12 2. MoTpaxk1earba 0f APYLITBA 3@ YNPaB/bakbe 0005
13,14 3. OcTana noTpaxueara 0006

20 (ocum 204),
21, 22, 23 (ocum 11T YNIArAHA ®OH/IA (0008+0011+0014+0017+0018 0007
234, 2351 236), +0019+0020+0021) 2.647.996
25, 26 (ocum 261), 29

1. Ynarama coHza y XxapTvje of BpeAHOCTY Koje ce

0008
BpeAHyYjy Mo aMopTu30BaHoj BpeaHocTn (0009+0010)

1.1. Ynarawa doHaa y xapTuje o4 BpeAHOCTY Koje ce
200 BpeaHyjy No aMopTU30BaHOj BpeAHOCTM AoMahnx 0009
v3aaBanaua

1.2. Ynararba oHaa y xapTuje of BpeAHOCTM Koje ce
210 BPEAHYjy MO aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTN CTPaHNX 0010
u3aasanaua

2. Ynarawa (boHza y xapTuije o4 BpeaHoCTu Koje ce
BpeaHyjy no dep BpeaHOCTV Kpo3 OCTanm pesyntaT 0011
(0012+0013)

2.1. Ynararba (poHaa y xapTuvje o4 BpeaHoCTH Koje ce
201 BpeAHyjy no dep BpeAHOCTU Kpo3 ocTany pesyntaTt 0012
nomahwvx uspasanaua

2.2. Ynarawa (hoHaa y xapTuje oA BPeaHOCTU Koje ce
211 BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH Kpo3 OCTanm pesyntaT 0013
CTpaHuX u3paBanaua

3. Ynarawa doHza y xapTuje o BpeAaHoCcTv o dep 0014
BPeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa (0015+0016) 122.996




WU3Hoc

Fpyna pauyHa /pauyH Mo3uumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxonHa roavHa
1 2 3 4 5 6
202, 203 3.1. Ynarawa oHaa y xapTuje oa BpeaHocTu no dep 0015
! BPEAHOCTM Kpo3 6unaxc ycnexa aomMahmx vsagasanaua 3k (14) 122,996
212, 213 3.2. Ynarara (hoHaa y xapTuje oa BpeaHocTn no dep 0016
BPEAHOCTM KpO3 BMNaHC ycnexa CTpaHux usaasanaua
22 4. Ynarama y aenosurte 0017 31(15) 2.525.000
23 (ocum 234, 5. JepuHviue, yaenu, akuuje y apyrum (oHaosuMa 1
0018
235, 236) NOC/I0BHa ynarara
25 6. NHCTPYMeHTU TpXXVLITa HOBLIA KOjUMa ce He Tpryje Ha 0019
perynucaHnM TpXXULWTAMA
260 7. Ynarawa y ussezieHe GuHaHCHjcke MHCTPYMeHTe 0020
29 8. Ocrana ynarawa 0021
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 161
40 1 OBABE3E MNMPEMA [PYLUTBY 3A YMNPAB/bAHE 0402
(0403+0404+0405) 138
400, 401 1. ObaBe3e 3a HakHazy 3a ynpae/barbe 0403 3m (16) 138
402 2. ObaBese 3a H?KHa.Cly o OCHOBY KyrMOBWHE 1 OTKyna 0404
MHBECTULIMOHUX jeanHuLa
409 3. Ocrane obaBe3se npeMa ApyLWTBY 33 yNpas/batbe 0405
41 1T OBABE3E MO OCHOBY Y/IAHCTBA 0406
42 (ocum 422,
424) III OCTAJIE OBABE3E W3 MOCNOBAHA 0407 3n(17) 23
43 IV KPATKOPOYHE ®MHAHCMICKE OBABE3E 0408
B. HETO MUMOBWUHA ®OH/1A (0001-0401 = 0409
0410+0411-0412+0413-0414) 3qg(19) 2.759.578
500 I M'HBECTULIMOHE JEAVHULIE 0410 2.751.673
541, 543 1T HEPEA/TM30BAHM AOBMLIM MO OCHOBY YNIATAHA 0411
®OHOA
542, 544 III HEPEAJIU30BAHU TYBULIX MO OCHOBY YJIATAHA 0412
®OHOA
55 IV HEPACMOPEREHW JOBUTAK 0413 7.905
56 V IYBUTAK 0414
. HETO UMOBWHA ®OHAA MO MHBECTULIMOHOJ
JEAVNHULM
1 BPOJ MHBECTULIMOHWNX JEANHULIA* 0415 223.952
II HETO MMOBWHA MO WHBECTULMOHOI JEANHULIN* | 0416 12.322

*Bpoj MHBECTULIMOHMX jeAVHULA 1 BPEAHOCT HETO MMOBUHE MO MHBECTULIMOHO] jeAnHNUM ce uckasyjy y uenom 6pojy.

y

AaHa

20, roavHe

3aKOoHCKY 3aCTyNHKK ApYLITBa

O6pa3aL, nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWCKUM M3BeLLTajuMa 3a MHBeCTULMOHe choHzose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 u 75/2021).

JUTUTATHO MOTIIMCAHO
Petkovic¢ Stanislava
usgasasiail ceprudmnkara:
Halcom a.d. Beograd
01.04.2026. 16:09:08




MonywaBsa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHu 6poj apywTBa:
21962414

Perucrapcku 6poj oHaa:
2/5-152-1943/2-25

MB apywTsa:
114044291

MocnosHo MMe ApywTBa:

VISTA RICA AD BEOGRAD

MB doHaa: 115265994

CepvwTe apywTsa: beorpap - Casckn Benauy, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom VISTA EURO CASH

BUJIAHC YCIEXA
OTBOPEHOI' MUHBECTULINOHOI" ®OHAA CA
JABHOM MNMOHYAOM

y nepuoay oa 05.09.2025. po 31.12.2025. roguHe

- Y XvbafaMa AWHapa -

NsHoC
Fpyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon Hanomena
Tekyha roamHa MNMperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU30BAHU NMPUXOAN N PACXOAN
70 (ocum 702 1 NOC/IOBHU NMPUXOAN 1001
1 708) (1002+1003+1004+1005+1006) 3.011
700 1. Mpuxopm og kamata 1002 3a (5) 2.994
701 2. MNpuxoan of AvBMAEHAM 1003
703 3. [lobuum no ocHOBY NpecTaHKa Npu3HaBaka XxapTuja 1004
0/l Bpef|HOCTH
707 4. MNpnxoamn no OCHOBY NPOMEHE BPEAHOCTY XapTuja oa 1005
BPeAHOCTY
709 5. Octanu npuxoan 1006 17
71 (ocum
713) 1I PEA/IN30BAHM [JOBUTAK (1008+1009+1010+1011) |1007 60
710 1. Peanu3oBaHu fobuTak No OCHOBY XapTuja of 1008
BpeAHOCTU
711 2. Peanu3oBaHW A06MTaK NO OCHOBY KyPCHUX pasnunka 1009 @ 60
712 3. Peanu3oBaHu fobuTtak no ocHoBy yaena 1010
719 4. Octanu peannsosaHn aobuum 1011
60 (ocum 605 III NOCNOBHWN PACXOAN (1013+1014+1015+1016 1012
1 608) +1017+1018) 411
600 1. HakHana ApywTBy 3a ynpas/bake 1013 3d (8) 302
601, 602, 603 2. TpoLLKOBM KyMOBUHE W Npoaaje 1014 3e 41
604 3. Pacxoay no ocHOBY kamaTa 1015
606 4., TpolkoBu JenosuTapa v 6aHke 1016 3n (10) 51
607 5. Pacxoam no oCHOBY NMpOMEHe BpefHOCTU XapTuja oA 1017
BPEAHOCTH
609 6. OcTanu nocnoBHM pacxoam 1018 39 (11) 17




WUsHoc
Ipyna pauyHa /pauyH Mozuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguna MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
61 (ocum 613) IV PEAJTU30BAHU NYBUTAK (1020+1021+1022+1023) 1019 101
610 1. Peanu3oBaHu rybutak no ocCHOBY xapTuja oA 1020
BPEAHOCTY
611 2. Peanu3oBaHu rybutak no oCHOBY KypCHWX pas/iunka 1021 %) 101
612 3. Peanu3oBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1022
619 4. Octanu peanu3oBaHu rybuum 1023
V YKYMHW PEAJTM30BAHWN JOBUTAK (1001+1007-1012- 1024
1019) 20 2.559
VI YKYMNHW PEAJIN30BAHN MYBUTAK (1012+1019- 1025
1001-1007) = 0
B. HEPEAJIN30BAHU JOBULIN U TYBULIN
1 HEPEAJIN30BAHW [JOBUTAK
72 (ocm 723) (1027+1028+1029+1030) 1026 5347
1. Hepeanu3osaHu AobuTak Mo OCHOBY XapTuja oA
720 BpeHOCTN 1027 12a 5.198
721 2. HepeanusoBaHu AobuTak No OCHOBY KYPCHUX pa3nnka |1028 12a 149
722 3. HepeanusosaHu aobuTtak Mo ocHoOBY yaena 1029
729 4, OcTanu Hepeanu3oBaHu Ao6MUM 1030
II HEPEAJZIN3OBAHW INYBUTAK
2 2 1031
62 (ocum 623) (1032+1033+1034+1035) 03
620 1. HepeanusoaHu rybutak no ocHoBYy XxapTija oa 1032
BPEAHOCTH
621 2. HepeanusoBsaHu rybutak no ocHOBY KypcHuX pasnuka |1033
622 3. Hepeanu3osaHv rybutak no ocHoBy yaena 1034
629 4. OcTanu HepeanusoBaHu ry6uLm 1035
III YKYMNHW HEPEAJIM30BAHWN JJOBUTAK (1026-1031) >
1036
0 5.347
1V YKYMHW HEPEAJI30BAHW MNYBUTAK (1031-1026) = 1037
0
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O/
MOCJ/IOBAHA ®OHAA
1 NOBERAHE HETO MMOBUMHE OZ] MOC/TOBAHA 1038
®OHJA (1024+1036-1025-1037) = 0 7.906
II CMAHEHE HETO MMOBWHE O/1 MOC/IOBAHA 1039
®OHJA (1025+1037-1024-1036) > 0
Yy
faHa 20 roavHe 3aKOHCKM 3aCTyNHUK ApyLITBa

O6pazaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY ¥ (OMHAHCMICKUM U3BeLLTajuMa 3a nHeBectuumoHe donaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUrUTaIHO MOTIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
01.04.2026. 16:09:56



MonywaBsa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHu 6poj apywTBa: Perucrapcku 6poj oHaa:
21962414 2/5-152-1943/2-25

MB apywTsa:
114044291

MocnosHo MMe ApywTBa:
VISTA RICA AD BEOGRAD

MB doHaa: 115265994

CepvwTe apywTsa: beorpap - Casckn Benauy, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasus coHpa: Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom VISTA EURO CASH

N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA HETO
NMMOBWUHW OTBOPEHOI" MHBECTNLWNOHOI

®OHOA CA JABHOM MNMOHYZAOM

y nepuoay oa 05.09.2025. po 31.12.2025. roguHe

- Y XvbafaMa AWHapa -

WU3Hoc
Mozunumja Aon Hanomena
Tekyha roauHa MperxonHa roavMHa
1 2 3 4 5

I HETO UMOBUHA HA NMOYETKY MNEPUOAA 4001
II YKYMHA NOBERAHA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006+4007 4002 3.009.132
+4008+4009)
1. Moeehara No 0CHOBY peanu3oBaHWX AobuTaka 4003 3.070
2. MNoseharba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX AobuTaka oz xapTuja 4004
oA BPeAHOCTU Mo (hep BPeAHOCTM KPO3 OCTasn pesyntat
3. Moseharba No OCHOBY Hepeannu3oBaHWX AobuTaka oA ynararba 4005
y XapTuje oA BpeaHoCTV no ep BpeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 5.198
4. Moseharba Mo OCHOBY Npofaje MHBECTULMOHKX jeauHuLa 4006 3.000.715
5. Moseharba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX AobUTaka Of KYpPCHUX

4007
pasnuka 149
6. Mosehara N0 OCHOBY Hepeann3oBaHWx AobuTaka o ynararba 4008
y ynene 0
7. MNoBehatba Mo OCHOBY OCTanMX HepeasM3oBaHUX AobuTaka 4009
III YKYNMHA CMAKEHA HETO MMOBUHE
(4011+4012+4013+4014+4015 4010 249.554
+4016+4017)
1. Cmarberba Mo OCHOBY peanu3oBaHuxX rybutaka 4011 511
2. CMatbetba Mo OCHOBY HepeanusoBaHux rybutaka o xapTuja 4012
0/ BPeAHOCTU Mo hep BPeAHOCTU KpO3 OCTasin pesyntat
3. CMarbetba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHux rybutaka o ynarawa 4013
Yy XapTuje o/l BpeAHOCTY no dhep BPeAHOCTH Kpo3 BUnaHC ycnexa
4. CMarbetba No OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 4014 249.043




WU3Hoc

4010)=0409

3q (19)

2.759.578

Mosuuuja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4 5

5. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybutaka of KypcHUX 4015
pasnuka

6. CMarbetba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHux rybutaka of ynaraka 4016
Y yAene

7. CMarbera Mo OCHOBY OCTaNInX Hepeanu3oBaHuX rybutaka 4017
IV HETO MMOBMHA HA KPAJY NMEPUOJA (4001+4002- 4018

faHa 20, roavHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApPyLITBa

O6pazaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (OMHAHCWICKUM U3BeLITajuMa 3a uHBecTuumoHe doHaose ("'Cn

. rnacHvk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUrUTaIHO MOTIMCAHO
Petkovic¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
01.04.2026. 16:11:03




MonywaBsa APYLITBO 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHu 6poj apywTBa: Perucrapcku 6poj oHaa:

21962414 2/5-152-1943/2-25

MB apywTsa:
114044291

MocnosHo MMe ApywTBa:
VISTA RICA AD BEOGRAD

MB doHaa: 115265994

CepvwTe apywTsa: beorpap - Casckn Benauy, HEROJA MILANA TEPICA 4

Hasus coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom VISTA EURO CASH

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE
OTBOPEHOI' MUHBECTULINOHOI" ®OHAA CA
JABHOM MNMOHYAOM

y nepuoay oa 05.09.2025. po 31.12.2025. roguHe

- Y XvbafaMa AWHapa -

WU3Hoc
Mo3uumja Aon
Texyha roguna MperxoaHa roamMHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBMW U3 NOCJ/IOBHUX AKTUBHOCTH
I NPUVBU TOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001 293.930
1. Mpunnen no ocHOBY Mpozaje ynaraka 3002
2. Mpunnem No ocHOBY AMBUAEHAN 3003
3. Mpunneu NO OCHOBY KamaTa 3004 1.664
4, Octanu npunmen 3005 292.266
II 04BN TOTOBUHE U3 MOCTOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 2.907.900
1. OanMBM NO OCHOBY KYMOBWHE ynarara 3007 117.709
2. OanMBM NO OCHOBY HaKHaja ApYLUTBY 3@ ynpas/bare 3008 164
3. OanvBK NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBWHE U Npoaaje ynaraka 3009
4. OpanvBK NO OCHOBY pacxofa Kamata 3010
5. OannBM Mo OCHOBY TPOLLKOBa Aeno3vTapa 3011 27
6. OanMBY MO OCHOBY TPOLUKOBA GaHke 3012
7. Octanu oanveu 3013 2.790.000
IIT HETO NPUNBU TOTOBMHE 13 MOC/I0BHUX AKTUBHOCTW (3001-3006)=0 3014
IV HETO OJ11MBW TOTOBMHE W13 MNOC/I0BHUX AKTUBHOCTM (3006-3001) >0 3015 2.613.970
5. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
I MPUBWN FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 2.983.597
1. Mpunusn No OCHOBY NPOAAjE MHBECTULIMOHNX jeAnHMLA 3017 2.983.597
2. Mpwun1BK NO OCHOBY 3a/lyXKMBakba 3018
3. Ocranu npunusmn 3019




WUsHoc

Mosuumja Aon
Texyha roguna MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4
II OAVBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHA (3021+3022+3023) 3020 259.213
1. OanMBKM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 3021 259.213
2. OanMBM MO OCHOBY pa3ayXmBama 3022
3. Ocranu ognmsun 3023
II1 HETO MPUNNBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3016-3020)
3024
20 2.724.384
IV HETO O4/MBW FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTUN ®UHAHCUPAHSA (3020-3016) =0 3025
B. HETO NMPUJIMBU NOTOBUHE (3014+3024-3015-3025) =0 3026 110.414
I'. HETO O/INBM NOTOBWUHE (3015+3025-3014-3024) =0 3027
A. TOTOBUHA HA NMOYETKY NEPUOAA 3028
B. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA NOTOBWUHE 3029
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA TOTOBUHE 3030
XK. TOTOBUHA HA KPAJY NMEPUOAA (AOM 0002) =(3026- 3031
3027+3028+3029-3030) 110.414

faHa 20 roavHe

3aKOHCKM 3acTyNHUK ApyLITBa

O6pazaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY ¥ (OMHAHCMiCKUM U3BeLLTajuMa 3a uHeecTuumoHe doHgose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).

JUrUTaIHO MOTIMCAHO
Petkovi¢ Stanislava
u3gaBaan ceprudurara:
Halcom a.d. Beograd
01.04.2026. 16:11:56




OTVORENI INVESTICIONI FOND SAJAVNOM PONUDOM

VISTA EURO CASH

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZA PERIOD 05.09.2025-31.12.2025. GODINE

Beograd, februar 2026. godine



1. OPSTIPODACI O UCITS FONDU VISTA EURO CASH
Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Vista Euro Cash UCITS fond (u daljem tekstu: Fond) predstavlja instituciju kolektivnog
investiranja, koja nema status pravnog lica i koji funkcioniSe na principu prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja
investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana Fonda. Prikupljena nov¢ana sredstva se ulazu u razlicite vrste

imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond je organizovan kao fond o¢uvanja vrednosti imovine, a na osnovu resenja Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije (u
daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti), reSenje broj: 2/5-151-1893/4-25 od 21.08.2025. godine.

Dana 5. septembra 2025. godine Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti na osnovu
reSenja broj 2/5-152-1943/2-25.

Fond je organizovan na neodredeno vreme.

Fond Vista Euro Cash je eurski fond, odnosno valuta fonda je EUR. Uplate u Fond prilikom kupovine investicionih jedinica mogu se
vrsiti u RSD i EUR valuti, odnosno isplate iz Fonda prilikom otkupa investicionih jedinica, vrsice se u valuti u kojoj je ¢lan fonda izvr$io
uplatu.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim
fondovima Vista Rica a.d. Beograd u skladu sa reSenjem Komisjie za hartije od vrednosti broj 2/5-101-2546/4-23 od 28.11.2023.
godinei2/5-101-1803/4-25 od 18.07.2025. godine.

SediSte Drustva je na adresi Heroja Milana Tepica 4, 11040 Beograd.

Maticni broj Drustva je 21962414, PIB: 1140144291.

Drustvo je osnovano sa ciljem da organizuje, osniva i upravlja UCITS i alternativnim investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom i
podzakonskim aktima.

Drustvo je osnovano na osnovu Odluke o osnivanju i osnivacke skupstine dana 07. novembra 2023. godine.
Drustvo je registrovano i upisano u Agenciji za privredne registre 09. novembra 2023. godine pod brojem BD 100332/2023.
Sifra delatnosti je 6630 - Upravljanje fondovima.
Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.
Fond nema svojstvo pravnog lica.
U skladu sa konzervativnom strategijom investiranja, osnovni cilj UCITS fonda Vista Cash je da, odgovornim i profesionalnim
upravljanjem, omoguci ostvarivanje stabilnog prinosa za svoje ¢lanove, uz nizak stepen rizika i uz odrzavanje likvidnosti imovine na
najviSem mogucem nivou.
Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni dbor i Direktor Drustva, a u
skladu sa zakonom, podzakonskim aktima, kao i investicionom politikom, ciljevima i limitima koji su definisani odredbama Pros pekta
Fonda.
Na dan izrade finansijskih izveStaja Drustvo upravlja i sa:

o Vista Rica Invest, alternativni investicioni fond sa javnom ponudom;

o Vista Rica Corporate, alternativni investicioni fond sa javnom ponudom;

o Vista Rica Origin, alternativni investicioni fond sa javnom ponudom;

o Vista Cash, otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom;

Do 17.jula 2025. godine, portfolio menadzer fondova bio je Vladimir Radojkovic, koji je stekao licencu portfolio menadzera izdatu od
strane Komisije za hartije od vrednosti reSenjem br. 2/7-203-2993/5-22 od 24.11.2022. godine.



UCITS fond VISTA EURO CASH
Napomene uz godisnji finansijski izvestaj 31.12.2025. godine

0d 18.07.2025. godine portfolio menadZer fonda je Aleksandar Ivanovi¢. Broj dozvole Komisije za hartije od vrednosti dozvole 5/0-
27-1571/2-08 od 26.3.2008. godine.

Sredstva Fondova su odvojena od sredstava Drustva.
Podaci o depozitaru

Depozitar sa kojim Drustvo ima zakljucen ugovor o obavljanju poslova depozitara u ime i za racun Fonda je OTP banka Srbija ad Novi
Sad, sa sedistem u Novom Sadu, Trg slobode 5 (u daljem tekstu: Depozitar). Depozitar ima dozvolu za obavljanje usluga br. 2/6-102-
3375/3-21, koja je izdata od strane Komisije za hartije od vrednosti.

Ugovorom o obavljanju usluga depozitara definisano je da Depozitar za Fond obavlja sledece poslove:

o kontrolne poslove;
o pracenje toka novca Fonda;
o poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar za Fond obavlja sledece kontrolne poslove:

o kontrolise da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i ponistavanje investicionih jedinica obavljaju u skladu sa Zakonom i
Prospektom;

o kontrolise da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicionih jedinica obracunata u skladu sa Zakonom i Prospektom;

e izvrSava naloge Drustva u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini portfolio Fonda,
pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom i Pravilima poslovanja Fonda;

o kontroliSe obraCun prinosa Fonda;

o sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu uplac¢eni na racun
Fonda u uobicajenim vremenskim rokovima;

o kontroliSe da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i Prospektom;

o kontroliSe da se imovina Fonda ulaze u skladu sa ciljevima utvrdenim Prospektom;

e izveStava Komisiju za hartije od vrednosti i Drustvo o sprovedenom postupku kontrole obracuna neto vrednosti imovine
Fonda;

o prijavljuje Komisiji za hartije od vrednosti svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona i ugovora o obavljanju poslova
depozitara od strane Drustva.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca Fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve uplate clanova izvrSene u svrhu
izdavanja investicionih jedinica, kao i sva ostala novcana sredstva Fonda, budu evidentirana na nov¢anim racunima koji su otvoreni u
ime Drustva za racun Fonda ili u ime Depozitara za racun Fonda.

Depozitar cuva imovinu Fonda na sledeci nacin:

+  7a finansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, Depozitar e registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti
evidentirani na racunu finansijskih instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske
instrumente koji su fizicki isporuceni Depozitaru;

o osigurati da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih instrumenata, vode na
odvojenim racunima otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, tako da se u svakom trenutku moze jasno
utvrditi koja imovina pripada Fondu;

racune finansijskih instrumenata voditi na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala u delu koji
reguliSe nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje racuna finansijskih instrumenata.

Za drugu imovinu Fonda Depozitar ce:

o proveritii potvrditi da je ona vlasnistvo Fonda, odnosno Drustva za racun Fonda, na osnovu informacija ili dokumenata koje
je depozitaru dostavilo Drustvo ili na osnovu informacija iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora,
ukoliko su informacije dostupne na taj nacin, i

o azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Imovinu Fonda Depozitar uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno napraviti razlika izmedu imovine koja pripada Fondu
od imovine Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara.
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Imovina Fonda koju Depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva, a za ra¢un Fonda, nije vlasni$tvo Depozitara i ne ulazi u imovinu
Depozitara, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu masu Depozitara, niti se moZe koristiti za izmirivanje obaveza D epozitara
prema tre¢im licima.

Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica

(lan otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Vista Euro Cash postaje se potpisivanjem popunjene pristupnice i uplatom
novcanih sredstava na racun Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti nakon $to zainteresovano lice potpiSe pristupnicu. Pristupnica se moze potpisati u toku radnog
vremena, u sediStu Drustva za upravljanje u Beogradu.

Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja pristupnice sredstva koja je uplatio ko nvertuju
u investicione jedinice.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda i menja se sa promenom neto vrednosti
imovine fonda.

Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Klijent koji Zeli da kupi investicione jedinice u Fondu podnosi popunjenu pristupnicu, a investicionu jedinicu stice uplatom na racun
Fonda.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti dokumentaciju neophodnu za identifikaciju.

Izjava i pristupnica se podnose prilikom prve uplate u Fond, dok se svaka slede¢a kupovina investicionih jedinica vrsi uplato m iznosa
putem naloga za platu/naloga za prenos/trajnog naloga koji se poziva na broj pristupnice.

Pre pristupanja Fondu, odnosno prilikom potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom potvrduje da je:

o primio kljutne informacije UCITS fonda, i da ih potpuno razume, a narocito da je

e upoznat sa glavnim rizicima ulaganja u UCITS fond;

e upoznat sa prospektom fonda i visinom naknada i svih troskova koji se naplacuju na teret UCITS fonda;

e upoznat sa pravilima UCITS fonda i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje Drustvo vrsi na osnovu dozvole za rad i da
ih potpuno razume.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti iskljucivo u novcu, uplatom novcanih sredstava na dinarski racun Fonda koji se vodi kod
depozitne banke: OTP banka ad Novi Sad, sa pozivom na broj pristupnice.

Drustvo za upravljanje je duzno da na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda evidentira sve promene u broju investicionih jedinica.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se za dan T (dan kupovine/ priliva sredstava) utvrduje
narednog radnog dana (na dan T+1) od dana priliva sredstava na racun Fonda.

U skladu sa ovim principom, konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava
na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom
racunu ¢lana Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira se deo investicione
jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva tretiraju se kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda.

Ukoliko Drustvo za upravljanje identifikuje klijenta u roku od 5 radnih dana, sredstva ce biti rasporedena na individualni ra¢un ¢lana
Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije klijenta.

U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog depozitnoj banci da
ta sredstva vrati uplatnoj banci narednog radnog dana nakon isteka roka.
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Potvrda o sticanju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana upisa u registar investicionih jedinica.
Clanovi fonda
Clanovi fonda mogu biti:

o fizickaipravnalica, bilo domaca li strana,

o druStvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

¢ otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica)

Isto lice moze biti ¢lan jednog ili viSe investicionih fondova.

Na dan 31.12.2025. god. Fond je imao sledecu strukturu i broj ¢lanova:

Fizitka lica 16
Pravna lica 7
Ukupno 23

Promene u broju ¢lanova Fonda u navedenim periodima su prikazane u narednoj tabeli:

Broj ¢lanova Fonda 05.09 - 31.12.2025.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 6
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 17
Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda 0
Ukupno 23
Prava clanova Fonda

Clan Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom ra¢unu po osnovu
kupovine investicionih jedinica, stice prava na:

v/ pravo na srazmerni deo prihoda;

v pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

v pravo na otkup;

v pravo na srazmerni deo imovine UCITS fonda u sluaju raspustanja;

v druga prava, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom,
4

[nvesticione jedinice otvorenog fonda daju ista prava svim ¢lanovima fonda.
Investiciona politika

Investicione odluke donose se saglasno Zakonu i investicionoj politici u skladu sa Prospektom, i iste se donose na osnovu analiza trziSta
novca, koje narocito podrazumevaju analize ocekivanih kretanja kamatnih stopa, kao i analize pojedina¢nih emitenata prilikom
orocavanja sredstava, odnosno ulaganja u duznicke instrumente.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika i investicioni cilj Fonda, a portfolio
menadzer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi odgovarajuce odluke o pojedina¢nim ulaganjima i za svoj rad odgovara
upravi Drustva.

Investicione odluke se donose na osnovu analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima ulaganja imovine Fonda, na osnovu strategije
koju definiSe Nadzorni odbor Drustva. Prilikom ulaganja imovine na inostrana trZista, Drustvo moZe, prema potrebi, angaZovati strane
savetnike. Nadzorni odbor Drustva redovno razmatra nacela ulaganja i donosi izmene investicione politike kada se za to steknu uslovi,
a saglasno odredbama Zakona, podzakonskih akata i Prospekta.

Za realizaciju postavljenih ciljeva i investicione politike, pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo ce postovati sledece principe:
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sigurnost;

likvidnost;

profitabilnost;

diversifikacija ulaganja;

transparentnost i zaStita interesa investitora.

Imovina otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom VISTA CASH ce se ulagati u skladu sa sledec¢im ogranicenjima:

1.

5.

do 100% u depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci,
pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici ili drzavi ¢lanici EU (u daljem tekstu: drzava
clanica) ili, ako kreditna institucija ima registrovano sediste u tre¢oj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji
Komisija smatra da je jednak onome propisanom zakonom;

do 100% u instrumente trzista novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a Cije je izdavanje ili izdavalac
regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

- izdalaihjeili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne
samouprave Republike, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge
drzave Clanice, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, treca drzava ili, u
slucaju federalne drzave, jedna od Clanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju
jedna ili viSe drzava Clanica, u skladu sa propisima,

- izdaloihje drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trZistima, ili

- izdaoihje ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima
nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

do 100% u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana
45. stav 1. tacka 3) Pravilnika o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, kojima se trguje na regulisanom
trziStu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trziSta novca i depozite, odnosno instrumente iz prethodne dve
tacke;

do 100% u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista novca Ciji je izdavalac ili za njih garantuje Republika,
Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike, drzava ¢lanica EU, jedinica
lokalne i regionalne samouprave drZave ¢lanice, trece drzave ili javno medunarodno telo kome pripadaju jedna ili vie
drZava ¢lanica, u skladu s propisima i pod uslovom da:

- jezastitainvestitora UCITS fonda jednaka onoj zastiti koju imaju investitori u UCITS fondu ¢ija je imovina ulazena
u skladu sa ogranicenjima iz ¢lana 43. Zakona;

- se imovina UCITS fonda sastoji od najmanje 6 razliitih emisija hartija od vrednosti, ali ucesce niti jedne
pojedinacne emisije hartija od vrednosti ne prelazi 30% vrednosti imovine UCITS fonda;

- u pravilima UCITS fonda, prospektu i reklamnim materijalima UCITS fonda bude jasno istaknuta izjava da je
UCITS fond dobio odobrenje za ulaganje u skladu sa Zakonom i ovim stavom, kao i da su jasno navedeni izdavaoci
iz ovog stava u Cije hartije od vrednosti se namerava ulagati ili je uloZeno vise od 35% vrednosti imovine UCITS
fonda.

do 25% u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji, drzavama ¢lanicama EU, i
drugim drZavama:
- koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu iz clana 43 Pravilnika o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom , odnosno MTP u Republici i/ili drzavi clanici EU, i
- koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u
trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost,
- koje sunedavno izdate pod uslovom da izdavanje ukljucuju obavezu da ¢e izdavalac podneti zahtev za listiranje
u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trziste koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost i da
Ce se listiranje izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdavanja.

Vrsta imovine u koju UCITS fond moZe da ulaze, uz ogranicenja ulaganja

Imovina UCITS fonda mora se ulagati u skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenim Zakonom o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom, podzakonskim aktima i Prospektom fonda.
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UCITS fond ocuvanja vrednosti imovine ulaZe najmanje 75% imovine u:

1. instrumente trzista novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43. Pravilnika o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom, a ¢ije je izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na na¢in
da:

- izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave
Republike, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave ¢lanice, Evropska
centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, treca drzava ili, u slucaju federalne drzave, jedna od ¢lanica
koje Cine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava clanica, u skladu sa propisima,

- izdalo ihje drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima iz ¢lana 43. ovog pravilnika, ili

- izdaoihjeli za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora koja
su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

2. depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom da
kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici ili drzavi lanici EU ili, ako kreditna institucija ima registrovano
sediSte u trecoj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji Komisija smatra da je jednak onome propisanom Zakonom;

3. investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka
3) Pravilnika o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, kojima se trguje na regulisanom trziStu i koji svoju
imovinu pretezno ulazu u instrumente trzista novca i depozite iz tac. 1) i 2) Prospekta fonda.

Na ulaganja imovine UCITS fonda, primenjuju se slede¢a ogranicenja:

o do 10% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednost i instrumente trziSta novca jednog
izdavaoca, s tim da zbir pojedinacnih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista
novca jednog izdavaoca, koja su veca od 5% imovine fonda ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine
UCITS fonda;

o do 20% imovine UCITS fonda moze se ulagati u novcane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji;

o do 10% imovine UCITS fonda moze se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC trzistu
kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine UCITS fonda kada
je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

»  ogranicenje od 40% iz tacke 1) ovog stava ne odnosi se na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima
zakljucene sa finansijskim institucijama koje podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima
dozvolu izdaje Komisija odnosno drugi nadlezni organ u Republici.

Nezavisno od pojedinacnih ogranicenja propisanih u prethodnom stavu, UCITS fond ne sme kombinovati:

1. ulaganja u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trzista novca ciji je izdavalac jedno lice,

2. depozite kod tog lica ili

3. izloZenosti koje proizlaze iz transakcije sa OTS izvedenim instrumentima zakljucenih sa tim licem, na nacin koji bi
doveo do ulaganja viSe od 20% vrednosti imovine u jedno lice.

[zuzetno od ogranicenja iz tacke 1), najviSe 35% vrednosti imovine UCITS fonda moZe biti uloZeno u prenosive hartije od vredn osti ili
instrumente trzista novca ¢iji je izdavalac ili za koje garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, je dinica lokalne
samouprave Republike, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice, treca drzava ili javno
medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica, u skladu s propisima.

[zuzetno od ogranicenja iz tacke 1), najviSe 25% vrednosti imovine moZe biti uloZeno u obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje
imaju registrovano sediSte u Republici, odnosno drzavi ¢lanici, koje su predmet nadzora u skladu sa zakonom, a u cilju zastite
investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti ulozZena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do
dospeca obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu¢aju neispunjenja obaveza izdavaoca,
prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i ste¢enih kamata po osnovu obveznica. Ako je viSe od 5% vrednosti imovine UCITS fonda
uloZeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja ¢ine vise od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme
biti veca od 80% vrednosti imovine UCITS fonda.

Prenosive hartije od vrednosti i instrumenti trZiSta novca jednog izdavaoca iz prethodna dva stava ne uzimaju se u obzir prilikom
izracunavanja ogranicenja od 40% iz tacke 1).

Nezavisno od pojedinacnih ograniCenja propisanih u prethodnim stavovima, ne smeju se kombinovati ulaganja UCITS fonda u: 1)
prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca koje je izdalo jedno lice, 2) depozite kod tog lica i 3) izvedene finansijske
instrumente zakljucene sa tim licem, uklju¢ujuci OTS izvedene finansijske instrumente, na nacin koji bi doveo da ulaganja imovine u
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prethodnim stavovima zajedno ne prelaze 35% imovine UCITS fonda.

Privredna drustva koja su uklju¢ena u konsolidovani finansijski izvestaj u skladu sa propisom kojim se ureduje racunovodstvo smatraju
se jednim licem za potrebe izracunavanja ogranicenja.

NajviSe 20% vrednosti imovine UCITS fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista novca iji su
izdavaoci povezana drustva iz prethodnog stava.

NajviSe 20% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u jedan UCITS fond ili drugi investicioni fond iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3) Zakona o
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.

Otkup investicionih jedinica

Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva clana UCITS fonda, gde ¢lan jasno navodi broj investicionih jedinica
koje zeli da otkupi ili Zeljeni novcani iznos za isplatu.

Drustvo za upravljanje je duzno da postupi po zahtevu, i najkasnije u roku od 5 radnih dana od dana podnoSenja zahteva, izvr$i otkup
investicionih jedinica prenosom sredstava na racun ¢lana UCITS fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan podn oSenja
zahteva. Drustvo ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica.

Clan Fonda moZe prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu. Potvrda o otkupu investicionih jedinica izdaje
se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana upisa u registar investicionih jedinica.

Prenos investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moze podneti zahtev za prenos svojih investicionih jedinica u sedistu Drustva za upravljanje svakog
radnog dana od 9h do 16h.

Postupak prenosa investicionih jedinica

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako $to ih moZe prenositi ili
opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.

Imalac investicionih jedinica radi prenosa ili opterecenja investicionih jedinica podnosi Drustvu za upravljanje sledecu
dokumentaciju:

o Nalog za prenos, u kojem se nalaze podaci na osnovu kojih se nedvosmisleno moze utvrditi identitet imaoca i
sticaoca investicionih jedinica i podaci o investicionim jedinicama koje se prenose;

o Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov za prenos investicionih jedinica (ugovor o poklonu, ugovor o
zalozi, reSenje o nasledstvu i sl).

Imalac investicionih jedinica podnosi originalnu dokumentaciju na uvid, na osnovu koje Drustvo za upravljanje pravi
kopiju koju zadrZava u svojoj dokumentaciji.

Drustvo za upravljanje Ce izvrsiti prenos ili opterecenje nad investicionim jedinicama ¢lana Fonda na osnovu odluka suda,
izvrsitelja, javnog beleznika ili drugog drzavnog organa.

Ako se iz dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za raspolaganje ne mogu nedvosmisleno utvrditi svi elementi
potrebni za raspolaganje investicionom jedinicom, imalac investicione jedinice je, na poziv Drustva za upravljanje koje
vodi registar, duzan da dopuni dokumentaciju.

Drustvo za upravljanje je duzno da odbije upis u registar:
o ako se iz dokumentacije koja je pravni osnov za raspolaganje investicionom jedinicom ili popunjenog obrasca
ne mogu nedvosmisleno utvrditi svi elementi potrebni za adekvatno raspolaganje investicionom jedinicom;
o ako sticalac investicionih jedinica ne ispunjava uslove da bude ¢lan Fonda u skladu sa odredbama Zakona,
Pravila poslovanja i Prospekta Fonda;
o ako sticalac investicionih jedinica takve investicione jedinice stice ili je stekao na na¢in suprotan dozvoljenom



UCITS fond VISTA EURO CASH
Napomene uz godisnji finansijski izvestaj 31.12.2025. godine

nacinu sticanja investicionih jedinica u Fondu propisanom odredbama Zakona, Pravila poslovanja i Prospekta
Fonda;

o ako bi se na taj nacin raspolagalo investicionom jedinicom koja je manja od najmanje investicione jedinice
propisane Pravilima poslovanja i Prospektom Fonda, odnosno ako bi time bile povredene odredbe o najnizem
broju investicionih jedinica u Fondu.

Lice koje stice investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duZan je da, uz zahtev za prenos, popuni i
potpiSe pristupnicu i izjavuy, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.

Drustvo za upravljanje ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrsiti prenos vlasnistva nad
investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

Pored izve$tavanja za koje Zakonom propisana obaveza Drustva za upravljanje da ih vr$i bez naknade, Drustvo zadrzava
pravo da ¢lanovima fonda naplati RSD 300,00 po osnovu dodatnih zahteva (naknadnog dostavljanja prethodno poslatih

izvestaja i potvrda, i drugih zahteva). Svi dodatni zahtevi moraju biti dostavljeni Drustvu za upravljanje u pisanoj formi.

Obavestavanje clanova Fonda o izvrSenom prenosu investicionih jedinica na novog sticaoca investicionih
jedinica Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e na zahtev investitora u roku od 5 radnih dana od dana podnoSenja zahteva dostaviti sticaocu
investicionih jedinica i otudiocu investicionih jedinica na adrese navedene u njihovim pristupnicama Potvrdu o sticanju
(kupovini) i Potvrdu o otudenju (prodaji) investicionih jedinica.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, Fond nije obveznik poreza na dobit pravnih lica Zakona o porezu
na dobit pravnih lica ali moZe biti PDV obveznik (Zakon o PDV-u).

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva nad investicionim jedinicama Fonda, kao i kapitalnih dobitaka u vidu razlike
izmedu kupovne i prodajne cene investicionih jedinica, definisano je poreskim propisima Republike Srbije, od kojih su
najvazniji:

o Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,

o Zakon o porezu na dobit pravnih lica i

o Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina poreza i nacin oporezivanja zavise od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.

Clan Fonda je u zakonskoj obavezi da prijavi porez na kapitalnu dobit nastalu po osnovu kupoprodaje investicionih
jedinica shodno vazecoj poreskoj regulativi u Republici Srbiji.

Podaci o politici nagradivanja

Politikom nagradivanja se definiSe nagradivanje uprave, rukovodstva i zaposlenih u Drustvu u skladu sa uspesnim sprovodenjem
strategije i poslovnih ciljeva Drustva, uspeSnim upravljanjem rizicima u samom drustvu i fondovima kojima upravlja, zastitom interesa
akcionara i ¢lanova drustva i fondova.

Politika nagradivanja je primerena velicini, unutrasnjoj organizaciji, vrsti, obimu i slozenosti poslova koje Drustvo obavlja.

Politika nagradivanja se odnosi na sledece kategorije:

Clanove uprave,

Lica koja preuzimaju rizik,

Lica koja imaju funkcije kontrole,

Ostala zaposlena lica koja imaju znacajan uticaj na funkcionisanje Drustva i fondova kojima upravlja.

Nadzorni odbor Drustva donosi i nadzire implementaciju osnovnih nacela politike nagradivanja, koju preispituje najmanje jednom
godisnje.

U skladu sa ¢lanom 61. stavom 5. tacke 7. Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ("SL glasnik RS", br.
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73/2019194/2024), pojedinosti politike nagradivanja dostupne su na internet stranici drustva za upravljanje www.vistarica.rs.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o racunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS
73/2019144/21), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS“ 73/2019 i 94/2024) i
ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima za FOND, Drustvo primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI*) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,0kvir“), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi
finansijskog izveStavanja (,MSFI"), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda
(,IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene

standarde (,0dbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo“).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izd ati
i koji ne ukljucuju osnove za zaklju¢ivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski obja$njavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne navodi
da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Na ove finansijske izveStaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16
od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih
raunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board - IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno
usvojeni i koji ne uklju€uju osnove za zakljutivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere
i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne
navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od vrednosti koja je usvojila Pravilnik
o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS", br. 139 od 19. novembra 2020. godine i br. 75 od
27. jula 2022. godine) kojim je propisano da se novi kontni okvir i finansijski izvestaji za investicione fondove primenjuju od
finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2022. godine.

Drustvo je u ovim finansijskim izvestajima prikazalo podatke FONDa za period od pocetka poslovanja 05. septembra do 31. decembra
2025. godine i na dan 31. decembar 2025.godine.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike
Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti, osim za ulaganja u hartija od vrednosti
po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih i stranih izdavalaca, koje se vrednuju po fer vrednosti. Ostala finansijska
imovina i obaveze iskazani su po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za eventualna obezvredenja.

¢) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

e) KoriScenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
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pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih
potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija
se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj
obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko
promena u proceni utice na tekuce i buduce obracunske periode.

f) Preratunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vaZio na dan poslovne
promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu
NBS, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj
valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha FONDa, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani

i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31. decembar 2025.
EUR 117,282
Usb 99,9165

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 16 od 01.januara 2021.godine. Inicijalna primena MSFI 16 nije imala
uticaja na potraZivanje i obaveze Fonda. MSFI 9 definiSe zahteve za priznavanje i vrednovanje finansijskih sredstava,
finansijskih obaveza i nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih instrumenata. Ovaj standard zamenjuje MRS 39
“Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”. Novi standard donosi fundamentalne promene za
racunovodstveno evidentiranje finansijskih sredstava i za odredene aspekte racunovodstvenog evidentiranja
finansijskih obaveza. MSFI 9 sadrzi novu Klasifikaciju i pristup vrednovanju finansijskih sredstava koji reflektuje
poslovni model za upravljanje sredstvima i karakteristike tokova gotovine finasijskih sredstava. Drustvo klasifikuje
finansijska sredstva u sledece kategorije :

¢ Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC)

¢ Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

¢  Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL)

o  Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat bez priznavanja kroz bilans

uspeha.

MSFI9 eliminiSe tri kategorije finansijskih sredstava koje su bile definisane MRS 39: finansijska sredstva koja se drze do
dospeca, krediti i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. MSFI 9 u velikoj meri je zadrzao kriterijume
koji su bili definisani u MRS 39 za klasifikaciju finansijskih obaveza. Inicijalna primena MSFI 9 nije imala uticaj na obracun
ispravke vrednosti finansijskih instrumenata, imajuéi u vidu strukturu finansijske imovine Drustva, pa samim tim nije
imala materijalnog uticaja na potraZivanje i obaveze koje je Drustvo priznalo. Posledi¢no, nije bilo uticaja na uporedne
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podatke.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za period od 05.
septembra do 31. decembra 2025. godine su navedene u nastavku.

a) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu kupona od ulaganja u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca i po osnovu depozita. Prihodi od kamata po osnovu depozita
obracunavaju se na sredstva po videnju i na oroCena sredstva. Prihodi od kamata se iskazuju u skladu sa nacelom
uzrocnosti prihoda i rashoda. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate, odnosno potrazivanja Fonda po osnovu kamata,
vrsi se na dnevnom nivou.

b) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji hartija
od vrednosti i priznaju se kao prihod ili rashod perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po vecoj prodajnoj
vrednosti od knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha i
predstavljaju pozitivnu razliku izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

Realizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po niZoj prodajnoj
vrednosti od knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha i
predstavljaju negativnu razliku izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

¢) Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti
Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po
trzisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj (knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa
Pravilnikom o investicionim Fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom
(fer) vrednoscu. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao
nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

d) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje predstavlja naknadu koju Fond placa Drustvu po osnovu upravljanja imovinom fonda.
Naknada Drustvu za upravljanje obracunava se u visini od 0,50 % godi$nje od vrednosti imovine Fonda.

Naknada se obratunava dnevno a isplacuje mesecno.

e) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao Sto su provizije
brokerskim kucama, provizije berzi, provizija Centralnom registru (tj. klirinSkim ku¢ama) i naknade banaka za saldiranje.
Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

f) Troskovi depozitara i banke
TroSkovi depozitara i banke odnose se na usluge za vodenje kastodi racuna i druge troskove u skladu sa ugovorom o
uslugama depozitara zakljucenim sa Depozitarom. Obaveza prema Depozitaru se obracunava dnevno, a placa mesecno.
Osnovica za obracun troskova Depozitaru se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu akumulirane
obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna i oduzme naknada
Drustvu za dan obracuna.

g) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi novcane
racune FONDa i ostale poslovne rashode.
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h) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja predstavlja gotovinu na teku¢em dinarskom i deviznom racunu kod Depozitara.

Gotovina predstavlja kratkoro¢na, visokolikvidna ulaganja, koja su predmet minimalnog uticaja rizika od promene
vrednosti.

i) Potrazivanja iz aktivnosti Fonda

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potrazivanja od
kamata, potrazivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica i ostala potrazivanja.

j)  Ulaganja u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo ima nameru i moguénost da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ce biti
reklasifikovana po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

Hartije od vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su iskazane po amortizovanoj
yrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenoj primenom efektivne kamatne stope sadrzane
u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili obaveze inicijalno vrednuju,
umanjen za otplatu glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope na razliku inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti na dan dospeca instrumenata, umanjenog za obezvredenja.

k) Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavlja finansijske plasmane u hartije od
vrednosti koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u odredenom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja fer vrednost naknade koja je za njih placena. Transakcioni troskovi se ukljucuju u
rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po trZi$noj
(fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha FONDa kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

1) Depoziti

Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak vremenski rok radi ostvarivanja prihoda.
Depoziti se priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit.
Naknadno vrednovanje depozita vrsi se po amortizovanoj vrednosti, a promena vrednosti se iskazuje kao prihod od
kamata.

m) Obaveze za naknadu za upravljanje
Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje FONDom. Osnovica za obracun
naknade za upravljanje FONDom je bruto vrednost imovine FONDa na dan obra¢una, umanjena za akumulirane obaveze

od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Na osnovicu za obracun naknade
za upravljanje se primenjuje stopa od 0,50% godisnje. Drustvo obracunava naknadu dnevno a naplacuje mesecno.
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n) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za neto
cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa
datumom trgovanja.

0) Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

Naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica predstavljaju obavezu FONDa prema Drustvu i evidentiraju
se kod svake uplate i isplate ukoliko ih Drustvo naplacuje. Ove naknade ne predstavljaju trosak FONDa, ve¢ obavezu za
prenos sredstava i naplacuju se od ¢lanova FONDa u skladu sa tarifnikom definisanim u prospektu FONDa.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan FONDa placa prilikom uplate sredstava u
FOND.

Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana FONDa prilikom otkupa
investicionih jedinica iz FONDa. Naknada za otkup se obracunava procentualno od vrednosti investicionih jedinica koje
se otkupljuju. Visina naknade zavisi od vremenskog perioda investiranja.

Drustvo ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica.
p) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini FONDa i njena vrednost se menja sa
promenom neto vrednosti imovine FONDa. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice FONDa utvrdena je u
iznosu od 100,00 EUR-a na dan organizovanja FONDa, odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou i predstavlja vrednost koli¢nika trzisne neto vrednosti
imovine FONDa i broja izdatih investicionih jedinica. Neto vrednost imovine FONDa se obracunava svakog radnog dana
na osnovu trzi$nih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina FONDa uloZena, umanjena za obaveze,
au skladu sa pozitivnim zakonskim propisima.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a pri oglaSavanju FONDa i objavljivanja na internet stranici
Drustva zaokruzuje se na dve decimale.

Kupovina investicionih jedinica FONDa vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na ratun FONDa. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica FONDa jednaka je neto vrednosti
imovine FONDa.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice FONDa vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava na
racun FONDa, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom racunu FONDa se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Investicione jedinice se mogu slobodno prenositi. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZze svojim
investicionim jedinicama i moZe ih prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov
za takvo raspolaganje.

q) Netoimovina FONDa

Ukupna vrednost imovine FONDa je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDa, poStene
vrednosti nov¢anih depozita, stanja na ostalim nov¢anim racunima FONDa i potrazivanja FONDa po svim osnovama. Neto

vrednost imovine FONDa izracunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze FONDa.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDa zasniva se na njihovoj postenoj trzisnoj (fer) vrednosti za dan za
koji se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
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troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne
treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDa se zasnivaju na poStenoj (fer) vrednosti,
koja se odreduje na osnovu trzi$ne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZiStu na dan obracuna, osim u
slucajevima odredenim Pravilnikom o otvorenim investicionim FONDovima.

U skladu da Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima vrednost imovine FONDa koju ¢ine hartije od vrednosti
utvrduje se na sledeci nacin:

PoStena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trziStu u Republici Srbiji se utvrduje kao prosetna
ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu od 180 dana, poStena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji
od sledece dve vrednosti:

knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put
bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom trZzistu, odnosno MTP.

PoStena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzitima se utvrduje na osnovu njihove cene na zatvaranju na
dan T na trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom
informativnom servisu. Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju
na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije zatvaranju na dan kada
je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja u periodu navedenom u prethodnom stavu, fer vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je
manji od sledece dve vrednosti:

o knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
e cene nazatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na trzistu.

PosStena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna
lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

e naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

o ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo trgovanja tom
hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29);

o ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1.1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu se kao
diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od
vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Prethodni stav shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave Clanice i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava, i, pravnalica sa sedistem u tim drzavama.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto kori$¢enja metoda iz prethodne tacke, fer vrednost duznickih hartija od
vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici drustva za upravljanje mogu
utvrdivati diskontovanjem tokova gotovine koriS¢enjem modela koji izraduje UdruZenje druStava za upravljanje
otvorenim investicionim FONDovima sa javnom ponudom.

Fer vrednost duznilkih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija se utvrduju na bazi nove metodologije o nacinu
vrednovanja drzavnih hartija Republike Srbije u portfoliju investicionih fonodva, koja je pocela sa primenom 01.01.2021,,
usaglaSena na nivou Grupacije Drustava za upravljanje i odobrena od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije. Fer vrednost obveznica na bazi trzi$nih stopa se zasniva na odredivanju preovladujuce trziSne kamatne stope -
dobijene prema ,on-the run“ krivi prinosa, koja se formira na osnovu transakcija (t,. postignutih stopa) RSD/EUR na
primarnom i sekundarnom trzistu, organizovanom (berzanskom) i neorganizovanom (0TC) trziStu, ukljucujui i
reotvaranje emisija. Dobijene prosecne ponderisane stope za definisane korpe rocnosti (1y, 2y, 3y,..20y), predstavljaju
primarne stubove on-the run krive prinosa. Sve ostale tacke na krivi prinosa (za svaki dan do dospeca) se dobijaju
metodom nelinearne interpolacije Nelson - Siegela. Izvodenje krive prinosa vrsi se na osnovu trziSnih stopa, tako sto se
parametri modela prilagodavaju dok ne daju krivu koja ima najmanje odstupanje od realizovanih stopa (i na primarnom
i na sekundarnom trzistu).
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Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske organizacije,
drzave ¢lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drZava i pravna lica sa sediStem u tim drZavama.

Fer vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici
drustva za upravljanje koje upravlja FONDom za Cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz prethodnog stava, fer vrednost utvrduje se kao poslednja
vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

Fer vrednost novcanih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljucujuci i dospelu i nenaplacenu
kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu kamata na orocene depozite) i
tekuce racune (potrazivanja Fonda po osnovu a vista kamata) vrsi se na dnevnom nivou. Metod obracuna kamate na
depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

4.  SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u Fond podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnocu
nastanka negativnih efekata na finansijski polozaj Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je
moguce svesti na najmanju mogucu meru zahvaljujuci kvalitetnom upravljanju rizikom.

Upravljanje rizicima je proces kontinuiranog identifikovanja, procene, merenja, pracenja i kontrole izloZenosti poslovanja
Fonda rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vazan element u obezbedivanju stabilnosti i profitabilnosti
poslovanja Fonda.

Fond je organizovan s investicionim ciljem da ostvari stabilan prinos u srednjem i dugom roku uz nacelo diversifikacije
rizika uz umerenu volatilnost, u zavisnosnsti od procenta ulaganja u pojedinim klasama aktive i kretanja na trzistu.
Upravljanje rizikom je propisano Zakonom i podzakonskim aktima, odnosno Prospektom Fonda. Takode, zakonskim i
podzakonskim aktima i Prospektom Fonda su propisani nivoi i ogranicenja ulaganja imovine Fonda, kao kriterijumi za
obrazovanje i diversifikaciju portfolija Fonda i disperziju rizika.

Aktivnosti upravljanja rizicima sastoje se od upravljanja trZi$nim rizikom, kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti i
operativnim rizikom. Sistem upravljanja rizicima je pored zakonske regulative, definisan internim dokumentima -
politikama i procedurama koje propisuju prihvatljive nivoe rizika u poslovanju Drustva i Fonda.

Organi Drustva nadleZni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju njihov uticaj na visinu
rizika na nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglaSavanju poslovanja i procedura sa novim propisima u
okvirima kontrolisanog rizika.

a) Trzisni rizik

Trzi$ni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine FONDa zbog promena na trzistu.
Ovaj rizik obuhvata rizik:

e promena u cenama hartija od vrednosti,

o valutni rizik, i

o rizik promene kamatnih stopa.

Kontinuiranim pracenjem trZi$nih kretanja i prognoza, i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje se ulaZe imovina
Fonda, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja rizikom. Drustvo se od trzi$nog rizika takode $titi diversifikacijom
portfolija.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na imovinu Fonda do kojih moZe doci
zbog promene (pada) cena hartija od vrednosti.

FOND ulaze imovinu u duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca i stranih izdavalaca kao i u depozite kod
poslovnih banaka Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju finansijskih instrumenata i
njihovo ukljucivanje u portfolio Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzi$nu poziciju Fonda na dnevnom nivou prati
i kontroliSe portfolio menadzer.
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Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu na
drugu. Deo imovine fonda u skladu sa Prospektom bice ulozen u hartije od vrednosti denominovane u stranim valutama.
Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZze imati negativan uticaj na imovinu fonda.

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ce se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u apsolutnom nivou
kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti po dospecu nece moci
da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza i kroz definisanje maksimalne rocnosti ulaganja. Poslovne aktivnosti Fonda
usmerene su na optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Imovina uloZena u obveznice je izloZena kamatnom riziku s
obzirom da kretanje kamatnih stopa odlucujuce utice na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena
obveznica obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZena u depozite kod banaka je podlozna
kamatnom riziku. Deo depozita oroCen na kratak rok je podlozan takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope
(repricing odnosno reinvestment rizik).

U hiljadama RSD Promkam.stopa  Fiksna kam. stopa Nekamatonosno  Ukupno
Gotovina 110414 - - 110414
PotraZivanja iz aktivnosti fonda - 1.329 1.329
Hartije od vrednosti kroz bilans uspeha 122.996 - 122.996
Depoziti - 2.525.000 - 2.525.000
Ukupno imovina 233.410 2.525.000 1.329 2.759.739

Prosecan rok dospeca svih orocenih depozita iznosi 30 dana. Deo portfolija koji je investiran u depozite po fiksnoj
kamatnoj stopi nije izloZzen kamatnom riziku. Ipak, ovaj deo portfolija je izloZen neznatnom riziku reinvestiranja u slucaju
pada kamatnih stopa. Sa druge strane, deo portfolija koji je investiran direktno (u duznicke hartije od vrednosti domacih
izdavalaca) u obveznice je izlozen kamatnom riziku, koji se smatra umerenim.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnotu da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina Fonda nece biti u
mogucnosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji kreditni
bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Fonda. Drustvo upravlja kreditnim rizikom, analizom
boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u ¢ije hartije od vrednosti je investirana imovina Fonda, na osnovu
sopstvenih, kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

U tabeli ispod prikazana je koncentracija rizika za svaku od investiciija Fonda:

U hiljadama RSD 31.12.2025. %
Obveznice 122.996 4,46%
Depozit 2.525.000 91,49%
Gotovina 110.414 4,00%
PotraZivanja 1.329 0,05%

Ukupno 2.759.739 100%

Sobzirom daje najveci deo imovine Fonda plasiran u depozite sa ugovorenom fiksnom kamatnom stopom imovina Fonda
nije izloZena kamatnom riziku po tom osnovu, ali je imovina Fonda izloZena riziku reinvestiranja u slu¢aju pada kamatnih
stopa. Promena kamatne stope za imovinu u gotovini imace uticaja na buduce periode i iznose priliva kamata po osnovu
depozita po videnju. Ipak, promena kamatne stope nece imati za rezultat promenu vrednosti imovine u gotovini na dan
promene.

0d pocetka poslovanja, Fonda sva potrazivanja naplacuje na dan dospeca, bez kasnjenja. Ocekivanja su da ce se takva
praksa nastaviti i u budu¢nosti, i uzimajuci u obzir da je svim depozitima dospelost do mesec dana te da bi rezultat
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obratuna bio nematerijalnog znacaja, Drustvo nije vrsilo obracun ispravki vrednosti depozita.
¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Manifestuje se kroz nemogu¢nost Fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih jedinica svojih
¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda.

Drustvo e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u visoko likvidne duznicke
hartije od vrednosti i depozite.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda na dan 31.12.2025.
grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

U hiljadama RSD Do3M 3M-1G Preko 1G Nedefinisano Ukupno
Imovina

Gotovina 110.414 - - - 110.414
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans 122.996 122.996
uspeha - - - -
Depoziti 2.525.000 - - - 2.525.000
PotraZivanja 1.329 - - - 1.329
Ukupno imovina 2.636.743 122.996 - 2.759.739
Obaveze prema drustvu za upravljanje 138 - - - 138
Obaveze prema depozitaru 23 - - - 23
Obaveze po osnovu ¢lanstva - - - - -

Ukupno obaveze 161 - - - 161

Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2025. 2.636.582 - 122.996 - 2.759.578

d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog
sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima,
Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvanicne trziSne
informacije i kada se fer vrednost znaajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. TrZiSna cena, gde postoji aktivno
trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta. Medutim trZiSne cene nisu dostupne za odredena
finansijskih sredstava i obaveza koje Fond ima.

Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koriste ¢i

i druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladuju¢im trzi$nim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji
aktivno trziSte kupovine i prodaje potrazivanjai ostale finansijske aktive i pasive, s toga zvanicne trziSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili placena za prenos obaveze u redovnoj transakeiji izmedu
ucesnika na trzistu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom raspolozivih trzisnih podataka na dan
izveStavanja i modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom o otvorenim
investicionim fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i obaveza.

Takode, Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledeu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se koriste pri
vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trzi$ne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identican finansijski instrument.

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzi$nih cena, direktno (tj.
kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje instrumenata uz koriscenje sledecih
inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata; kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trzista koja
se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na
osnovu trzisnih podataka.

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriSenju nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljuuje sve finansijske
instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na kori$¢enju dostupnih podataka i nedostupni
podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje instrumenta. Ova kategorija ukljucuje instrumente koji se vrednuju na bazi
kotiranih cena sli¢nih instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja se vode po fer vrednosti, a merenih na osnovu razlicitih
informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti na dan 31.12.2025. godine:

Knjigovod.
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
U hiljadama RSD
Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti - 122.996 - 122.996 122.996
kroz bilans uspeha
Ukupno - 122.996 - 122.996 122.996

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti u bilansu stanja
Fonda i rasporedeni su prema odgovarajuc¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja na dan 31.12.2025. godine:

U hiljadama RSD Nivol  Nivo?2 Nivo 3 Fer Knjigovodstven
vrednost  avrednost
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 226.693 - 226.693 226.693
Depoziti - 145.000 - 145.000 145.000
Ukupno 371.693 - 371.693  371.693

Rukovodstvo Drustva smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija njihove
fer vrednosti, jer je gotovina raspoloziva u svakom momentu dok su svi depoziti Fonda kratkoro¢ni sa rokom dospeca od
mesec dana.

5. PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

05.09 - 31.12.2025.

Prihodi od kamata po racunima (a vista depozit) 701
Prihodi od kamata na depozite 2.293
Ukupno 2.994
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Kamatna stopa na orocena sredstva u RSD u periodu 05.09-31.12.2025. godine, iznosila je 7,0% na godi$njem nivou, dok
je kamatna stopa na a vista sredstva na dinarskom racunu iznosila 4,25% a na eurskom racunu 1,30%.

6. REALIZOVANIDOBITAK I GUBITAK PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

U obracunskom periodu FOND nije vrsio prodaju hartija od vrednosti iz svog portfolija pa nije bilo realizovanih dobitaka
niti gubitaka po tom osnovu.

7. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika za period 05.09 - 31.12.2025. godine, iznosio je RSD 60 hiljada, dok je
gubitak po osnovu kursnih razlika iznosio RSD 101 hiljada. Ovi dobici/gubici se odnose na kursne razlike na monetarnoj
imovini kao i kursne razlike po obavezama i potrazivanjima u stranoj valuti.

8. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 302 hiljada se odnosi na naknadu za uslugu koje FOND placa
Drustvu po osnovu upravljanja fondom i obracunava se u procentu od 0,50% godisnje na vrednost imovine FONDa.

9. TROSKOVI KUPOVINE I PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troskove brokera, troskove banke, troSkove berze i
troskove klirinSkih kuca u iznosu od RSD 41 hiljada.

10. TROSAK DEPOZITARA I BANKE

TroSak depozitara i banke za period 05.09-31.12.2025. godine, iznosi je RSD 51 hiljada.
11, OSTALIPOSLOVNI RASHODI

Za period 05.09 - 31.12.2025. godine, ostali poslovni rashodi iznosili su RSD 17 hiljada.

12. NEREALIZOVANI DOBITAK/GUBITAK

12.a Nerealizovani dobitak se sastoji:

U hiljadama RSD 05.09 - 31.12.2025.
Po osnovu kursnih razlika 149

Po osnovu hartija od vrednosti 5.198
Ukupno 5.347

12.b Nerealizovani gubitak
Za period 05.09 - 31.12.2025. godine, nije bilo nerealizovanih gubitaka.
13. GOTOVINA

Na dan 31. decembar 2025. godine, gotovina iznosi RSD 110.414 hiljada i predstavlja sredstva na racunima kod
Depozitara - OTP Banke a.d. Novi Sad koja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31. decembar 2025.

Gotovina u dinarima 6.625
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Gotovina u stranoj valuti 103.789

Stanje na dan bilansa 110.414

14. ULAGAN]JA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31. decembar 2025.
Obveznice
Obveznice RS 107.941
Korporativne obveznice 15.055
Stanje na dan bilansa 122.996

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove i Pravilnikom o
investicionim fondovima - Nacin i ucestalost obracunavanja trzi$ne vrednosti za pojedine kategorije imovine i
obracunavanje neto vrednosti imovine investicionog Fonda, Drustvo je svakodnevno vrsilo vrednovanje hartija od
vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na trZiSnu (fer) vrednost knjiZenjem nerealizovanih dobitaka/gubitaka.

15. DEPOZITI

Ulaganja u depozite imaju sledecu strukturu:

u hiljadama RSD 31. decembar 2025.
Depoziti oroceni kod Alta banke 2.525.000
Stanje na dan bilansa 2.525.000

Svi depoziti Fonda su kratkoro¢ni sa rokom dospeca od mesec dana.
16. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31. decembar 2025.
Obaveze za naknadu za upravljanje 138

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine/prodaje invest.jedinica

Stanje na dan bilansa 138

17. OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA
Ostale obaveze iz poslovanja odnose se na obaveze prema depozitaru i depozitnoj banci u iznosu od RSD 23 hiljade.
18. OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA

Nije bilo obaveza po osnovu ¢lanstva na dan 31. decembar 2025. godine.
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19. NETO IMOVINA FONDA I VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31. decembar 2025.
Investicione jedinice - neto uplate 2.751.673
Nerasporedeni dobitak 7.905
Stanje na dan bilansa 2.759.578

Neto imovina Fonda od RSD 2.759.578 hiljada na dan 31. decembar 2025. godine se sastoji od 233.951,96017
investicionih jedinica vrednosti RSD 12.322,18641 po investicionoj jedinici.

U toku izvesStajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 244.781,92571, dok je broj otkupljenih investicionih

jedinica iznosio 20.829,96555, tako da na 31. decembar 2025. godine Fond raspolaze sa 223.951,96016 investicionih jedinica.
20. USPESNOST ULAGANJA SREDSTAVA FONDA I UPRAVLJANJA FONDOM

Shodno podzakonskim aktima Komisije za hartije od vrednosti, prinos Fonda se ne objavljuje u prvoj godini poslovanja

fonda.

21. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERIJUMIMA UTVRDENIM OD STRANE
KOMISIJE ZA HARTIJE OD VREDNOSTI

Na dan 31. decembar 2025. godine, imovina Fonda nije usaglasena sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti s obzirom da nije protekao rok za usagla$avanje od osnivanja Fonda 05. septembar 2025. godine.
Rok za usaglasavanje je Sest meseci od osnivanja Fonda (5. mart 2026. godine).

22. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcioniSe po principu
prikupljanja nov¢anih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana
Fonda. Prikupljena novcana sredstva se ulazu u razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika
ulaganja. S tim u vezi, Fond nema odnose sa povezanim stranama, osim sa Drustvom koje ga je i osnovalo.

Transakcije sa Drustvom su opisane i definisane Zakonom i ostalim podzakonskim aktima koji reguliSu poslovanje
investicionih fondova, a odnose sa na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih
jedinica, naknade za prelazak ¢lana fonda u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo, administrativne i
druge naknade pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja Fonda.

23. POTENCIJALNE OBAVEZE

Na dan 31. decembar 2025. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
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24. DOGADAJINAKON DANA BILANSA

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih korektivnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izvestaje Fonda na dan
31. decembar 2025. godine.

U Beogradu,
Februar 2026. godine
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