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KLJUCNE INFORMACIJE ZA INVESTITORE
OTVORENOG AIF SA JAVNOM PONUDOM
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim
investicionim fondovima VISTA RICA AD Beograd (u daljem tekstu: Drustvo za upravljanje)
oznacCava pravno lice sa sediStem u Republici Srbiji Cija je osnovnha delatnost organizovanje i
upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i otvorenim alternativnim
investicionim fondovima sa javhom ponudom na osnovu dozvola regulatora,Komisije za hartije
od vrednosti (u daljem tekstu: Komisija).

ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND (u daljem tekstu: AIF) je investicioni fond koji je osnovan,
odnosno organizovan u skladu sa zakonom koji ureduje alternativne investicione fondove (u daljem
tekstu: Zakon). AlIF prikuplja sredstva od investitora, javhom ili privatnom ponudom, sa namerom
da ih investira u skladu sa unapred utvrdenom politikom ulaganja. AIF moze biti otvoren i zatvoren.

Otvoreni AlF je zasebna imovina, koja nema svojstvo pravnog lica, koju organizuje i kojom upravlja
DruStvo za upravljanje u svoje ime i za zajednicki raCun ¢lanova AlF-a, u skladu sa odredbama
Zakona, pravilima poslovanja i/ili prospekta tog AlF-a. Pri upravljanju imovinom AlF-a, Drustvo
za upravljanje u dobroj veri tezi da realizuje visoku stopu prinosa na ulaganje rukovodeci se
ujedno ograni¢enjima ulaganja, nacelom sigurnosti i likvidnoS¢u plasmana.

Kad se investicione jedinice otvorenog AlF-a nude javhom ponudom, Drustvo za upravljanje je
duzno da donese i objavi Prospekt, Klju¢ne informacije i Pravila poslovanja AlF-a. Dostavljanje
Prospekta i Pravila poslovanja €lanovima, ponuda investicionih jedinica i ogladavanje, izrada,
objava i dostava svih informacija, izvestaja i podataka koji se stavljaju na uvid investitorima obavlja
se u skladu sa odredbama Zakona kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicionih
fondova.

Imovina AlF-a koji nema svojstvo pravnog lica ne pripada Drustvu za upravljanje, nije deo imovine
Drustva, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu masu Drustva ni depozitara, niti moze biti
predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema Drustvu i depozitaru. Imovina
AlF-a drzi se i vodi odvojeno od imovine DruStva za upravljanje i imovine depozitara.

Ove Kljuéne informacije predstavljaju javnhu ponudu i poziv za kupovinu investicionih jedinica
VISTA RICA INVEST otvorenog alternativhog investicionog fonda sa javnom ponudom (u daljem
tekstu: Fond).

Pre dono$enja odluke o ulaganju u Fond, potencijalni investitori se pozivaju da procitaju i razumeju
ovde iznete Kljuéne informacije radi informisanja o rizicima ulaganja.

U Prospektu Fonda su navedene informacije neophodne za donoSenje odluke o ulaganju u Fond.
Sva zainteresovana lica mogu izvrsiti uvid u Prospekt Fonda:

* na internet stranici Drustva za upravljanje www.vistarica.rs

 u poslovnim prostorijama DruStva za upravljanje na adresi ul. Heroja Milana Tepi¢a 4, Beograd, od 9.00
-16:00 Casova.
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Naziv investicionog fonda
VISTA RICA INVEST, otvoreni alternativni investicioni fond sa javhom ponudom

VISTA RICA INVEST je otvoreni alternativni investicioni fond sa javnhom ponudom, osnovan u skladu sa
podzakonskim aktom, Pravilnikom o vrstama alternativnih investicionih fondova (,Sluzbeni glasnik RS* br.
61/2020-85, 63/2024-94, 77/2025-42) koji je usvojila Komisija za hartije od vrednosti.

Investitori u Fond:
Investitori u Fond mogu biti mali investitori i profesionalni investitori, u smislu Zakona o trzistu kapitala.

Broj i datum reSenja Komisije o davanju dozvole za organizovanje Fonda:
ResSenje broj 2/5-151-2576/3-23,
Datum ReSenja: 08.12.2023. godine.

Datum organizovanja Fonda i rok na koji se organizuje:

Fond se organizuje na neodredeno vreme od dana 20.12.2023. godine upisom u Registar alternativnih
investicionih fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije,

ResSenje broj: 2/5-169-2654/2-23

Datum izdavanja Klju¢nih informacija: 08.12.2023. godine

Datum azuriranja Klju¢nih informacija: 12.02.2026. godine

I INVESTICIONI CILJ, INVESTICIONA POLITIKA | GLAVNI RIZICI ULAGANJA
»Investicioni cilj

U skladu sa strategijom investiranja Fonda, osnovni cilj Fonda VISTA RICA INVEST otvorenog AIF sa javhom
ponudom jeste da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguéi svojim c¢lanovima ostvarivanje
pozitivhog nominalnog prinosa kroz vecinsku izloZenost na domac¢em i globalnom trzistu akcija u duzem
vremenskom periodu, uz prihvatanje viSeg nivoa rizika koji su uobic€ajeni na tim trzistima.

Drustvo ¢ée nastojati da ostvari visoku diversifikovanost ulaganja kroz ulaganje i u druge investicione fondove koji
ulaZu u akcije kompanija razvijenih zemalja i zemalja u razvoju, kao i u akcije kompanija koje poseduju i
upravljaju nekretninama.

Prilikom ulaganja sredstava Fonda, primenjuje se nacelo diversifikovanosti ulaganja u S§to vecoj meri.
Diversifikacija ulaganja podrazumeva izloZzenost kretanjima na trzistu akcija, ali i izloZzenost alternativnim vrstama
imovine - nekretninama i robama (sirovinama). Fond ¢ée nastojati da ostvari stabilan prinos uz Sto manju
oscilaciju vrednosti investicione jedinice kombinacijom razliCitih vrsta imovine koje imaju nizak stepen korelacije,
odnosno Cije cene ne slede (u velikoj meri) obrazac podudarnog kretanja.

»Investiciona politika

Imovina Fonda ¢e indirektno, investiranjem u investicione fondove, dominantno biti investirana u finansijske
instrumente denominovane u EUR valuti. Ciljni portfolio uklju€ivace i investicione fondove koji posluju kako u
Republici Srbiji, tako i inostranstvu.

Imovina Fonda se moze ulagati u:

1) prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trZiSta novca:
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- koji su listirani ili se njima trguje na regulisanom trziStu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi
(MTP) u Repubilici i/ili drzavi Elanici Evropske unije i Evropskog ekonomskog prostora (u daljem tekstu:
drzava Clanica), i

- koji su listirani na sluzbenom listingu berze u drzavi koja nije drzava ¢lanica (u daljem tekstu: tre¢a
drzava) ili kojima se trguje na drugom regulisanom trziStu u tre¢oj drzavi koje redovno posluje, priznato
je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom AlF-a sa javhom
ponudom;

2) investicione jedinice otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fond);

3) investicione jedinice UCITS fondova i udele u drugim otvorenim investicionim fondovima koji zadovoljavaju
uslove iz Zakona o alternativnim investicionim fondovima, a koji su dozvolu za rad dobili u drzavi ¢lanici ili u
tre¢oj drzavi, pod sledec¢im uslovima:

- takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije za hartije od vrednosti, odnosno
nadleznog organa drzave Clanice ili nadleZznog organa treée drzave sa kojima je osigurana saradnja sa
Komisijom, a koji podlezu jednakom nadzoru kakav je propisan Zakonom o alternativnim investicionim
fondovima,

- stepen zastite ¢lanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite koja je propisana za
¢lanove UCITS fonda, posebno u delu koji se odnosi na odvojenost imovine, zaduzivanje, davanje
zajmova i prodaju prenosivih hartija od vrednosti i instrumenata trziSta novca bez pokrica,

- o poslovanju tih investicionih fondova izveStava se u polugodi$njim i godidnjim izvestajima, kako bi se
omogucila procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

- prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda Cije se investicione jedinice
ili udeli nameravaju sticati, predvideno je da najviSe 10% njegove imovine moze biti uloZzeno u
investicione jedinice drugog UCITS fonda ili udele drugih investicionih fondova;

4) udele u AlF-ovima sa javhom ponudom koji su dobili dozvolu Komisije da nude udele u AIF-u malim
investitorima,;

5) udele u AlIF-u sa javhom ponudom koji su dozvolu za rad, odnosno dozvolu za ponudu malim investitorima
dobili od strane nadleznog organa drzave Clanice ili tree drZzave sa kojima je obezbedena saradnja sa
Komisijom, a koji podlezu nadzoru za koji Komisija smatra da je istovetan onome propisanom Zakonom o
alternativnim investicionim fondovima, i ¢ija su ograni€enja vezana za ulaganje i zaduzivanje jednaka ili ve¢a
od dozvoljenih ulaganja i ograni€enja ulaganja iz ¢lana 6—15. Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih
fondova, pod sledec¢im uslovima:

- stepen zastite ¢lanova takvih AlF-ova je isti ili ve¢i od onog stepena zastite koji je propisan za AlF-ove
iz tacke 4) ovog stava, a posebno u delu propisanom odredbama Zakona o alternativnim investicionim
fondovima i podzakonskim aktima Komisije u vezi sa odvojenos$¢u imovine, zaduzivanjem i davanjem
zajmova,

- o poslovanju takvih AlF-ova izveStava se u polugodiSnjim i godiSnjim izvestajima kako bi se omogucila
procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

- pravilima poslovanja, odnosno prospektom AlF-a u &ije udele se ulaze je predvideno da se najvise 15%
neto vrednosti njegove imovine moze uloziti u investicione jedinice, akcije ili udele investicionog fonda;

6) depozite kod banaka koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom
da banka ima registrovano sediste u Repubilici ili drugoj drzavi €lanici ili, ako banka ima registrovano sediste u
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tre¢oj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji Komisija smatra da je jednak onome propisanim pravom
Evropske unije;

7) izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1) ovog stava ili izvedene
finansijske instrumente kojima se trguje izvan regulisanih trzista iz tacke 1) ovog stava (u daljem tekstu: OTC
izvedeni finansijski instrumenti) pod sledeéim uslovima:

- imovina na koju se odnosi izvedeni finansijski instrument se sastoji od finansijskih instrumenata
obuhvacenih tatkom 1) do 9) ovog stava, finansijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih kurseva ili
valuta, u koje AIF moze da ulaze u skladu sa svojim investicionim ciljevima navedenim u prospektu AlF-
a!

- druge ugovorne strane u transakcijama sa OTC izvedenim finansijskim instrumentima su institucije koje
podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija,

- da se u navedene OTC izvedene finansijske instrumente ulaze isklju€ivo u svrhu zastite imovine AlF-a
ili u svrhu postizanja ciljeva ulaganja, i

- da je prospektom AlF-a predvideno ulaganje u takve instrumente i da je prikazan uticaj takvih
instrumenata na rizicnost AlF-a;

8) instrumente trZiSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trziStima iz tatke 1) ovog stava, a Cije je
izdavanje ili izdavalac regulisan u svrhu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

- izdala ihje ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne
samouprave Republike, druga drzava cClanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna
banka druge drzave clanice, Evropska centralna banka, EU ili Evropska investiciona banka, tre¢a
drZava ili, u slu€aju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje €ine federaciju, ili javno medunarodno telo
kojem pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica, u skladu sa propisima,

- izdalo ih je drudtvo &ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima iz tacke 1) ovog stava,
ili

- izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleZze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze
pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima i zakonom koji ureduje otvorene investicione fondove sa javhom ponudom;

9) robu kojom se trguje na robnim berzama;
10) nepokretnosti koje ispunjavaju uslove iz ¢lana 184. Zakona o alternativnim investicionim fondovima:

11) nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti i izvedene finansijske instrumente uz shodnu primenu
odredbi zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom u
delu koji se odnosi na dozvoljena ulaganja.

Imovina otvorenog alternativnhog investicionog fonda sa javhom ponudom VISTA RICA INVEST ulagace se u
skladu sa sledeéim ograni¢enjima:

1) najviSe 20% vrednosti imovine AlF-a moZe biti uloZzeno u prenosive hartije vrednosti ili instrumente trzista
novca jednog izdavaoca,;

2) najvise 50% vrednosti imovine AlF-a moze biti ulozeno u depozite kod jedne banke iz ¢lana 6. stav 1.
taCka 6) u skladu sa ¢lanom 7. stav 1, tacka 2 Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova, pri
¢emu se u obzir uzima i novac na racunima iz ¢lana 181. stav 2. tactka 6. Zakona o alternativhim
investicionim fondovima;
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3) izlozenost AlF-a riziku druge ugovorne strane kod transakcija sa OTC izvedenim finansijskim
instrumentima ne sme da bude veca od:

(1) najvise 10% vrednosti imovine AlF-a kada je druga strana u transakciji banka navedena u Clanu
6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova,

(2) najviSse 20% vrednosti imovine AlF-a u trenutku sticanja, ako su ispunjeni svi sledeci uslovi:

- druga ugovorna strana je banka iz ¢lana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama alternativnih
investicionih fondova,

- to je jedini OTC izvedeni finansijski instrument u AlF-u,

- AIF ne moze da izgubi viSe od iznosa koji je placen prilikom pocCetnog sticanja izvedenog
finansijskog instrumenta,

- ulaganjem u izvedeni finansijski instrument se postiZe specific¢na struktura ili strategija
ulaganja, kao $to je na primer fond sa zasti¢enom glavnicom, i

- u prospektu, odnosno pravilima AlF-a je izriito predvidena moguénost ulaganja u OTC
izvedene finansijske instrumente do 20% vrednosti imovine AlF-a i opisani su svi rizici koji
proizlaze iz takvog ulaganja i specificne strukture ili strategije ulaganja,

(3) najviSe 5% vrednosti imovine AlF-a kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

4) izuzetno od ograniCenja iz tacke 1) ovog stava, do 100% vrednosti imovine AlF-a moze biti ulozeno u
prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca Ciji je izdavalac ili za koje garantuje Republika,
autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike, druga drZzava Clanica ili jedinica lokalne i
regionalne samouprave drzave €lanice, treCa drZava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili

viSe drzava €lanica, u skladu s propisima;

5) izuzetno od ograni€enja iz tacke 1) ovog stava najvise 50% neto vrednosti imovine AlF-a moze biti
ulozeno u garantovane obveznice (covered bonds) koje izdaju banke koje imaju registrovano sediste u
Republici ili drugoj drzavi €lanici koje su na osnovu posebnog zakona predmet posebnog javhog nadzora
u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti ulozena u
skladu sa posebnim zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omogucditi ispunjenje obaveza
koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja obaveza izdavaoca, najpre iskoristila za
isplatu glavnice i ste€enih kamata iz tih obveznica.

6) najviSe 10% vrednosti imovine AlF-a moze biti ulozeno u robu iz ¢lana 6. stav 1. tacka 9) Pravilnika o
vrstama alternativnih investicionih fondova;

7) najviSe 20% vrednosti imovine AlF-a moZe biti ulozeno u nepokretnosti iz &lana 6. stav 1. tacka 10)
Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova;

8) ukupna vrednost pozajmljenih sredstava iz stava 2. ovog €lana ne sme preéi 20% vrednosti imovine.

Drustvo za upravljanje moZe u svoje ime, a za racun AlF-a sa javhom ponudom, pozajmljivati sredstva sa
ciljem kori§¢enja tih sredstava za otkup udela u AlF-u, pod uslovom da nov€ana sredstva raspoloziva u imovini
AlF-a nisu dovoljna za tu svrhu.

U slu€aju zajma iz prethodnog stava, ukupan iznos obaveza koje podlezu otplati iz imovine AlF-a prema svim
ugovorima o zajmu, kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim efektima jednak zajmu, ne
sme prelaziti 10% vrednosti imovine AlF-a u trenutku uzimanja tih zajmova.

Drustvo za upravljanje mozZe za zajednicki racun Clanova AlF-a sa javhom ponudom, da koristi tehnike i
instrumente vezane uz prenosive hartije od vrednosti u svrhu efikasnog upravljanja portfoliom koji uklju¢uju, ali
nisu ograniceni na repo ugovore i pozajmljivanje hartija od vrednosti.
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Na tehnike i instrumente iz prethodnog stava shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom i propisa donetih na osnovu tog
zakona.

Izuzetno od ograni¢enja iz tacke 10) stava 1. ¢lana 7. Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova,
a u skladu sa investicionom politikom i ciljevima ulaganja predvidenim pravilima poslovanja AlF-a, uz
postovanje nacela zastite interesa ¢lanova, odnosno akcionara, otvoreni AlF sa javhom ponudom najvise 80%
vrednosti imovine AlF-a moze uloZiti u nepokretnosti iz €lana 6. stav 1. tacka 10) Pravilnika o vrstama
alternativnih investicionih fondova, pod uslovom da je istovremeno uloZzeno minimum 20% vrednosti imovine
AlF-a u likvidnu imovinu u skladu sa propisima.

Radi spre€avanja znacajnog uticaja nad izdavaocem Fond moze steci najvise:

10% akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;
15% akcija bez prava glasa jednog izdavaoca;
15% duznickih hartija od vrednosti jednog izdavaoca,;

30% udela u AlF-u pojedinog investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. ta&. 2) do 5) Pravilnika o vrstama
alternativnih investicionih fondova;

15% instrumenata trzista novca jednog izdavaoca;

ogranicenja iz taCke 3. do 5. ovog stava mogu se zanemariti u trenutku sticanja ako u tom trenutku nije
moguce obracunati ukupan broj ili vrednost instrumenata u opticaju.

PN~
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Ogranic¢enja iz prethodnog stava ne primenjuju se na prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca
Ciji je izdavalac ili za koje garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike,
drZzava Clanica, jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave €lanice, treca drZava ili javno medunarodno

telo kome pripadaju jedan ili viSe drzava c¢lanice, u skladu s propisima.

Na ulaganja Fonda u investicione jedinice, udele i akcije investicionih fondova se primenjuju sledec¢a
ogranicenja:

- Najvise 30% neto vrednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u investicione jedinice, udele ili akcije jednog
investicionog fonda iz &lana 6. stav 1. ta¢ka 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlF-a, a najviSe 40% vrednosti
imovine AlF-a sa javhom ponudom moze biti uloZzeno udele u AlF-u investicionih fondova iz €lana 6. stav
1. tacka 4) i 5) Pravilnika o vrstama AlF-a.

Imovina investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tacka 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlF-a u koji je Fond ulozio,
ne uracunava se u obracun ogranicenja ulaganja iz ¢lana 7. stav 1. Pravilnika o vrstama AlF-a.

Imovina Fonda moze se drZati u novcu na bankovnom racunu, pod uslovom da banka ima registrovano
sediste u Republici Srbiji.

Fond moze ulagati u otvorene investicione fondove i AlIF- e kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje ili neko
drugo drustvo sa kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajedni€¢kom upravom ili kontrolom, ili znagajnim
posrednim ili neposrednim medusobnim vlasni¢kim udelom. Ulaganje imovine Fonda podleZe ograni€enjima
utvrdenim Zakonom, podzakonskim aktima Komisije i Prospektom i Pravilima poslovanja Fonda.

Ogranicenje ulaganja imovine Fonda moze se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava
upisa koja proizlaze iz prenosivih hartija od vrednosti ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine deo njegove
imovine i prilikom prodaje imovine Fonda radi isplate ve¢eg broja udela u Fondu.

Ako je prekoracenje ograni€enja iz posledica okolnosti na koje Drustvo za upravljanje nije moglo uticati,
promene strategije ulaganja Fonda ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog stava, Drustvo za upravljanje je
duzno da uskladi ulaganje Fonda sa javhom ponudom u roku od 6 (Sest) meseci od dana nastanka
prekoracenja ulaganja i preduzima transakcije sa imovinom Fonda na prvom mestu u svrhu uskladivanja
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ulaganja imovine Fonda, pri Eemu mora uzimati u obzir interese ¢lanova Fonda, nastojedi pri tome da
eventualni gubitak svede na najmanju mogucu meru.

»Glavni rizici ulaganja i nac¢in upravljanja rizicima

Ulaganje u fond VISTA RICA INVEST podrazumeva preuzimanje odredenih rizika.

Rizici u poslovanju Drustva za upravljanje, odnosno Fonda, predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih
efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva za upravljanje, odnosno Fonda. Rizik nikada nije moguc¢e u
potpunosti izbedi, ali ga je mogucée svesti na najmanju mogucu meru zahvaljujuci kvalitethnim postupcima
upravljanja rizikom.

TrziSni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena
na trzidtu, usled oscilacija trziSnih cena finansijskih instrumenata u portfoliju Fonda (duznike i vlasnic¢ke hartije
od vrednosti, akcije i investicione jedinice UCITS/non-UCITS fondova, instrumenti trzi§ta novca, i dr.) i promena
razli¢itih trziSnih okolnosti i faktora. Ovaj rizik obuhvata rizik kamatnih stopa, rizik promena u cenama
finansijskih instrumenata, kao i valutni rizik odnosno devizni rizik koji nastaje usled promena kursa izmedu
razlicitih valuta.

« Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope.

* Rizik promene cena finansijskih instrumenata predstavlja moguc¢e negativne efekte na imovinu Fonda do
kojih moze doéi zbog pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje, odredenog finansijskog
instrumenta.

< Valutnirizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti valute finansijskog
instrumenta u odnosu na referentnu valutu u kojoj se meri prinos na ulaganje. Promena kursa moze uticati na
pad vrednosti ulaganja. Valutnom riziku su izloZzene sve vrste imovine u Fondu (finansijski instrumenti, depoziti,
nov€ana sredstva) koje su denominovane u valutama razli¢itim od EUR — obracunske valute u kojoj se meri
prinos ulaganja u Fond. Drustvo upravlja ovim rizikom ograni€avanjem valutne izloZzenosti.

Konstantnim pracenjem trzidnih trendova i prognoza i pazljivom selekcijom instrumenata u koje ¢e se ulagati
imovina Fonda, Drudtvo za upravljanje nastoji da na adekvatan nacin upravlja trziSnim rizikom.

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na Drustvo za upravljanje, odnosno na
imovinu Fonda i njegovu likvidnost, usled nemoguénosti izdavaoca, u Cije je duznitke hartije od vrednosti investirano, ili
druge ugovorne strane po osnovu bilo kog finansijskog ugovora, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze u
momentu dospeca. Promena kreditnog rejtinga izdavaoca ili percepcija uCesnika na trziStu o mogucem
neispunjavanju ugovorne obaveze moZze uticati na pad trZziSne cene hartije od vrednosti. 1z tog razloga je kreditni
rizik Cesto usko povezan sa trziSnim rizikom. Pored postovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao
i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima Fonda, Drustvo za upravljanje kontroliSe kreditni rizik
ulaganjem imovine Fonda u finansijske instrumente razli€itih izdavaoca (diversifikacijom), vodenjem ra¢una o
kreditnoj sposobnosti izdavaoca, analizama privrednih grana, finansijskim analizama kompanija u koje se vrsi
ulaganje i stalnim prac¢enjem njihovog poslovanja.

Operativnirizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj DruStva za
upravljanje, odnosno Fonda, i to zbog propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i
procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.
Drustvo za upravljanje ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura
kojih se zaposleni moraju pridrzavati.

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava
svoje dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemoguénost Fonda da izade u susret zahtevima za otkup
investicionih jedinica svojih €lanova, usled nelikvidnosti imovine Fonda. Drustvo za upravljanje nastoji da rizik
likvidnosti svodi na minimum investiranjem imovine Fonda u visoko likvidne finansijske instrumente.
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Rizik odrzivosti je ekoloski, drustveni ili upravljacki dogadaj ili uslov u vezi sa ulaganjem, koji, ako do njega
dode, mozZe prouzrokovati stvarni ili potencijalni materijalno negativan uticaj na vrednost imovine Fonda.
Najznacaijniji rizici odrzivosti odnose se na ekoloSke i reputacione rizike korporativnih izdavaoca i/ili drugih
ugovornih strana koji mogu potencijalno dovesti do suspendovanja firmi koje krSe zakone o radu ili regulatornih
kazni. S obzirom na investicionu strategiju, dozvoljena ulaganja Fonda i kori§¢ene finansijske instrumente,
Drustvo za upravljanje nastoji uticaj ovih rizika svesti na minumum.

Rizik od pranja novca i finansiranja terorizma predstavlja rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat, kapital ili reputaciju Drustva za upravljanje usled koriS¢enja Drustva (neposrednog ili posrednog
koris¢enja poslovnog odnosa, transakcije, usluge ili proizvoda Drustva za upravljanje) u svrhu pranja novca i/ ili
finansiranja terorizma. Dru$tvo za upravljanje upravlja ovim rizikom tako $to identifikuje i procenjuje rizik od
pranja novca i finansiranja terorizma u odnosu na celokupno poslovanje i u odnosu na svaki segment svog
poslovanja, usvaja i primenjuje unutrasnja akta za blagovremeno i sveobuhvatno identifikovanje, procenu,
merenje, pracenje, kontrolu i ublazavanje rizika od pranja novca i finansiranja terorizma i izveStavanje o tom
riziku, uspostavlja odgovaraju¢u unutradnju organizaciju odnosno organizacionu strukturu i vrSi kontinuirano
praéenje i nadzor nad ovim rizikom. Prilikom identifikacije i procene rizika od pranja novca i finansiranja
terorizma, Drustvo za upravljanje uzima u obzir rizik stranke, geografski rizik, rizik transakcije i rizik proizvoda/
usluga, uvazavajuci zaklju€ke do kojih se doslo u Nacionalnoj proceni rizika od pranja novca i nacionalnoj proceni
rizika od finansiranja terorizma.

Specifi€ni rizici su povezani sa moguc¢noscéu istupanja iz Fonda ¢lana fonda, &ijim istupanjem bi doSlo do
probijanja ograniCenja ulaganja propisanih Zakonom i ugrozavanja daljeg poslovanja Fonda, imajuci u vidu
procenat neto imovine Fonda koju moZe da poseduje ¢lan fonda (do 100%). Drustvo za upravljanje adekvatnim
upravljanjem likvidno3¢u nastoji da osigura i zadrzi potreban nivo likvidnosti svakodnevno, a dodatno u skladu
sa Zakonom Drustvo za upravljanje mozZe naloziti depozitaru da privremeno obustavi izdavanje i otkup
investicionih jedinica radi zastite interesa ¢lanova fonda kada zahtevi za otkup investicionih jedinica u jednom
danu iznose viSe od 10% vrednosti imovine Fonda.

*Napomena: Navedeni rizici detaljno su opisani u Prospektu Fonda.

* |zjava kojom se ukazuje da Fond ulaze u bilo koju vrstu imovine u skladu sa Zakonom, osim u prenosive hartije
od vrednosti i instrumente trziSta novca.

Imovina Fonda ¢e se ulagati u akcije, obveznice, udele u privrednim drustvima, depozite banaka, Exchange
Traded Funds — ETFs, UCITS i druge investicione fondove. Na taj nacin se, kroz posredno ulaganje u vlasni¢ke
hartije od vrednosti velikog broja izdavalaca, osigurava primeren stepen diverzifikacije rizika ulaganja.

Vreme i mesto gde se mogu dobiti Prospekt, Pravila poslovanja fonda, Klju€ne informacije, godisnji i
polugodis$nji izvestaji i dodatne informacije o Fondu

Prospekt, Pravila poslovanja Fonda, Kljuéne informacije, godi$nji i polugodisnji izvestaji i dodatne informacije o
Fondu dostupni su na zvani€¢noj internet stranici Drustva za upravljanje www.vistarica.rs.

Drustvo za upravljanje je duzno da, na pisani zahtev i bez naknade, dostavi ¢lanu Fonda primerak Prospekta i Pravila
poslovanja Fonda, godiSnjeg i polugodiSnjeg izvestaja Drustva za upravljanje i Fonda. Zahtev se moze podneti:

¢ na email adresu Drustva za upravljanje: office@vistarica.rs
e u sediStu Drustva za upravljanje radnim danima u vremenu od 09.00-16:00 ¢asova

e U svim prostorijama ovlaséenih posrednika sa kojim Drustvo za upravljanje ima zaklju¢en ugovor (spisak
ekspozituralfilijala je dostupan na internet stranici Drustva za upravljanje www.vistarica.rs).
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Il PODACI O POLITICI NAGRADIVANJA
Clan 1.

Politikom nagradivanja se definiSe nagradivanje uprave, rukovodstva i zaposlenih u Drustvu u skladu sa uspeSnim
sprovodenjem strategije i poslovnih ciljeva DruStva, uspeSnim upravljanjem rizicima u samom drustvu i
fondovima kojima upravlja, zastitom interesa akcionara i ¢lanova drustva i fondova.

Politika nagradivanja je primerena veli€ini, unutradnjoj organizaciji, vrsti, obimu i sloZzenosti poslova koje Drustvo
obavlja.

Clan 2.
Politika nagradivanja se odnosi na sledece kategorije:

» Clanove uprave,

» Lica koja preuzimaju rizik,

»Lica koja imaju funkcije kontrole,

»Ostala zaposlena lica koja imaju znacajan uticaj na na funkcionisanje Drustva i fondova kojima upravlja.

Politika nagradivanja se odnosi i na zaposlene tre¢eg lica kome je Drustvo delegiralo poslove u skladu sa zakonom a
koja imaju znacajan uticaj na rizicnost fondova kojima upravlja Drustvo.

Clan 3.

Nadzorni odbor Drustva donosi i nadzire implementaciju osnovnih nacela politike nagradivanja, koju preispituje
najmanje jednom godisnje.

Nadzorni odbor Drustva duzan je da obezbedi da sprovodenje politike nagradivanja najmanje jednom godiSnje
podleze nezavisnoj internoj kontroli uskladenosti s politikama i procedurama u vezi sa nagradivanjem.

Clan 4.

Nagradivanja zaposlenih na kontrolnim funkcijama su u skladu sa postignutim ciljevima u vezi sa njihovim radnim
zadacima, a nezavisna od uspeha u poslovnim oblastima koje kontroliSu.

Nagradivanja viSih rukovodilaca na poslovima upravljanja rizicima i pra¢enja uskladenosti podlezu neposrednom
nadzoru Nadzornog odbora Drustva.

Kada su nagradivanja u vezi sa ostvarenim rezultatima, ukupni iznos nagrade zasniva se na kombinaciji ocene
uspesnosti pojedinca (uzimajuci u obzir finansijske i nefinansijske kriterijume), kao i na ukupnim rezultatima
Drustva i fondova kojima upravlja.

Clan 5.

Fiksni i varijabilni delovi zarada i naknada moraju biti primereno uravnotezeni, a fiksni deo zarada i naknada
mora predstavljati dovoljno visok udeo u ukupnoj zaradi i naknadi, ¢ime se omogucéava sprovodenije fleksibilne
politike varijabilnih nagradivanja, uklju€uju¢i mogucnost neisplaéivanja varijabilnog dela zarade i naknade.
Merenje rezultata kao osnova za izraunavanje varijabilnog dela zarada i naknada mora biti prilagodeno svim
vrstama rizika kojima je Drustvo izloZeno ili kojima bi moglo da bude izlozeno.

Clan 6.

Varijabilna zarada i naknada, uklju¢ujuci i odlozene delove varijabilnih zarada i naknada, isplacuju se samo
kada i ako je to odrzivo i opravdano. Varijabilna zarada i naknada smatraju se odrzivim ako u periodu od
utvrdivanja tih naknada do njihovih konacnih isplata ne dode do narusSavanja finansijskog stanja Drustva,
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odnosno do ostvarivanja gubitka DrusStva. Varijabilna zarada i naknada smatraju se opravdanim ako su
zasnovane na uspesnosti odredenog sektora, Fonda i/ili pojedinca.

Clan 7.

U slu€aju znaajnog naruSavanja rezultata ili gubitka Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja, ukupna
varijabilna zarada i naknada se zna¢ajno umanjuju, pri €emu se u obzir uzimaju:

- smanjenje primanja tokom tekuce poslovne godine,
- smanjenje odloZenih, neisplaéenih primanja (aktiviranjem odredbi o malusu), i
- naknadno smanjenje vec ispla¢enih primanja (aktiviranjem odredbi o povracaju primanja).

Clan 8.

Politika nagradivanja doneta na osnivackoj skupstinu Drustva stupa na snagu danom donoS$enja, a primenjivace se
po dobijanju ReSenja o davanju dozvole Drustvu za upravljanje od strane Komisije za hartije od vrednosti.

Valuta Fonda
Valuta Fonda VISTA RICA INVEST je evro (EUR).

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljuivo u novcu, i to tokom javnog poziva u RSD i EUR valuti,
uplatama na racun Fonda kod depozitara. Nakon javnog poziva investitori vrSe uplate u Fond u dinarima
(RSD) i evrima (EUR), dok se prilikom otkupa investicionih jedinica klijentima vrSi isplata u onoj valuti u kojoj
su izvrsili uplatu. Shodno navedenom, isplata klijenta u valuti (EUR) po osnovu otkupa investicionih jedinica
vrSi¢ce se onim klijentima koji su kupovinu investicionih jedinica izvrsili u valuti EUR, pri ¢emu fond snosi samo
troSkove platnog prometa banke depozitara, dok stvarne troSkove banke primaoca i drugih banaka koje
ucestvuju u transferu, snosi primalac isplate, odnosno klijent.

Glavne karakteristike investicionih jedinica

Investiciona jedinica Fonda je slobodno prenosivi dematerijalizovani finansijski instrumenti koji predstavlja
srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda.

Sticalac investicione jedinice otvorenog AlF-a sa javhom ponudom upisom u registar investicionih jedinica
Fonda, sti¢e sledec¢a prava:

e pravo na srazmerni deo dobiti Fonda;
pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

pravo na otkup investicionih jedinica;
pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slu€aju raspustanja;
druga prava, u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima Fonda.
Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim jedinicama, kao i da ih prenese ili
optereti u skladu sa Zakonom.

Il PODACI U VEZI SA POSLOVANJEM FONDA

Vreme i mesto objavljivanja vrednosti investicione jedinice

Neto vrednost investicione jedinice Fonda za radni dan za koji se vrsi obracun, odnosno za svaki radni dan u
kojem je obavljeno izdavanje ili otkup investi cionih jedinica (dan T), a najmanje jednom mesecno, potvrduje
depozitar a Drustvo za upravljanje objavljuje na internet stranici www.vistarica.rs do 20:00 ¢asova narednog
radnog dana (na dan T+1).
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Vrednost investicione jedinice Fonda Drustvo za upravljanje ¢e objaviti za svaki radni dan u kojem je obavljeno
izdavanje ili otkup investicionih jedinica, najmanje jednom mesecno, a obavezno za dan sastavljanja godidnjih i
polugodisnjih finansijskih izvestaja.

Vrednost investicione jedinice Fonda objavljuje se u evrima i u dinarskoj protivvrednosti (preradunato prema
zvani¢nom srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje NBS za dan T).

Podaci o visini naknada i troSkova
Sve vrste naknada i troSkova koje moze naplatiti Drustvo za upravljanje su u potpunosti opisane u ovom odeljku.
Drustvo za upravljanje nec¢e naplatiti ni jednu drugu vrstu naknada ni troSkova.

Naknade i troSkovi koje mogu naplatiti Drustvo za upravljanje i depozitar obraCunavaju se u skladu sa
uCestalos$¢u vrednovanja imovine otvorenog AlF-a s javhom ponudom.

Prikaz naknada i troSkova za prethodni period

1. Apsolutna i relativna veli€ina naknade za upravljanje za prethodni period

Period Vrednost u RSD Ucesc¢e u prosecnoj neto imovini Fonda
01.01-31.12.2024. 18.085.369 2,29%
01.01-31.12.2025. 78.895.431 2,30%

2. Apsolutna i relativna veli€ina troSkova (troSkovi kupovine i prodaje hov, depozitara, troSkovi eksterne
revizije i ostali rashodi) za prethodni period

Period Vrednost u RSD UceSc¢e u prosecnoj neto imovini Fonda
01.01-31.12.2024. 1.799.737 0,23%
01.01-31.12.2025. 6.698.141 0,20%

3. Pokazatelj ukupnih tro§kova (zbir obracunate naknade za upravljanje i svih troSkova podeljenih s
vrednos$c¢u prosecne neto imovine) za prethodni period

Period Vrednost u RSD UceSce u prosecnoj neto imovini Fonda
01.01-31.12.2024. 19.885.106 2,52%
01.01-31.12.2025. 85.593.571 2,50%

Prosecna vrednost neto imovine Fonda racuna se kao koli¢nik zbira neto vrednosti imovine Fonda od prvog do
poslednjeg dana izvestajnog perioda i broja dana u izveStajnom periodu. Prose¢na vrednost neto imovine
Fonda u periodu od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine iznosila je RSD 3.431.722.817.

Od ¢lanova Fonda se mogu naplaéivati:
1. Naknada za izdavanje investicionih jedinica (ulazna naknada) — naknada koju ¢lan Fonda plac¢a prilikom uplate u Fond.

Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknadu za izdavanje investicionih jedinica, niti jednokratnu fiksnu naknadu koja
se naplacuje prilikom inicijalne kupovine investicionih jedinica.

2. Naknada za otkup investicionih jedinica (izlazna naknada) — naknada koja se naplacuje od ¢lana Fonda prilikom otkupa
investicionih jedinica iz Fonda. Naknada za otkup obraCunava se procentualno od vrednosti investicionih jedinica koje
se otkupljuju. Visina naknade zavisi od vremenskog perioda investiranja.
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Naknada za otkup investicionih jedinica se naplacuje po slede¢im tarifama:

* 4% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su ste€ene u periodu kraéem od jedne godine;

» 3% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su steCene u periodu duzem od jedne godine ali kraéem od dve godine;
* 2,5% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su ste€ene u periodu duzem od dve godine ali kraéem od tri godine;
* 2% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su ste€ene u periodu duzem od tri godine ali kracem od Cetiri godine;
* 1% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su ste€ene u periodu duzem od Cetiri godine ali kracem od pet godina;
* naknada se NE naplacuje prilikom prodaje investicionih jedinica koje su ste€ene u periodu duzem od pet godina;

3. Naknada za zamenu investicionih jedinica Fonda investicionim jedinicama drugog AlF-a kojim upravlja
Drustvo za upravljanje predstavlja naknadu koju ¢lan fonda pla¢a prilikom zamene investicionih jedinica
Fonda investicionim jedinicama drugog AlF-a kojim upravlja isto DruStvo za upravljanje. Zamena investicionih
jedinica je istovremeni otkup investicionih jedinica jednog AlF-a i izdavanje investicionih jedinica drugog AlF-a,
kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje, od strane istog €lana, i to za nov€ana sredstva koja se ¢lanu
isplacduju na ime otkupa investicionih jedinica.

Prilikom zamene investicionih jedinica AlF-a kojima upravlja Drustvo za upravljanje primenjuju se Prospektom
propisane naknade koje vaze i za transakcije izdavanja i otkupa investicionih jedinica, odnosno, prilikom sticanja
i otkupa investicionih jedinica zamenom investicionih jedinica otvorenih AlF sa javhom ponudom kojima Drustvo
upravlja, naplacuju se ulazne i izlazne naknade u skladu sa Prospektima fondova koji u€estvuju u prenosu.

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencija - Pored izveStavanja za koje je Zakonom
propisana obaveza DrusStva za upravljanje da ih vrSi bez naknade, Drustvo za upravijanje zadrzava pravo da
¢lanovima fonda naplati RSD 3.000,00 po osnovu dodatnih zahteva (naknadnog dostavljanja prethodno
poslatih izveStaja i potvrda, i drugih zahteva). Svi dodatni zahtevi moraju biti dostavljeni Drustvu za upravljanje
u pisanoj formi. 1z imovine Fonda se mogu naplacivati:

1) Naknada za upravljanje Fondom

Predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje Fondom i obraCunava se od ukupne vrednosti
imovine Fonda umanjene za obaveze, u procentu od 2,3% godiSnje. Drustvo za upravljanje obradunava
naknadu za svaki dan a ispla¢uje mesecno.

Drustvo za upravljanje zadrzava diskreciono pravo da pojedinim ¢lanovima Fonda odobri delimi¢an povracaj
naplacene naknade za upravljanje. Takva odluka se donosi na osnovu iznosa i trajanja ulaganja u Fond.

2) Naknada depozitaru

Drustvo za upravljanje u skladu sa zaklju¢enim ugovorom koristi usluge depozitara Erste Bank Srbija
a.d. Novi Sad. Drustvo je u obavezi da plati depozitaru naknadu u skladu sa zaklju¢enim ugovorom i
tarifnikom depozitara. Naknada depozitaru se izraZzava u procentu na godiSnjem nivou, obradunava se
za svaki dan, a ispla¢uje se iz imovine Fonda na mese¢nom nivou. Drustvo moze na sebe preuzeti
obavezu pla¢anja dela, odnosno celokupnog iznosa naknade depozitaru.

Ukoliko su naknade ugovorene s deviznom klauzulom, svakodnevno se vrsi preracun u dinarsku protivvrednost
prema zvani¢nom srednjem kursu dinara prema toj valuti koju utvrduje NBS.

3) Troskovi eksternog revizora

TroSak eksternog revizora se obraCunava na dnevnom nivou u stvarnom, odnosno ugovorenom iznosu izmedu
Drustva za upravljanje i eksternog revizora, a izmirenje obaveze se vrsi u skladu sa ugovorom. Drustvo
za upravljanje mozZe na sebe preuzeti obavezu pla¢anja dela, odnosno celokupnog iznosa troSkova
eksterne revizije.
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Ostali troskovi i naknade koji se mogu naplatiti iz imovine Fonda:

o troskovi, provizije ili takse u vezi sa sticanjem ili prodajom imovine;

o troSkovi procene vrednostiimovine otvorenog AlF-a;

o troskovi vodenja registra udela u AlF-u, uklju€ujuci troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udela u
AlF-u, ako je to potrebno;

e troskovi isplate prihoda ili dobiti;

e sve propisane naknade i takse koje se plac¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole otvorenom AlF-u;

e porezi koje je AIF duzan platiti na svoju imovinu ili dobit;

e troSkovi objave promena Pravila poslovanja i/ili Prospekta AlF-a i drugih propisanih objava;

o ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (na primer troSkovi Komisije i/ili drugog nadleZznog organa).

Navedeni troSkovi i naknade se obracunavanju i napla¢uju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.
Drustvo za upravljanje moze poslovnom odlukom preuzeti na sebe obavezu placanja dela, odnosno celokupnog
iznosa navedenih ostalih troSkova i naknada.

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom, Drustvo za upravljanje svakodnevno vrsi preracun u
dinarsku protivvrednost prema zvanicnom srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka
Srbije.

Drustvo za upravljanje moze preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih troSkova u odredenom periodu il
odredenim kategorijama investitora moze ukinuti ili smanjiti ulaznu naknadu i/ili izlaznu naknadu i druge
naknade koje naplacuje, uz prethodno obavestenje Komisiji za hartije od vrednosti i ¢lanovima fonda
objavljivanjem obavesStenja na internet strani www.vistarica.rs koje treba da sadrzi: vrstu, visinu (iznos),
odnosno procenat i period u kome Drustvo za upravljanje preuzima troskove, kao i kategoriju investitora, vrstu,
visinu (iznos), odnosno procenat i period u kome smanjuje ili ukida naknade. Ukoliko su naknade ugovorene sa
deviznom klauzulom, Drustvo za upravljanje svakodnevno vrsi preracun u dinarsku protivvrednost po srednjem
kursu NBS.

Raspodela prihoda, odnosno dobiti, ukoliko se raspodeljuje

Prihodi koje Fond ostvari po osnovu kamata, dividendi i kapitalnih dobitaka se reinvestiraju u Fond. Prihod
Fonda u potpunosti pripada ¢lanovima Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda.

Poreski tretman imovine Fonda i ¢lanova fonda

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, Fond nije obveznik poreza na dobit pravnih lica
(Zakona o porezu na dobit pravnih lica) ali moZe biti PDV obveznik (Zakon o PDV-u).

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinicama Fonda, odnosno kapitalnih dobitaka
kao razlike izmedu cene sticanja i cene otkupa investicionih jedinica, definisano je sledeéim poreskim
propisima Republike Srbije:

» Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica

e Zakon o porezu na dohodak gradana*.
Visina i na&in oporezivanja zavise od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.

*PORESKE OLAKSICE U SKLADU SA ZAKONOM O POREZU NA DOHODAK GRADANA

Poreske olaksice u skladu sa zakonom o porezu na dohodak gradana

U skladu sa ¢lanom 89a. Zakona o porezu na dohodak gradana, obvezniku koji izvr8i ulaganje u alternativni
investicioni fond, odnosno u kupovinu investicione jedinice alternativnhog investicionog fonda, priznaje se pravo
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na poreski kredit na racun godiSnjeg poreza na dohodak gradana najviSe do 50% ulaganja izvrSenog u
kalendarskoj godini za koju se utvrduje godi$nji porez na dohodak gradana.

Poreski kredit iz stava 1. ovog €lana ne moze biti veci od 50% utvrdene poreske obaveze po osnovu godiSnjeg
poreza na dohodak gradana.

Izuzetno od stava 1. ovog €lana, ukoliko obveznik u kalendarskoj godini u kojoj je izvrSio ulaganje u alternativni
investicioni fond, odnosno u kupovinu investicione jedinice alternativhog investicionog fonda, kao i u naredne
dve kalendarske godine, otudi akcije ili udele u alternativhom investicionom fondu, odnosno investicione
jedinice alternativhog investicionog fonda, gubi pravo na prethodno ostvaren poreski kredit po osnovu tog
ulaganja.

Obveznik iz stava 4. ovog ¢lana duZan je da o gubitku prava na poreski kredit obavesti nadleZni poreski organ
u roku od 30 dana od dana gubitka prava i plati obavezu na ime prethodno priznatog prava na poreski kredit,
sa pripadaju¢om kamatom od dana dospelosti za pla¢anje godiSnjeg poreza na dohodak gradana za godinu
za koju je izgubio pravo na poreski kredit.

Prethodni prinos Fonda, kao i profil tipi€nog investitora kome je Fond namenjen

ObracCunata stopa prinosa, potvrdena od strane depozitne banke prikazana je u tabeli

31.12.2023 - 31.12.2024 - od pocetka poslovanja do
Fond Valuta 31.12.2024.* 31.12.2025.* 31.12.2025.*
Vista Rica Invest EUR 11,65% 10,74% 11,03%
Vista Rica Invest RSD 11,50% 10,99% 11,08%

* Efektivni godisnji prinos je godisnji prinos fonda koji reinvestira sav prihod od kamate koji ostvari tokom ovog
perioda

Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Buduci prinosi mogu biti viSi ili niZi od
ranijih.

Investicije u UCITS fond nisu osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. lako
fond tezi povecanju vrednosti imovine, gubici od investiranja zbog rizika opisanih u prospektu su ipak moguci.

Prinos investitora od ulaganja u UCITS Fond zavisi od prinosa UCITS Fonda i visine naknada koje investitor
pla¢a prilikom sticanja, odnosno otkupa investicionih jedinica.

Fond je namenjen investitorima koji Zele da ostvare pozitivne prinose u duzem roku, uz prihvatanje visokog
investicionog rizika.

Vreme i mesto izdavanja i otkupa investicionih jedinica

Zahtev za sticanje investicionih jedinica Fonda (,Pristupnica“) se moze zakljuciti u sediStu Drustva za
upravljanje radnim danima u vremenu od 9.00 do 16.00 Casova;

IV INVESTICIONE JEDINICE

DruStvo za upravljanje ¢e izvrSiti upis u Registar u roku od pet (5) radnih dana od dana kad je primilo uredan
zahtev za izdavanje investicionih jedinica, odnosno Pristupnicu i kada je investitor izvr3io ispravnu uplatu

sredstava, ili prenosom u skladu sa Zakonom, na ra¢un Fonda, pod uslovom da Drustvo za upravljanje u tom
roku nije odbilo sklapanje ugovora.

Imalac investicionih jedinica, odnosno svaki ¢lan Fonda, moze podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih
jedinica u posedu.
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Zahtev za otkup iz Fonda se moZze potpisati u sediStu Drustva za upravljanje radnim danima u vremenu od
9.00 do
16.00 ¢asova.

Podnosilac zahteva za sticanje, odnosno zahteva za otkup investicionih jedinica, moze biti i lice koje je ovla§¢eno da u
ime i za raCun €lana Fonda vrSi sticanje, odnosno otkup investicionih jedinica.

Postupak izdavanja i otkupa investicionih jedinica
Postupak izdavanja investicionih jedinica

Klijent sti€e status ¢lana Fonda, odnosno ugovor o ulaganju smatra se zaklju¢enim kad Drustvu za upravljanje podnese
uredno popunjen i potpisan zahtev za sticanje investicionih jedinica (,Pristupnica®) i izvrSi ispravnu uplatu nov€anih
sredstava, ili prenos u skladu sa Zakonom, na racun Fonda otvoren kod depozitara, a Drustvo za upravljanje u roku
od 5 (pet) radnih dana od dana podnosenja zahteva ne odbije zaklju€enje ugovora.

Prilikom pristupanja Fondu klijent, uz Pristupnicu, potpisuje i izjavu (“lzjava”) kojom potvrduje da je upoznat i u
potpunosti razume Prospekt i Pravila poslovanja Fonda, glavne rizike ulaganja u Fond, vrste, visinu i na¢in naplaéivanja
naknada i svih troSkova Fonda.

U svrhu pristupanja, neophodno je da klijent dostavi dokumentaciju neophodnu za identifikaciju i dokaz o
posedovanju nov€anog racuna.

Kupovina investicionih jedinica kod inicijalnog sticanja moze da se vr3i samo uplatom u novcu na racun Fonda
otvoren kod depozitara. Prvom uplatom klijent stiCe status ¢lana Fonda.

Uplata novéanih sredstava se vrSi na dinarski ili na devizni raéun Fonda kod depozitara Erste Bank Srbija a.d.
Novi Sad sa pozivom na broj pristupnice:

Dinarski racun: 340-1000075753-34
Devizni racun: 340-1000075768-86, IBAN: RS35340000100007576886

Nakon popunjavanje Pristupnice, uplate u Fond se mogu vrsiti putem naloga za uplatu/naloga za prenos/
trajnog naloga, sa pozivom na broj pristupnice, i to kao jednokratne ili programirane.

Svi zahtevi za sticanje investicionih jedinica, primljeni tokom navedenog radnog vremena u Dru$tvu za
upravljanje, smatrace se da su primljeni istog radnog dana. Zahtevi za sticanje investicionih jedinica primljeni na
neradni dan Drus$tva za upravljanje (subota, nedelja, drzavni praznici), smatrace se primljeni prvog radnog dana
Drus$tva koji sledi.

Krajnji rok za uplatu je 00:00 ¢asova. Sve uplate vidljive na racunu Fonda tokom radnog dana pre krajnjeg roka
za uplatu, smatrace se da su primljene tog radnog dana. Sve uplate vidljive na racunu Fonda ukljucujudéi i iza
krajnjeg roka za uplatu, smatrac¢e se da su primljene slede¢eg radnog dana. Nov€ana sredstva upla¢ena u
neradne dane smatrace se uplacenim prvog sledeceg radnog dana.

Prilikom sticanja, odnosno kupovine investicionih jedinica uplata ¢e biti umanjena za iznos ulazne naknade
ukoliko je Drustvo za upravljanje naplacuje u skladu sa Prospektom. Nakon odbijanja naknade iznos uplate se
konvertuje u investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica vrSi se po principu nepoznate cene, odnosno konverzija uplata za kupovinu
investicione jedinice vrSi se narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na radun Fonda, prema
vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom
racunu ¢lana fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Pocetna cena investicione jedinice Fonda iznosi 100 EUR na dan organizovanja Fonda.
Najnizi pojedinacni iznos ulaganja u Fond iznosi 100 EUR tokom trajanja javnog poziva.
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Nakon isteka javnog poziva ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom
racunu Clana Fonda evidentira se deo investicione jedinice a najmanji broj investicionih jedinica u Fondu koji
investitor moze steci je 0,00001.

Prilikom sticanja investicionih jedinica ¢lan Fonda moze stec¢i do 100% neto vrednosti imovine Fonda. Osim
uplatama u novcu, klijent moZe da stekne investicione jedinice prenosom na osnovu zakona, na osnovu odluke
suda ili drugog nadleznog organa.

Neidentifikovane uplate

U slucaju uplata na racun Fonda c¢ijeg uplatioca Drustvo za upravljanje ne moze da identifikuje (uplate bez
poziva na broj pristupnice, bez naziva uplatioca, odnosno uplate pre prve dostave popunjene pristupnice
drudtvu za upravljanje i sl.), uplacena sredstva tretiraju se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun
vrednosti neto imovine Fonda. U slu€aju da se u roku od 5 (pet) radnih dana od dana priliva identifikuje uplatilac,
dodela investicionih jedinica vr$i se na dan identifikacije tog ¢lana fonda.

U slu€aju da se u roku od pet radnih dana od dana priliva uplatilac ne identifikuje, Drustvo za upravljanje je
duzno da ispostavi nalog depozitaru da sredstva vrati uplatnoj banci narednog radnog dana nakon isteka roka
od 5 (pet) radnih dana.

Postupak otkupa investicionih jedinica

Prilikom podno$enja zahteva za otkup, ¢lan Fonda se mozZe opredeliti za jednu od sledecih opcija (u skladu sa
kojom ¢e Drustvo za upravljanje izvrsiti otkup):

« broj investicionih jedinica za prodaju;
 Zeljeni iznos za isplatu po odbitku naknada;
e prodaju svih investicionih jedinica u posedu ¢lana fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 7 (sedam) radnih dana od dana podno$enja urednog zahteva za
otkup investicionih jedinica izvrSi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski ili na devizni racun
¢lana Fonda naveden na istupnici, a u skladu sa izabranom valutom za isplatu (RSD ili EUR). Otkupna cena
investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na dan podno$enja
zahteva, umanjene za naknadu za otkup (izlaznu naknadu) ukoliko je Drustvo za upravljanje naplacuje u skladu
sa Prospektom.

Drustvo za upravljanje nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica, ukoliko ¢lan Fonda u zahtevu za
otkup navede iznos za isplatu po odbitku naknada ili broj investicionih jedinica za otkup u iznosu ve¢em od
iznosa koji poseduje u Fondu. Drustvo za upravljanje je u obavezi da obavesti ¢lana Fonda o raspolozivom broju
investicionih jedinica koje poseduje, odnosno sredstvima na racdunu ¢lana Fonda. Po dostavljanju ispravno
popunjenog zahteva za otkup, Drustvo za upravljanje ¢e izvrSiti otkup.

Clan Fonda moZe svoje investicione jedinice Fonda preneti u drugi AIF kojim upravlja Drudtvo za upravljanje u
kojem su dozvoljene uplate u dinarima (RSD) i/ili evrima (valuta EUR) podnoSenjem zahteva za zamenu {j
prenos investicionih jedinica, kao i zahteva za izdavanje, odnosno sticanje investicionih jedinica drugog AlF-a
(,Pristupnica®), i izjave (,lzjava“), uz dostavljanje neophodne identifikacione dokumentacije.

Valuta isplate iz Fonda (RSD ili EUR) navedena u zahtevu za otkup Fonda iz kog se sredstva prenose mora
biti ista dozvoljenoj valuti uplate (RSD ili EUR) u AlIF u koji se sredstva prenose.

Prilikom zamene tj. prenosa, vrednost imovine koja je predmet prenosa utvrduje se na osnovu vrednosti
investicionih jedinica AIF iz kog se vrsi prenos, obracunatoj za dan podnosSenja zahteva za prenos (umanjenih
za izlaznu naknadu ukoliko se za AIF iz kog se vrsi prenos naplacuje u skladu sa Prospektom tog fonda), dok se
broj ste€enih investicionih jedinica u drugom fondu dodeljuje na osnovu vrednosti investicione jedinice tog fonda
obracCunatoj za dan priliva nov€anih sredstava na raun Fonda (umanjenih za ulaznu naknadu ukoliko se za Fond u
koji se prenosi sredstva naplacuje u skladu sa Prospektom tog fonda). Prilikom zamene, ij. prenosa investicionih
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jedinica AIF kojima upravlja Drustvo za upravljanje, primenjuju se naknade koje vaze i za transakcije izdavanja i
otkupa investicionih jedinica propisane Prospektima Fondova koji u€estvuju u prenosu. Clan Fonda gubi status
¢lana u momentu kada otudi sve investicione jedinica Fonda u njegovom posedu.

Poslovno ime i sediSte Drustva za upravljanje

Poslovno ime, sediste, mati¢ni broj Drustva za upravljanje, PIB i broj i datum reSenja Komisije za hartije od vrednosti o
davanju dozvole za rad, broj i datum upisa u registar privrednih subjekata:

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima
Vista Rica a.d. Beograd

Heroja Milana Tepica 4 11040 Beograd

Maticni broj: 21962414

PIB: 114044291

Drustvo za upravljanje je registrovano i upisano u Agenciju za privredne registre pod brojem:
BD 100332/2023 dana 09.11.2023. godine.

Broj i datum reSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje:

ReSenjem broj 2/5-101-2546/4-23, Komisije za hartije od vrednosti, dana 28.11.2023. godine Drustvo za upravljanje je
dobilo dozvolu za upravljanje alternativnim investicionim fondovima u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim
fondovima.

ReSenjem broj 2/5-101-1803/4-25 Komisije za hartije od vrednosti, dana 18.7.2025. godine Drustvo za upravljanje je
dobilo dozvolu za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnhom ponudom u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom.

Poslovi koje Drustvo za upravljanje moze delegirati na trece lice i procedure kontinuiranog nadzora
nad delegiranim poslovima

Drustvo za upravljanje delegiralo je obavljanje sledecih poslova na treca lica:

e Konsalting usluge u oblasti interne revizije:
DRUSTVO ZA KONSALTING | REVIZIJU KPMG DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU
BEOGRAD,
Milutina Milankovi¢a 1J, Novi Beograd
Mati€ni broj: 17148656
PIB: 100058593
Ugovor o pruzanju konsultantskih usluga br. 404, zaklju€en u Beogradu dana 9.8.2024. godine.
Ugovor o pruzanju konsultantskih usluga br. 49, zaklju€en u Beogradu dana 06.05.2025. godine.

e Usluge iz oblasti bezbednosti i zdravlja na radu i zastite od pozara:
SFINGA-PRO DOO
Milorada Bate Mihailovi¢a 26, Pan&evo
Mati&ni broj: 20007621
PIB: 103750922
Ugovor iz oblasti bezbednosti i zdravlja na radu i zastite od pozara br. 194/2025 zaklju¢en je u Beogradu
dana 24.09.2025. godine.

e Informati€ke usluge:
Stinga Software doo Zagreb
Laniste 24, 10000 Zagreb, Hrvatska
OIB: 09857210668
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Ugovor o implementaciji software-a br. 23-005 sa Aneksom ugovora br. 23-006 zaklju¢en dana
24.09.2025. godine i Ugovor o administraciji i uslugama odrZavanja i korisni¢koj podrSci programa
Stinga System, zaklju€eni dana 24.11.2023. godine.

e Pravni poslovi, opsti poslovi (arhiviranje dokumentacije, ekspedicija poste):
Zajednicka advokatska kancelarija Aleksi¢ sa saradnicima, Novi Sad,
Grékoskolska 1, Novi Sad
Mati&ni broj: 56362525
PIB: 101702328
Ugovor o pruzanju kontinuirane pravne pomoci, zaklju¢en u Beogradu dana 1.2.2024. godine.

e Odrzavanje raCunarske opreme:
MDS Informati¢ki inzenjering doo Beograd
Milutina Milankovi¢a 7D, Beograd
Mati¢ni broj: 17541447
PIB: 103312371
Ugovor o pruzanju usluge odrzavanja raCunarske opreme, zaklju€en u Beogradu dana 10.04.2025.
godine.

Drustvo za upravljanje moze, na osnovu pisanog ugovora, delegirati tre¢im licima i druge poslove koje je duzno
da obavlja, a pod uslovom da:

e prethodno obavesti Komisiju o delegiranju poslova (ili pribavi prethodnu saglasnost za poslove koje za
koje je ona neophodna);

e obezbedi mere za kontinuiran nadzor nad tako poverenim poslovima;

e u Prospektu Fonda se navedu poslovi i lica kojima se ovi poslovi poveravaju;

e ispuni druge uslove propisane Zakonom i odgovarajuc¢im aktom Komisije.

U slu€aju delegiranja, Drustvo za upravljanje je odgovorno za obavljanje delegiranih poslova.

DruStvo za upravljanje mora biti u stanju da dokaze da je lice kom su delegirani poslovi osposobljeno i u
mogucénosti da obavlja poslove o kojima je re€, da je odabrano uz duznu paznju i da u svakom trenutku moze
efikasno pratiti delegirane poslove, davati dalje instrukcije licu kom su delegirani poslovi i povuci delegiranje sa
trenutnim dejstvom.

Drustvo za upravljanje i delegirano lice zaklju€uju ugovor u pisanoj formi. Ugovorom mora biti odredeno da je
trece lice duzno da Komisiji omoguci sprovodenje nadzora nad delegiranim poslovima.

V PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima
Vista Rica AD Beograd

Maticni broj: 21962414

PIB: 114044291

Internet adresa: http://www.vistarica.rs

Email adresa: office@vistarica.rs

Broj telefona: +381 11 749 34 04

Upravu Drustva za upravljanje ¢ine Nadzorni odbor i Izvrsni direktor Drustva za upravljanje.
Clanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje:

Predsednik Nadzornog odbora:

Zoran Popovic¢
ReSenje Komisije o saglasnosti na imenovanje ¢lana NO br: 2/5-101-2546/4-23 od 28.11.2023. godine.
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Clan Nadzornog odbora:

Vojislav Nedi¢
ReSenje Komisije o saglasnosti na imenovanje ¢lana NO br: 2/5-101-2546/4-23 od 28.11.2023. godine.

Clan Nadzornog odbora:

Srdan Davidovi¢
ReSenje Komisije o saglasnosti na imenovanje ¢lana NO br: 2/5-101-2546/4-23 od 28.11.2023. godine.

Izvrdni direktor Drustva za upravljanje:

Stanislava Petkovi¢

ReSenje Komisije o saglasnosti na imenovanje €lana uprave Dru$tva za upravljanje br: 2/5-104-712/6-24 od
26.4.2024. godine i br. 2/5-104-1802/9-25 od 18.7.2025. godine.

Spisak i vrste fondova kojima upravlja Drustvo za upravljanje VISTA RICA a.d. Beograd

Drustvo za upravljanje upravlja slede¢im fondovima:

Vista Rica Invest, otvoreni alternativni investicioni fond sa javnhom ponudom

Vista Rica Corporate, otvoreni alternativni investicioni fond sa javhom ponudom

Vista Cash, UCITS fond o€uvanja vrednosti imovine

Vista Euro Cash, UCITS fond oCuvanja vrednosti imovine
Vista Rica Origin, otvoreni alternativni investicioni fond sa javhom ponudom

Portfolio menadZzeri fondova su Aleksandar Ivanovi¢, br. dozvole 5/0-27-1571/2-08 od 26.3.2008. godine, koji je
zaposlen u Drustvu za upravljanje na poziciji portfolio menadzera od jula 2025. godine, i Marija Popovic, br.
ResSenja 2/7-203-384/6-26, zaposlena u Drustvu za upravljanje na poziciji investicionog analitiCara od jula 2025.
godine, a na poziciji portfolio menadZera od januara 2026. godine.

Poslovno ime i sediste depozitara

Depozitar VISTA RICA INVEST otvorenog AlF sa javhom ponudom:

Erste Bank a.d. Novi Sad, Bulevar oslobodenja 5, 21101 Novi Sad

Datum i broj reSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju dozvole za obavljanje poslova depozitara:

Erste Bank Srbija a.d. Novi Sad, ima dozvolu za obavljanje poslova depozitara alternativnih investicionih fondova br.
5/0-11-1920/4-07 na osnovu reSenja Komisije za hartije od vrednosti od 27.4.2007. godine.

Komisija za hartije od vrednosti je dala saglasnost Drustvu na izbor depozitara za Fond br. 5/0-11-1920/4-07 od
08.12.2023. godine.

Poslovno ime i sediste drustva za reviziju koje vrsi eksternu reviziju finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje
i Fonda

Revizorsko- Konsultantska firma PKF doo, Beograd

Poslovno ime: Revizorsko — Konsultantska firma PKF doo Beograd, Srbija, Palmira Toljatija 5/I1I, Novi Beograd
Maticni broj preduzeca za reviziju: 08752524

PIB preduzeca za reviziju: 102397694

Datum i broj zaklju€enja ugovora s revizorom
Broj ugovora: 174/25, zaklju¢en dana 02.09.2025. godine
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Odgovorna lica
Ime i prezime lica odgovornih za sadrzaj Klju¢nih informacija:

Stanislava Petkovic¢, Izvréni direktor Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Vista Rica ad Beograd

Izjava lica odgovornih za sadrzaj Klju¢nih informacija:
»1zjavljuiem da:
» Kljuéne informacije sadrze istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke koji su od znacaja za donoSenje odluke o
ulaganju;

» Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u Klju¢nim
informacijama i Prospektu fonda.”

Mesto i datum: Izvrsni direktor
Beograd, 12.02.2026. godine Stanislava Petkovi¢
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