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INVEST

DATUM POCETKA RADA

VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 01.12.2025.

VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 31.12.2025.

GODISNJA NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

ULAZNA NAKNADA

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima

sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima

Heroja Milana Tepica 4,
11040 Beograd - Savski Venac

IzveStaj / decembar 2025.

IZLAZNA NAKNADA
GODISNJI TROSKOVI KASTODI BANKE
NETO IMOVINA FONDA NA 31.12.2025.

NETO IMOVINA FONDA NA 31.12.2025.

PROMENA VREDNOSTI INVESTICIONE

JEDINICE FONDA
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VALUTNA STRUKTURA FONDA
NA DAN 31.12.2025.

STRUKTURA PORTFOLIJA NA

DAN 31.12.2025. ZEMLJA ULAGANJA

%

RSD 57 70% KORPORATIVNE OBVEZNICE SRBIJA 9.55%
AKCIJE SRBIJA 0.81%
0
EUR 32.89% AKCIJE SAD, EVROPA 10.50%
USD 9.41% KRATKOROCNI DEPOZITI SRBIJA 40.29%
DRZAVNE OBVEZNICE SRBIJA 35.81%
GOTOVINA SRBIJA 3.04%
VALUTNA STRUKTURA FONDA STRUKTURA PORTFOLIJA NA DAN PROMENA VREDNOSTI INVESTICIONE
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PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLJAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANIJIH.
INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE AGENCIJE. IAKO FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA OPISANIH

U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.
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TRZISNA DESAVANJA *

Decembar 2025. godine na globalnim finansijskim trZistima protekao je u okruZenju
umerene volatilnosti i priprema investitora za narednu godinu. lako su niZe referentne
kamatne stope, zajedno sa uglavnom solidnim kvartalnim poslovnim rezultatima
vodecih americkih kompanija, i dalje pruZale podrsku trZistima kapitala, trZiSni ucesnici
su postali selektivniji u donoSenju investicionih odluka. Razlog tome bili su sve izraZeniji
signali da dalji ciklus monetarnog popustanja nece imati unapred definisan tempo, niti
Ce se odvijati bez prekida, Sto je dodatno ogranicilo apetit za rizikom.

Evropska trZista su imala izraZeniji rast usled optimizma za uspeh mirovnih pregovora i
okoncanje rata u Ukrajini. U Srbiji je zabeleZen solidan rast vodeceg berzanskih indeksa
BELEX15 od 2,52%, dok je Indeks BELEXLine porastao za 1,47% uz znacajno povecanje
prometa u odnosu na Novembar 2025.

> Narodna banka Srbije zadrzala je referentnu kamatnu stopu na nivou od

, 5,75%, dok je medugodisnja inflacija u novembru 2025 iznosila 2,8%, a na
A e mesecnom nivou rast je bio minimalnih 0.2%. Ocekivanja su da ce se
inflacija u narednom periodu i dalje kretati u okviru ciljanog koridora.

> Americka trziSta kapitala u decembru su usla u fazu konsolidacije nakon snaznog rasta u prethodnim
mesecima pa su indeksi u decembru imali promenljiv ucinak - S&P 500 je imao mali pad od 0.05%, Dow Jones
je porastao za 0.73%, a NASDAQ Composite je opao za 0,53%. Federalne rezerve su tokom decembra dodatno
smanjile kamatne stope (-25 bp na raspon 3,50%-3,75%), FED je ponovo naglasio da je dalji ciklus smanjenja
kamatnih stopa neizvestan. Investitori su krajem Decembra zadrzali optimizam za nastavak rastuceg trenda
trziSta akcija u narednoj godini.

> Evropsku privredu su tokom decembra i dalje opterecivali slabiji industrijski pokazatelji, smanjena eksterna
traznja i neizvesnost u vezi sa budu¢im koracima Evropske centralne banke. Rast trziSta bio je pre svega
voden rastom odredenih sektora, narocito odbranom i energetikom, dok je Sira trziSna dinamika ostala
umerena, bez snaznijeg sveobuhvatnog zamaha. Nemacki DAX beleZi znacajan rast od 2,74%, dok je
britanski FTSE 100 porastao za 2,17%.

> DruStvo za upravljanje investicionim fondovima Vista Rica tokom decembra nastavilo je da odrzava
visokolikvidan i diversifikovan portfolio, u skladu sa strateSkim ciljem ocCuvanja stabilnosti prinosa i aktivhog
upravljanja trziSnim rizicima. Sa posebnim zadovoljstvom istiCemo da su svi fondovi pod upravljanjem
ostvarili stabilne i konkurentne godisSnje prinose, potvrduju¢i doslednost investicione strategije i efikasnost
procesa upravljanja. DruStvo Vista Rica nastavlja da aktivno prepoznaje i koristi povoljne trziSne prilike,
oslanjajuci se na disciplinovan pristup alokaciji kapitala i pravovremeno prilagodavanje promenama na
domacdim i globalnim finansijskim trzistima.

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima Heroja Milana Tepica 4,
sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima 11040 Beograd - Savski Venac



