Heroja Milana Tepiéa 4, 11040 Beograd-Savski Venac

V‘S I A Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima

CORPORATE
Izvestaj 30. jun 2025.
Osnovni podaci o Fond
Datum pocetka rada 23.09.2024.
Vrednost investicione jedinice 01.06.2025. 12.061,06 RSD/102,90 EUR
Vrednost investicione jedinice 30.06.2025. 11.997,75 RSD/102,39 EUR
Godisnja naknada za upravljanje 2,00%
Ulazna naknada 0%
Izlazna naknada 0,75%-0%
Godisnji troskovi kastodi banke 0.10%
Neto imovina fonda na 30.06.2025. 1,401,734,891.94 RSD
Neto imovina fonda na 30.06.2025. 11,962,849.20 EUR
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Struktura portfolija na . .
Zemlja ulaganja
Valutna struktura Fonda na dan 30.06.2025. dan 30.06.2025. ] ganj
RSD 51.09% Kratkoroéni depoziti Srbija 10.37%
Drzavne obveznice Srbija 72.21%
EUR 0.56% Akcije SAD 4.60%
Akcije Srbija 0.25%
usD 48.35% Gotovina Srbija 12.57%
Valutna struktura Fonda na dan Promena vrednosti investicione Struktura portfolija na dan
30.06.2025. jedinice Fonda. 30.06.2025.
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atak opis trzisnih deSavanja

Beogradska berza je tokom juna zabeleZila rast indeksa uz primetni porast prometa u odnosu na prethodni mesec. Indeks Belex 15 ojacao je 2,32%, dok je Belex line uve¢ao vrednost za 1,85%.

Narodna Banka Srbije zadrZala je referentnu kamatnu stopu na nivou od 5,75%, dok je Republicki zavod za statistiku objavio da je medugodisnja inflacija u maju usporila na 3,8%, ¢ime je nastavljen trend
smanjenja inflacije. Ocekuje se da ¢ée inflacija nastaviti da se krece u granicama cilja, uz nastavak usporavanja u drugoj polovini godine i da ¢e se pribliZiti centralnoj vrednosti od 3% do kraja godine.
Ameri¢ki berzanski pokazatelji u junu su zabeleZili rast svojih vrednosti.

Index S&P 500 ojacao je 4,96%, industrijski Dow Jones je narastao za 4,32%, dok je tehnoloski NASDAQ uvecao svoju vrednost za 6,57%.

Kretanje ameri¢kih i globalnih indeksa je i dalje prevashodno pod uticajem informacija koje se ticu pregovora o trgovinskim odnosima SAD sa vodedim partnerima. Rast geopolitickih tenzija je i u ovom
mesecu bio prisutan, uglavnom zbog eskaliranja sukoba na Bliskom istoku.

Ameri¢ka centralna banka zadrZala je kljuénu kamatnu stopu nepromenjenom, u opsegu od 4,25% - 4,5%. Ucesnici na globalnom trzistu kapitala ve¢ duze vreme ocekuju nastavak politike umanjenja
kljuéne kamatne stope u SAD, na 3ta takode ukazuje i predsednik SAD, Donald Tramp.

lako berzanski indeksi beleze rast, ameri¢ki dolar nastavlja da slabi, pre svega zbog ocekivanja skorog snizavanja kamatnih stopa od strane Federalnih rezervi, kao i zbog rastuée zabrinutosti u vezi sa
fiskalnim deficitom Sjedinjenih Americkih Drzava.

Berzanski pokazatelji najvecih evropskih trzista zabeleZili su blagi pad svojih vrednosti. Nemacki DAX oslabio je 0,37%, dok je britanski FTSE 100 umanjio vrednost za 0,13%.

U uslovima izraZenog valutnog rizika na globalnom trzidtu, DZU Vista Rica ad je kroz investicione odluke dosledno primenjivalo principe visoke likvidnosti i diversifikacije, sa ciliem ublaZavanja potencijalnih
negativnih efekata eksternih faktora.

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLJAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITIVISI ILI NIZIOD RANIUJIH. |

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE AGENCIJE. IAKO FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI
IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA OPISANIH U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVIS| OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO
OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.



