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U3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA

CKynwTHUHM akuMoHapa
VISTA RICA - [ipywuTBO 3a ynpaBrbak€e anTepHaTMUBHUM MHBECTULIMOHUM pOoHAOBMUMA a.4., Beorpag

Muwrsere

3BpLumnu cmo peBusnjy npunoxeHunx unHaHcunjckmx nssewtaja VISTA RICA - [OpylitBo 3a ynpaBrbarwe
anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM boHZOBUMA a.4., beorpag, (y garsem Tekcty: [pyLiTBo), Koju obyxsarajy
funaHc ctarwa Ha gaH 31. geuembpa 2024. rognHe n ogrosapajyhm 6unaHc ycnexa, nsseLuTaj 0 ocTanomM
pesynTtaTy, U3BeLLTaj O TOKOBMMA rOTOBUHE, U3BELLTAj O NPOMEHaMa Ha KanuTary 3a roavHy 3aBpLUeHy Ha
Taj AaH, Kao 1 npernes 3Ha4vajHux padyHOBOACTBEHUX MOMUTMKA cagpXaHuMm y HanomeHama y3 pegoBHe
rogvwke rHaHcHjcke n3BeLlTaje.

Mo HaweM MULWIbeHY, MPUNOXEHU (UHAHCKjCKU u3BewTaju OOJEKTMBHO M WUCTUHMTO, MO CBUM
mMaTepwujanHo 3HavajHMUM acnekTuma, npukasyjy duHaHcujcky nosvumnjy OpywTtea Ha gaH 31. geuembpa
2024. roavHe, pesynTaTte HeHor Nnocrnosara 1 TOKOBE rOTOBMHE 3a FOAMHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, y cknaay
ca 3akoHOM O pavyHOBOACTBY M payyHOBOACTBEHMM nponvcmuma Baxehum y Peny6nuvum Cpbuju.

OcHoBa 3a MULLIbLEHEe

PeBusnjy cmo n3Bpwmnu y cknagy ca 3akoHOM O PeBU3UjW W CcTaHAapauma peBusnje NPUMEHIBUBUM Y
Penybnuum Cpbwuju. Hawe oaroBopHoCcTu cy AeTarbHuje onucaHe y nacycy OdzoeopHocm pesusopa y
HacTaBKy OBOI M3BellTaja. HesaBuCHM y ogHOCy Ha [pylITBO Yy cKragy ca eTUYKUM 3axTeBuMma Koju cy
peneBaHTHU 3a Hally peBu3njy duHaHcujckux ussjewTaja y Penybonuum Cpbuju, n ncnyHnnm cmo Hawle
Apyre eTu4ke o4roBOPHOCTU y CKragy ca oBUM 3axTeBnma. CmaTpamMo Aa Cy peBU3njCKM JOKasu Koje CMO
NPUKYNUv OBOSbHM 1 adekBaTHU Aa obe3befe OCHOBY 3a M3paXKaBare Haller MULLIbeHa.

OcTane nHdopmauuje cagpxkaHe y roguilibeM U3BeELUTajy O nocnoBawy [pyliTBa

Ocrtane nHdopmaumje ce ogHoce Ha MHdopMaLmje cagpXaHe y roamlemM U3BeLLTajy 0 NocroBamy, anv
He YKIbyuyyje ouHaHCujcke n3seLlTaje 1 u3BeLTaj pesmsopa o kbuma. PykoBoactso [pyLitea je 0aroBopHO
3a npunpemMy octanux nHdopmaumja y cknagy ca nponncvuma Penybnvke Cpbuje.

Hawe muwbere 0 rHaHCHjCKUM n3BeLUTajuma He obyxBaTta octane nHgopmavuje. Y Beau ca peBu3njom
PUHAHCUjCKMX U3BELUTaja, HaLla O4roBOPHOCT je Aa NpoYnMTamMo ocTarne uHgopmaumje u Tume pasmoTpumo
4a nu cy octane nHdgopmMaumje ycknaheHe y CBMM MaTepujariHo 3HavajHUM acnekTuma ca (OUHaAHCUjCKUM
n3BeLlTajumMa ca HaWnM ca3HakuMa CTEYEHUM Y TOKY PeBU3Mje UMK Ce Ha OPYTY HAYUH YMHE MaTepujanHo
norpeLuHum. MNMopen Tora, U3BpLUMIM CMO MPOLIEHY Aa N cy ocTane nHdopmMaumje npunpemsbeHe, y CBUM
MaTepwujanHo 3Ha4ajHUM acrnekTMMma, y cknagy ca 3akoHoMm o padyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje, nocebHO
4a nu cy octane nHgopmauuje y chopManHom CMUCITY y CKagy ca 3axTeBuma 1 NocTynumMma 3a npunpemy
ocTanux nHdopmMaumja 3akoHa 0 payyHOBOACTBY Y KOHTEKCTY MaTepujarHOCTU, OOHOCHO Aa nn 61 Heko
HenoLwIToBake OBMX 3axTeBa 6m mMorno ytuuatv Ha npocyfuBawa OOHETa Ha OCHOBY OBMX OCTanmx
nHdopmaumja.

Camo Ha ocHOBY cnpoBsefeHux npouegypa, Y Mepu y Kojoj cmMo y MOryhHOCTM Ja WX OLEHWUMO,
u3sBewTaBamMo [a ocTane WHdopMauuje Koje OnuUCyjy UukeHuLle Koje cy Takohe npukasaHe Yy
PUHAHCUCKMM U3BeLUTajuMa Cy, Y CBUM MaTepujanHo 3HayajHUM acrnekTuma, y cknagy ca (pvHaHCujCKnm
n3BeLUTajuma 1 npunpemrbeHe y cknagy ca 3axteBvnMa 3akoHa o padyHoBoacTBy Penybnvke Cpbuje.
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U3BELWUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

OcTane nHdopmauuje cagpxkaHe y rogullibeM U3BeLUTajy o nocnosamwy [pywTtBa (HactaBak)

lMopen TOra, ako Ha OCHOBY paja Koju cMO 0baBuNK, 3aKIby4MMO Aa MOCTOjU MaTepujaniHO 3HavajHo
MOrpeLLHo MCKasnBakwe OCTanMx MHgopMauuja, O4 Hac ce 3axTeBa Aa Ty YMHEHULY CaonwTMMO Y
n3BeLTajy. Ha ocHOBY mocTynaka Koje CMO M3BPLUMAN Yy BE3M ca AobujeHnm octanum nHdopmaumjama,
HUCMO YTBPAUNN MaTepujariHo 3Ha4yajHe norpeLuHe nckase.

OpgroBopHOCT pyKkoBoAcTBa U nuua osnawheHux 3a ynpaBrbake 3a (hpuHaHCUjcKe u3BellTaje

PyKoBOACTBO je OAroBOpPHO 3a cacTaBibake U UCTUHWUTO MpUKa3uBakwe OBMX (PMHAHCUJCKUX M3BELUTaja Y
ckragy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY W pavyyHOBOACTBEHMM nponucuma Baxehum y Penybnuvum Cpbujn,
Kao 1 3a OHe MHTEepPHe KOHTPOSe Koje PYKOBOACTBO OApean Kao HeOonxoAHe 3a npunpemy (OUHaHCK]CKMX
n3BeLUTaja Koju He cagpxe MmaTepujaniHo 3HavajHe norpeLluHe nckase, Hactane ycnen KpUMMnHanHe pagke
Unn rpeLuke.

Mpu cactaBrbaky UHAHCU]CKMX W3BELUTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MpPOLEHY CMNocobHOCTU
OpylwTBa Aa HacTaBy MOCMoBawe y CKNagy ca HavyernoM CTanHOCTU, Kao 1 3a obenofaruBarba, YKONMMKO
je mpuMeHMBO, NUTaka Koja Ce OOHOCE Ha CTanHOCT MOCroBaka M MpPUMEHY Hadena CTanHOCTM
nocrnoBaka Kao pa4yyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM ako PYKOBOACTBO MraHvpa ga nukengvpa OpywTso unm
Oa obycTaBu nocrnoBake, UK y Criyyajy HenocTojawa gpyre peanHe MoryhHOCTM ocMM HaBeeHe.

Jlnua oenawheHa 3a ynpaerbakwe Cy OArOBOpHA 3a Hagrnedake npoueca (orMHaHCKjCKor M3BeLLTaBaHa
OpywTea.

OproBopHOCT peBu3opa 3a peB13njy chmHaHCUjCKUX nsBeLuTaja

Hawa je oaroBopHOCT fa ce, Ha OCHOBY U3BpLLEHE peBu3uvje, y pasyMHO] Mepu yBepnmo ga (oUHaAHCUjCKX
M3BeLTajn y LennHn He CagpKe maTepujanHo 3HayajHe norpeluHe uckase, Hactane ycneg KpuMuHanHe
pagHe Unu rpeLuke, kao 1 3a Npunpemy peBM3OPCKOr n3BeLuTaja Koju he cagp)kaTt Halle MULLIbEHE.

YBepaBame y pa3syMHOj Mepu NpeacTaBiba BUCOK HUBO yBepaBahsa, anv Huje rapaHuunja aa he pesusuja
usBplUeHa y cknagy ca MefyHapodHuM cTaHgapavMa peBusMje yYBeK OTKPUTU maTepujanHo 3HadajHe
norpeLLHe Mckase ako TakBW uckasu noctoje. lNMorpewHy uckasm mMory ga HactaHy ycnen KpvMuHanHe
pagwe WM rpelke M cMaTpajy ce maTepujaniHo 3HayajHUM ako je pas3yMHO oyekmBatu da he oHw,
nojeavHavyHo wunu 30MpHO, yTULATU Ha EKOHOMCKE OAJlyKe KOPWCHMKA [OOHETe Ha OCHOBY OBMX
dPUHAHCKjCKMX U3BELLTa]a.

Kao cactaBHM pgeo peBusvje y cknagy ca MefyHapogHum cTanHgapgauma pesusvje, MNpUMersyjeMo
npodecnoHanHo npocyhusare 1 ogpxasamo NpodecnoHarnHn ckenTnumsam Tokom pesusmje. Takohe:

e Bpwwumo ngeHtudukaumjy n npoueHy pmsnka o mMatepujanHo 3HadajHuUX MnorpeLLHux uckasa y
PUHAHCUCKMM U3BjeLUTajuMa, HacTanux ycnes KpumMuHanHe pagwbe unu rpeluke, ocMuLbaBamo
n obaBrbamMo peBu3Mjcke NOCTYMKe KOju OAroBapajy aeHTUGUKOBaHMM pusnuuma, 1 npndasmmo
[OBOSbHO afiekBaTHUX PEBU3NJCKMUX LOKa3a KOju Aajy OCHOBY 3a Halle Mulibewe. Pusuk aa Hehe
OUTK naeHTUdrKoBaHN MaTepurjanHo 3HavajHN NOrpeLlHn UCKasun Koju cy pedynTtaT KpUMUHAmNHe
pagme je Behn Hero 3a norpeLlHe uckase HacTane ycnep rpeluke, 3aTo LWWTO KpMMUHanHa pagka
MOXe Aa YKIbyun 1 yapy>uBawe, dancudukoBate, HaMepHe NponycTe, NaxHo NpeacTaBibake
unm 3aobunaxere MHTEPHUX KOHTpONa.

e CTnyeMo pasymeBare O OHVM MHTEPHUM KOHTpOriama Koje Cy perneBaHTHe 3a PeBU3Ujy Y Unrby
OCMULLIbaBaka PEBUSUNJCKMX NpoLieypa Koju Cy NPUKIaaHM y AaTM OKOFTHOCTUMA, arnv He Y Luiby
nspaxaBaka MULLIMbeHa 0 ePeKTUBHOCTM UHTEPHUX KOHTpona [dpyLliTea.

e Bpwwrmo oueHy NpUMEHEHMX pPayYyHOBOACTBEHWX MOMUTMKA W Y KOjOj MEPU Cy pasyMHe
payyHOBOACTBEHE MPOLIEHe M NoBe3aHa obenoaamvBara Koje je U3BPLUMIIO PYKOBOACTBO.
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U3BELUTAJ HE3ABUCHOIr PEBU3OPA (HACTABAK)
OproBopHOCT peBU30pa 3a peBu3ujy dmHaHcujckux nsBewraja (HacraBak)

e [loHOCUMO 3aKkSbyvak O NPUKMaAHOCTU NPUMEHE Haverna CTasiHOCTU Kao pavyHOBOACTBEHE OCHOBE
0of, CTpaHe PYKOBOACTBA W, HAa OCHOBY MPUKYMNIbEHUX PEBU3UJCKUX AOKasa, Aa N MNocToju
MaTepujanHa HeU3BeCHOCT Yy Be3u ca forahajuMa unm ycrnosuMa Koju MOry Aa u3asoBy 3HauajHy
CyMHY Yy mornegy crnocobHOCTU eHTUTETa [a HacTaBu Ca MOCMoBakeM Yy cknagy ca Hayenom
cTanHocTu. AKO 3aKkiby4yumo ga NocToju MaTepujaniHo 3Ha4ajHa HEU3BECHOCT, AYXKHW CMO Aa y
CBOM U3BELUTAjy CKPEHEMO Nadkiy Ha noBesaHa obenogarunBama y hUHaHCHjCKUM U3BELLTajMa
unu, ako Takea oberofaruBarma HUCY afekBaTHa, Ja MOAUMUKyjeMo Halle muberse. Haium
3aK/byuUM ce 3acHuBajy Ha PEeBU3UCKAM AoKasuma MPUKYNibeHUM [0 AaTyMa uU3BeluTaja
peBusopa. MeRytum, Gyayhu gorahaju wnu ycnoBu Mory umatu 3a nocneguuy ga eHTuTeT
npectaHe Aa nocnyje y ckragy ca Hayenom CTanHocTu.

e BpwuMo npoueHy yKynHe npeseHTauuje, CTPYKType U cagpxaja (hUHaHCUjCKUX U3BeluTaja,
ykrbyuyjyhu u obenoparusarba, U Aa N Cy Y PUHAHCUJCKUM U3BELLTajUMa NpUKasaHe OCHOBHE
TpaHcakuuje 1 gorahjaju Ha Takae Ha4yuH Ja ce NOCTUrHe dhep npeseHTaumja.

CaonwTagamo nuuuma osnawheHum 3a ynpaerbare, U3MeNy ocTanor, nnaHupaHu obum u Bpeme

peBu3nje 1 3HavajHe peBu3mnjcke Hanase, ykbyuyjyhn cBe 3HauajHe HeJocTaTke y UHTePHUM KOHTpornama
Koje CMO UAeHTUMKOBanNU TOKOM peBusmje.

Beorpag, 31. mapT 2025. roguHe
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630

MB 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWRA 4

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2024. roamHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

WU3Hoc
Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon Hanomena MpeTxoana roanna
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 I HEMATEPUIA/THA UMOBUHA 0001 3e(ll) 806 944 0
01 II MATEPUIANTHA UMOBWHA 0002
288 11T OZJTIOXXEHA MOPECKA CPEACTBA 0003
IV ®UHAHCNICKA MMOBUHA
2 4
0 (0005+0006+0007) 000 38.000
020, 021 n 023 1. XapTuje oa BpeaHocTn 0005
022 2. fleno3utn 0006 3F(12) 38.000
024, 025, 026 n 029 3. Ocrana uHaHcmjcka MMOBMHA 0007
29 V TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0008
1 VI CTAJTHA MIMOBUWHA KOJA CE IPXXN 3A 0009
MPOJAJY U NPECTAHAK MOC/TOBAHA
VII NOTPAXKNBAHA
20,21,22n 24 (0011+0012+0013+0014+0015 0010 9.164 25.275
+0016+0017+0018)
1. MoTpaxuBatrba Mo OCHOBY HakHaje 3a
200 yrnpae/barbe 0011 3g (13) 6.001 275
2. MNoTpaxuBara 3a HakHaay no OCHOBY
201 KYMOBUHE W OTKyNa MHBECTULIMOHUX 0012 39 (13) 3.163
jeavHvua
202 3. MNoTpaxuBarba No OCHOBY YnpaB/batba 0013
nopTgonnom
203 4. MoTpaxvBarba No OCHOBY 0014
MHBECTULIMOHOT CaBeTOBaH-a
204 5. Octana noTpaxwsakba Mo 0CHOBY 0015
obaBrbarba 1enaTHoOCTHN
21 6. MoTpaxuBara 3a kamaTy, AVBUAEHAE U 0016
ocTana ynaraka
22 7. Octana noTpaxusatrba 0017 25.000
24 8. MNope3 Ha foaaTy BpeaHoCT 0018
10m 12 VIII 3ANINXE W MIAREHN ABAHCU 0019




WU3Hoc

MperxonHa roamHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
IX AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ocum 288 PASFPAHVUEFDA 0020 12
23 X FTOTOBMHCKW EKBUBAJTEHTU 1 0021
FOTOBUHA 3 h(15) 780 5.442
A. YKYNMHA BUJTAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004 0022
+0008+0009+0010 48.762 31.661 0
+0019+0020+0021)
88 B. BAHBW/IAHCHA AKTUBA 0023
MACUBA
A. KAMWUTAJ (0402-
0403+0404+0405+0406+0407- 0401 44.595 31.570 0
0408+0409-0412-0415) = 0
30 I OCHOBHU KAMUTAJT 0402 3i (16) 35.154 35.154 0
31 1T YNIUCAHW A HEYTIJTAREHW KANUTAT | 0403
32 11T KANUTAJTHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE U3 JIOBUTKA 0405
V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBAJIOPU3ALNIE
4 4
340 HEMATEPUIAJTHE UMOBWHE, 0406
HEKPETHVHA 1 OMPEME
NoTpaXkHW canpo padyHa 341, 342,
343, 344, 345 VI HEPEAJIU30BAHU IOBULIN 0407
AYrOBHY Canao pasiyka 341, 342, 343, |\t LEPEANIZOBAHM TYBULI 0408
344, 345
VIII HEPACMOPEREHM IOBUTAK
3 (0410+0411) 0409 13.025
350 1. HepacnopeheHun gobutak paHujux 0410
roavHa
351 2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe 0411
roavHe 13.025
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 3.584 3.584
360 1. TybuTak paHujux roguHa 0413 3.584
361 2. l'ybutak Tekyhe roamHe 0414 3.584
37 X COMNCTBEHE AKLIMIE OAHOCHO YAE/N | 0415




WU3Hoc

MperxonHa roamHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
B. PEBEPBUCAHbA N OBABE3E 0416
(0417+0418+0428+0433) 987 91
40 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0417
1T ®UHAHCNICKE OBABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423 0418
+0424+0425+0426+0427)
410 1. ObaBe3e npema noBe3aHNM nuuUMa 0419
211 2. ObaBe3e Mo OCHOBY M3AaTUX XapTuja oA 0420
BpeAHOCTH
412 3. Kpeantn 0421
413 4, ObaBe3e Mo OCHOBY SIM3WHIaA 0422
5. ObaBese Mo 0CHOBY XapTuja of
414 BPEAHOCTY 1 OCTane (uHaHcHjcke obaBese 0423
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeAHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa
415 6. MpomeHa ep BpeaHOCTU CTaBKK koje 0424
Cy NpeAMeT 3aluTuUTe OA pyU3nKa
416 7. ObaBe3e no ocHOBY AepuBaTa 0425
HaMeHeHUX 3alTUTK OA PU3MKa
417 8. ObaBese no ocHOBY ocTanux Aepueata |0426
419 9. [ipyre unHaHcmjcke obasese 0427
2 III OBABE3E 13 NMOC/TOBAHA 0428
(0429+0430+0431+0432) 909 91
420, 421, 422 1. ObaBe3e npema UHBECTULIMOHUM 0429
doHpoBuMa
423 2. ObaBese npema aenosutapy 0430
424 3. ObaBe3se npema nocpegHULMMa 0431
425, 426, 427, 429 4. Ocrane obaBe3e 13 Noci0Baka 0432 3k (18) 909 91
43, 44 IV OCTAJTE OBABE3E 0433 3k (19) 78
458 B. OANTOXXKEHE NMOPECKE OBABE3E 0434
I'. NTACUBHA BPEMEHCKA
4 4 4
5 ocum 458 PASrPAHUYEHSA 0351 3120 875
47 A. TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0436 3m 2.305
h. OBABE3E MO OCHOBY CTAJTHE
6 WMOBMUHE KOJA CE IP)XU 3A 0437

NPOAAJY U NPECTAHAK
MOCJ/IOBAHA




Ipyna pauyHa, pauyH

Mo3suumja

Aon

Hanomena

WU3Hoc

Tekyha rogmHa

MperxonHa roamHa

Kpajie cramwe MoueTtHo cTame

20__. 01.01.20__.

E. 'YBUTAK U3HAZ BUCUHE
KAMWTAJIA (0408+0412+0415-
0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) =0 =
(0416+0434+0435+0436
+0437-0022) = 0

0438

K. YKYMHA BUJIAHCHA MACUBA
(0401+0416+0434+0435
+0436+0437-0438)

0439

48.762

31.661 0

89

3. BAHBUJIAHCHA NACUBA

0440

AaHa

20 roanHe

3aKOHCKYM 3aCTyMHUK

Sta nisIava Petkovic’ Digitally signed by Stanislava
Petkovi¢ 506838

506838 —pater2025.03.31 09:50:01 +02°00'

O6pa3aL| npornucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W (PUHAHCWICKWUM U3BeLLTajuMa APYLUTBa 3a yrnpaB/bakbe MHBECTULMOHUM doHaosuMa ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630 MNM16 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWRA 4

BUJTAHC YCIEXA

y nepuoay og 01.01.2024. po 31.12.2024. roguHe
-y Xusbajama AnHapa -

Fpyna pauyHa, NsHoc
Mosunuuja Aon HanomeHna
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. NOC/I0OBHM NPUXOAN U PACXOAN
60 1 NOCNIOBHW MPUXOAW (1002+1003+1004) 1001 47.246 275
600, 601, 602 1. NMpuxoam no ocHOBY ynpasbarba (GOHAOBMMA 1002 3¢ (5) 47.246 275
603, 604 2. Mpuxoau no ocHoBy obaBrbakba AENaTHOCTU 1003
WHBECTULIMOHOr pYLUTBa
609 3. OcTtanu npvxoau no ocHOBY obaBsbakba AenaTHocT | 1004
50, 51, 52, 53 g&%ﬂgg;lrl;ggi?g(gﬂom) 1005 34.339 2.924
50 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbaksa AeNaTHOCTU 1006 124
52 2. TpOWKOBY 33paja, HakHaAa 3apaja v OCTanm INYHN | oo
pacxoau 3c(7) 17.547 636
511 3. TpolwkoBu amopTusauuje 1008 8 198
512 4. TpOLKOBW pe3epBucara 1009
51 (ocvm 511 1 512), 53 |5. OcTany NocnoBHM pacxoamn 1010 3¢ (9) 16.594 2.164
III NOCNOBHU AOBUTAK (1001-1005) = 0 1011 12.907
IV NOC/IOBHW MYBUTAK (1005-1001) = 0 1012 2.649
B. ®UHAHCUICKU NPUXOAN U PACXOAN
61 T ®NHAHCKICKK NPUXxoan 1013 2.425
54 II ®MHAHCMICKM PACXOAN 1014 3 935
III IOBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTMBHOCTW (1013~ 1015
1014) 2 0 2422
IV NYBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTUBHOCTW (1014- 1016
1013) 2 0 935
B. AOBULIU U TYBULIU Of1 YCKNTABUBAHA
BPEAHOCTU UMOBUHE N OBABE3A
63-56 L%%ilglé/l-(\ O/l YCKNABUBAHA BPEAHOCTY MMOBWNHE 1017
| STAOLOTOIMARIOT i
62 r. OCTAZIN NPUXOAN 1019
55 A. OCTANIN PACXOAN 1020




pyna pauyHa, W3Hoc
Mosunumja Aon HanomeHna

padyH Tekyha roanHa MperxoaHa roagnHa

1 2 3 4 5 6

B. 4OBMLIN U TYBULIU U3 NOCNTIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA

I JOBUTAK M3 NMOCIIOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/BA,
64-57 E®EKTU NPOMEHE PAYYHOBOZCTBEHE MOJIUTUKE, 1021
VCMPABKE PELLAKA PAHMINX NEPMOJA

II N'YBUTAK U3 MOCTOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA,
57-64 E®EKTM NPOMEHE PAYYHOBO/CTBEHE MOJIUTUKE, 1022
VCMPABKE PELLIAKA PAHMINX MEPMOOA

E. PE3YJITAT NPE ONMOPE3UBAHA

1 JOBUTAK TPE OMOPE3MBAHA (1011-1012+1015-

1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) > 0 1023 15.329
II NYBUTAK MPE OMOPE3NBAHA (1012-1011+1016- 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) = 0 3.584
)K. NOPE3 HA AOBUTAK

721 I MOPECKW PACXO/ MEPVOAA 1025 2.304

722 II OAJTOXKEHW NMOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1026

723 III OZTOXEHW MOPECKWN NPUXOAWN NEPUOJA 1027
3. HETO JOBUTAK (1023-1024-1025- 1028
1026+1027) =0 13.025
W. HETO NYBUTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0 3.584
J. 3APA[IA MO AKLIUIN
I OCHOBHA 3APAZA MO AKLMIN 1030
II YMAHEHA (PA3BOAHbEHA) 3APAZIA MO AKLIMIN 1031

Yy 3aKOHCKYM 3aCTyMHUK

Stanislava Petkovi¢  Digitally signed by Stanislava
fAaHa 20 rogvHe Petkovic 506838

506838 Date:2025.03.31 09:50:35 +0200'
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414

LLndppa nenatHocT 6630

MB 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWRA 4

N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog og 01.01.2024. go 31.12.2024. rognHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

Ipyna pauyHa, pauyH

Mosuuuja

Aon

Hanomena

U3HoC

Tekyha roauHa

MperxonHa roagmHa

6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJ/IOBAHA

I HETO JOBUTAK (AOM 1028)

2001

17

13.025

IT HETO NYBUTAK (AOIM 1029)

2002

3.584

B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AJOBUTAK Wn
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTn peknacngpmkoBare y
6unarcy ycnexa y 6yayhnm nepmognma

340

1. MNpoMeHe peBanopu3aLMoHNX Pe3epBu Mo OCHOBY
peBanopusauuje HemaTepujanHe UMOBHHE, HEKPETHWUHA
1 onpeme

a) noeeharbe peBanopu3aLvoHnx pesepsu

2003

6) cMatrberbe peBanopu3aLmMoHnX pe3epeu

2004

342

2. AkTyapckun go6uum/rybuum no ocHoBy nnaHoBsa
neduHUcaHNX npuMarsa

a) pobuum

2005

6) ryéuum

2006

344

3. Ocranu pobuun/ryéuum koju Hehe HakHaaHO 6uTH
peknacubuKoBaHun y 6unaHc ycnexa

a) pobvum

2007

6) ryéuum

2008

6) CraBke Koje HaKHagHoO Mory 6uTn
P b y y yenexa y 6yayhnm
nepnognma

341

1. HepeanusoBaHv A06MLK/rybMLIM MO OCHOBY NpoMeHe
BPEAHOCTU AYXHUYKMX MHCTPyMeHaTa Koje ce BpeaHyjy
no ep BpeAHOCTH KO3 OCTanu pesynTat

a) nobuumn

2009

6) ryéuum

2010




Ipyna payyHa, pauyH

Mo3uuuja

Aon

Hanomena

U3HoC

Tekyha roauHa

MperxoaHa roagmHa

6

343

2. HepeanwsoBaHu Ao6mLM/rybrum no ocHoBy
WHCTPYMEeHaTa HaMetbeHWX 3alUTUTV Of pU3vKa
(XelnHra) HoBYaHor Toka

a) aobuum

2011

6) ryéuum

2012

345

3. Octanu fobuum/rybuum Koju HakHagHo Mory 6uTn
peknacubuKoBaHun y 6unaHc ycnexa

a) pobuum

2013

6) ryéuum

2014

I JOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCK HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOOA

2015

II F'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOV CE OAHOCK HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOOA

2016

IIT YKYMNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHW JOBUTAK

(2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) - (2004+2006+2008+2010
+2012+2014+2016) > 0

2017

IV YKYMNAH OCTA/IM CBEOBYXBATHU NYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) > 0

2018

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNITAT
MEPUOOA

T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) = 0

2019

13.025

1T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IYBUTAK
(2002-2001+2018-2017) = 0

2020

3.584

AaHa

20___roauHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

Stanislava

Digitally signed by Stanislava
Petkovi¢ 506838

Petkovit506838 — pate207503.31 09:51:00 +02100°
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630 MNM16 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWRA 4

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE

y nepuoay og 01.01.2024. po 31.12.2024. roguHe
-y Xusbajama AnHapa -

WU3Hoc
Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBWUHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
1 MPUMBM FTOTOBMHE M3 MOC/TOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 38.082 35.154
1. MpunueK oa HakHaae 3a ynpaerbake OHAOBMMA 3002 18.705
2. MNpunuBm of HakHaze 3a KynoBWUHY MHBECTULIMOHUX jeanHuua 3003
3. MpunvBK oA HakHaae 3a OTKYN MHBECTULIMOHKX jeanHuua 3004 19.377
4. NMpunvBK OA HakHajae 3a ynpaerbakbe NOPTHONMOM KnjeHaTa 3005
5. MpwunuBK No ocHoBY 06aBrbatba AENaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHUKA 3006
6. Octanu npunuemn 3007 35.154
11 O BN FTOTOBUHE M3 NMOC/IOBHWNX AKTUBHOCTM (3009+3010+3011) 3008 38.172 4.048
1. OanvBK MO OCHOBY pacxoaa Of ynpaerbakba POHAOBUMA 3009 4.048
2. 0anMBM MO OCHOBY Pacxoda W3 ApYrux MOCTIOBHUX aKTUBHOCTM 3010
3. Ocranv oanvemn 3011 38.172
III HETO NPUAMB FOTOBUHE 13 MOC/OBHNX AKTUBHOCTW (3001-3008) = 0 3012 31.106
IV HETO OZ/IMB FOTOBUHE M3 NMOC/TOBHWNX AKTUBHOCTW (3008-3001) = 0 3013 90
b. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
1 MPUMBM FTOTOBMHE M3 AKTUBHOCTN MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019) 18.428
1. MpunueK oa npoaaje MaTepujanHUX U HeMaTepujanHuxX ynaraka 3015
2. MpunuBmM Mo OCHOBY ynaraka y h1HaHCUjCKy MMOBKHY, OCUM Aeno3uTa 3016
3. MpunvBK No OCHOBY KamaTa 3017 2.428
4. MpunvBK NO OCHOBY Aeno3uTa 3018 16.000
5. Octanv npunusun 3019
11 O[BN FTOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024) 23.000 25.664
1. OpnuBK NO OCHOBY MaTepujanHUX 1 HeMaTepujanHux ynararba 3021
2. OanvBM NO OCHOBY ynararba Y UHaHCUjCKY UIMOBUHY, OCUM Aerno3uTta 3022
3. OanvBK NO OCHOBY Zeno3vTa 3023 23.000 25.000
4. Octanu opnueu 3024 664




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4

III HETO NPUAMB FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA (3014-3020) = 0 3025
IV HETO OZJ/IMB FOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHbA (3020-3014) = 0 3026 4.572 25.664
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHHA
1 MPUNBN FTOTOBUHE M3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA 3027
(3028+3029+3030+3031)
1. MpunueK no ocHoBy yBehakrsa KanuTana 3028
2. MpwunuBK of AyropoYHUX KpeauTa 3029
3. MpunvBK OA KPaTKOPOYHKX KpeauTa 3030
4. Octanu npunuemn 3031
11 O BN FTOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037)
1. OanuBK NO OCHOBY OTKYMa COMCTBEHMX akLuja OAHOCHO yAena 3033
2. OanuBm 3a oTnnaTe AyropoyHUX KpeauTta 3034
3. OanvBwM 3a oTnnaTe KPAaTKOPOYHKX KpeauTa 3035
4. Oanvien 3a avBuaeHAe 3036
5. Ocranu oanvem 3037
III HETO NPUNB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3027-3032) = 0 3038
IV HETO OU1MB FOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA (3032-3027) = 0 3039
I. HETO NPUJINB NOTOBWHE (3012+3025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 5.442
A. HETO OJ/INB rOTOBMHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041 4.662
H. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3042 5.442
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JINKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3043
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBMHE 3044
3. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPMO/AA (AOIM 0021)=(3040- 3045
3041+3042+3043-3044) 780 5.442

AaHa 20__ roavHe

3aKOHCKM 3aCTynHUK
Stanislava

Digitally signed by Stanislava

Petkovic 506838

Petkovié-506838bate:2025.033109:52:14 +0200
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630 MNM16 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

CepvwTte Beorpap - CaBcku Benau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWRA 4

N3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTAJTY

3a nepuog og 01.01.2024. go 31.12.2024. rognHe
- Y Xvrbagama auHapa

KomMnoHeHTe kanuTana

Pen. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan Ynucanu a HeynnaheHn kanutan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5

Crarbe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roauHe

1 a) AyroBHM canao padyHa 4001 0 4023 0 4045 0

6) noTpaxxHW canao padyHa 4002 0 4024 0 4046 0

EcdexTn npse npumeHe Hosux MCOU

2 a) AyroBHW canao padyHa 4003 0 4025 0 4047 0

6) NOTpaXkHM canzo padyHa 4004 0 4026 0 4048 0

WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHMX rpeluaka u
nNpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOJINTHKA

3 a) vcrpaBke Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4005 0 4027 0 4049 0
6) ucrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpPaHU payyHa 4006 0 4028 0 4050 0
KopurosaHo nouyeTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 :; lfo;tl:l)rgs(a)w [yroBHM cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 o 4029 0 4051 0
-6)3:()514;;)33;3 NOTpaxHU canpo payyHa (16 - 2a + 26 4008 0 4030 o 4052 o
lMpomMeHe y npeTxoaHoj roAuHU

5 a) NPOMET Ha yroBHOj CTPaHu padyHa 4009 0 4031 0 4053 0
6) MpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4010 35.154 4032 0 4054 0
Crambe Ha aaH 31. peuembpa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 0 4033 0 4055 0

6) noTpaxkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) =0 4012 35.154 4034 0 4056 0




KomnoHeHTe kanuTtana

Pen. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan Ynucanu a HeynnaheHu kanutan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 u 33)
1 2 3 4 5
Edextn npse npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHU cango padvyHa 4013 0 4035 0 4057
6) NoTpaXxxHW canzo padyHa 4014 0 4036 0 4058
WUcnpaBka maTepujanHo 3Ha4YajHMX rpeliaka u
nNpoMeHa payyHOBO/ACTBEHUX NOJINTHKA
8 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU pavyHa 4015 0 4037 0 4059
6) “crnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu payyHa 4016 0 4038 0 4060
KopurosaHo no4eTHo crambe Tekyhe roauHe Ha
paH01.01.
9 gg To;gl)ro:gﬁw JAyroBHUM canpo pavyHa (6a + 7a - 76 + 4017 o 4039 . 4061
_6)8203148?)3?3 NOTpaXHU canpao payyHa (66 - 7a + 76 4018 35154 4040 0 4062
MpomeHe y Tekyhoj _____ roauHu
10 a) NPOMET Ha lyroBHOj CTPaHu padyHa 4019 0 4041 0 4063
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4020 0 4042 0 4064
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe
1 a) ayroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 0 4043 0 4065
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 35.154 4044 0 4066




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc Fy6urak ConcrBeHe akuuje o4HOCHO yaenu Hepacnopehenu goburtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)

1 2 6 7 8
Crame Ha AaH 01. jaHyapa nperxogHe rogvHe

1 a) AyroBHW cango padyHa 4067 0 4089 0 4111 0
6) noTpaxxHW canao padyHa 4068 0 4090 0 4112 0
EdbekTn npse npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4069 0 4091 0 4113 0
6) MoTpaXkHW cango padyHa 4070 0 4092 0 4114 0
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX NONUTHKA

3 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU padyHa 4071 0 4093 0 4115 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHW payvyHa 4072 0 4094 0 4116 0
KopurosaHo noyeTHO cTamwe Ha faaH 01. jaHyapa
nperxoaHe roanHe

4 2 IfO;)tl:I)FOEBgHVI AyroBHUM canpo pavyHa (la + 2a - 26 + 4073 o 4095 o 4117 .
_6):‘]:031/;;))3?3 noTpaxHu cango padyHa (16 - 2a + 26 4074 0 4096 0 4118 0
Mp y nper j r

5 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHu padyHa 4075 3.584 4097 0 4119 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4076 0 4098 0 4120 0
Crambe Ha aaH 31. gpeueMbpa nperxoagHe roguHe

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4077 3.584 4099 0 4121 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) 20 4078 0 4100 0 4122 0




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc ly6utak ConcTBeHe aKkuuje 0AHOCHO yaenu Hepacnopehenu go6utak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)

1 2 6 7 8
Edextn npse npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW cango padvyHa 4079 0 4101 0 4123 0
6) noTpaxxHW canao padyHa 4080 0 4102 0 4124 0
WUcnpaBka maTepujanHo 3Ha4YajHMX rpewiaka m
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MONUTHKA

8 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU padyHa 4081 0 4103 0 4125 0
6) “cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpPaHu payyHa 4082 0 4104 0 4126 0
KopurosaHo no4eTHo cTame Tekyhe roamHe Ha
paH01.01.

9 gg To;)gl)ro:gﬁw [AYrOoBHM canpo pavyHa (6a + 7a - 76 + 4083 2584 4105 . 4127 .
_G)S:OEMSrg)B;H; NOTpaXHU canao payyHa (66 - 7a + 76 4084 4106 0 4128 0
MpomMeHe y Tekyhoj _____ roauHu

10 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHu padyHa 4085 0 4107 0 4129 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4086 0 4108 0 4130 13.025
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe

1 a) ayroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 3.584 4109 0 4131 0
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 0 4110 0 4132 13.025




KomnoHeHTe octanor pesynrarta

HepeannsoBaHu ry61um no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumoHe Hep no OCHOBY XOB xoB
6poj Aon pesepse aon aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpakHu 34 340
(pauyn 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa )]
AYroBHU canpo

1 2 9 10 11
Crame Ha gaH 01. jaHyapa nperxogHe
roavHe

1
a) AYroBHU canzo padyHa 4133 0 4155 0 4177 0
6) NoTpaXkHu canzo padyHa 4134 0 4156 0 4178 0
EcbekTn npee npuMeHe HoBux MCOU

2 a) AYroBHW canzo padyHa 4135 0 4157 0 4179 0
6) noTpaxkHu canpo padyHa 4136 0 4158 0 4180 0
Wcnp marepmj ) jHMX
rpelwaka v NnpoMeHa pa4yyHOBOACTBEHNX
noNuTUKa

3
a) UcrnpaBKe Ha [lyroBHOj CTpaHu padvyHa 4137 0 4159 0 4181 0
6) ucnpaBke Ha MOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4138 0 4160 0 4182 0
KopurosaHo noyeTHo crare Ha gaH 01.
janyapa nperxoaHe roguHe
a) KOpUroBaHW yroBHW cango padvyHa (la + 2a

4 1 161 1
-26+3a-36)20 4139 o |46 o |M83 0
6) KOpWUroBaHU NOTPaXkHW canzo padyHa (16 -
2a+26-3a+3b)20 4140 o [4162 o 484 0
MpomeHe y npeTxoaHOj roAvHU

5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4141 0 4163 0 4185 0
6) NpoOMET Ha MOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4142 0 4164 0 4186 0
Crame Ha gaH 31. geuembpa npeTxogHe
roavHe

6
a) AYroBHW canpo padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 0 4165 0 4187 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) 20 |4144 0 4166 0 4188 0




KomnoHeHTe octanor pesynrarta

HepeannsoBaHu ry61um no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumoHe Hep no OCHOBY XOB xoB
6poj Aon pesepse aon aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpakHu 34 340
(pauyn 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa )]
AYroBHU canpo

1 2 9 10 11
EcbekTn npBe npuMeHe HoBux MCOU

7 a) [yroBHU canzo padyHa 4145 0 4167 0 4189 0
6) NOTpaXkHW cango padyHa 4146 0 4168 0 4190 0
WUcnp Martepmj ) jHUX
rpeluaka v NnpoMeHa pavyyHOBOACTBEHNX
noiMTHKa

8
a) ucnpaske Ha [yroBHOj CTpaHW padyHa 4147 0 4169 0 4191 0
6) ncnpaBke Ha NMOTPAXXHOj CTPaHW padyHa 4148 0 4170 0 4192 0
KopurosaHo noyeTHo ctame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01. 01.
a) KOpUroBaHv IyroBHu cango padvyHa (6a + 7a

414 4171 41

% |.76+8a-86)20 9 0 0 93 0
6) KOpUroBaHu NOTPaXxKHU cango padvyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+76-8a+86)20 0 0 0
MpomeHe y Tekyhoj roavuHu

10 a) MpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4151 0 4173 0 4195 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK payyHa 4152 0 4174 0 4196 0
Crame Ha aaH 31. geuembpa tekyhe

roavHe

11 a) AyroBHW canpgo padyHa (9a + 10a - 106) > 0 | 4153 0 4175 0 4197 0

g) MoTpaXkHW canpo pavyHa (96 - 10a + 106) > 4154 0 4176 0 4198 0




YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) -

T'y6utak usHapa BucuHe kanutana [Z(pea a kon 3

Pea. 6poj onvc Aon >(pepaxkon3 pokoni11)] =0 Aon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 pokon 11)]1 =0

1 2 12 13
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM cango padyHa 4199 0 4221 0
6) NoTpaXkHW cango padyHa 4200 0 4222 0
EdexkTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHM cango padyHa 4201 0 4223 0
6) noTpaXkHW canao padyHa 4202 0 4224 0
WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHMX rpeluaka n
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX MOJINTHKA

3 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4203 0 4225 0
6) UcrnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHU payyHa 4204 0 4226 0
KopurosaHo noueTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxopHe roauHe

4 2 Ifo;:)r(;BgHM [lyroBHW cango pavyHa (la + 2a- 26 + 4205 o 4227 o
gi Tgvg;o;agm NoTpaXkHU canzo payyHa (16 - 2a + 26 - 4206 . 4228 .
NMpomMeHe y npeTxoaHoOj roaviHu

5 a) NpPOMET Ha [yroBHOj CTpaHu padvyHa 4207 0 4229 0
6) MpOMEeT Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa 4208 0 4230 0
Crame Ha gaH 31. geuem6bpa npert T

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 0 4231 0
6) NoTpaXkHW cango padyHa (46 - 5a + 56) >0 4210 31.570 4232 0




YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 po kon 11) -

T'y6utak usHapa BucuHe kanutana [Z(pea a kon 3

Pea. 6poj onvc Aon >(pepaxkon3 pokoni11)] =0 Aon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 pokon 11)]1 =0

1 2 12 13
Edexktn npBe npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHM cango padyHa 4211 0 4233 0
6) NoTpaXkHW cango padyHa 4212 0 4234 0
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpelsaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA

8 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4213 0 4235 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4214 0 4236 0
KopurosaHo noyeTHo crame Tekyhe roguHe Ha
paH01.01.
a) KOpUroBaHW AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 +

? 8a-86) 20 4215 o |4237 .
6) KOpUroBaHu NOTPaXHW cango padyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) 2 0 4216 31570 4238 0
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu

10 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4217 0 4239 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa 4218 0 4240 0
Crame Ha aaH 31. npeuembpa Tekyhe
roanHe

11
a) AyrosHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 0 4241 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 44.595 4242 0

y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Stanislava Digitally signed by Stanislava
., Petkovi¢ 506838

AaHa 20___ropvHe Petkovié 506838 pate-2025.03.31 095146 +0200°

O6pas3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHaHCMjCKVUM M3BeLLTajMa 3a APYLUTBA 3a ynpaB/bake MHBECTULMOHMM doHaosuMa (,Cnyxbenn rnacHmk PC* 6p. 139/2020 n 75/2021).




Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim
fondom VISTA RICA a.d. Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2024. godine

Beograd, mart 2025. godine



1. Osnovni podaci

Drustvo za upravljanjem investicionim fondovima VISTA RICA a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano je 09.
novembra 2023. godine na osnovu Ugovora o osnivanju drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

Resenjem APR br. BD100332/2023 od 09. novembra 2023. godine., VISTA RICA a.d. Beograd obavlja delatnost

upravljanja alternativnim investicionim fondovima na osnovu dozvole za rad koju je izdala Komisija za hartije od
vrednosti br. 2/5-151-2576/3-23, dana 8.decembra 2023. godine.

Delatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima, Sifra delatnosti - 6630.

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smislu zakona kojim se ureduje trZiste
kapitala.

Osnivadi i vlasnici 100% kapitala Drustva su: Tatjana Vuki¢ 50%, Vojislav Nedi¢ 25%, Srdan Davidovi¢ 25%.
Mati¢ni broj Drustva je 21962414, a poreski identifikacioni broj 114044291.

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Heroja Milana Tepica 2-4.

Na dan 31. decembra 2024. godine Drustvo ima 4 zaposlena (31.decembar 2023. godine: 2 zaposlena radnika).

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo upravlja sa dva otvorena alternativna investiciona fonda sa javnom
ponudom (u daljem tekstu: fondovi):

»  Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST;
»  Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE;

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 08. decembra 2023.godine izdala ReSenje br. 2/5-151-2576/3-
23 o davanju dozvole za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA INVEST.

VISTA RICA INVEST je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije ReSenjem broj 2/5-169-2654/2-23 20. decembar 2023. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 06. septembra 2024.godine izdala ReSenje o idavanju
dozvole br. 2/5-151-2074/3-24 za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA CORPORATE
koji je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem
broj 2/5-169-2135/2-24 od 23.09.2024. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i
prema vaZec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Broj clanova VISTA RICA INVEST 31.12.2024. 31.12.2023.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 124 0
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 722 124
Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda (40) -

Ukupno 806 124




1. Osnovni podaci (nastavak)

Broj clanova VISTA RICA CORPORATE 31.12.2024. 31.12.2023.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 0
Broj ¢lanova koji su pristupili fondu 27

Broj ¢lanova koji su istupili iz fonda

Ukupno 27

Depozitna banka sa kojima Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara za VISTA RICA INVEST je
Erste banka a.d. Novi Sad dok je depozitna banka za VSITA RICA CORPORATE - OTP banka Srbija.

2. Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije
(,Sluzbeni glasnik RS” br. 73/2019 i 44/2021 - dr. zakon), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom (,Sluzbeni glasnik RS" br. 73/2019 i 94/2024) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

Otvoreni alternativni investicioni fondovi sa javnom ponudom kojima upravlja Drustvo na dan 31. decembar 2023.
godine, sastavljaju finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim
zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja koji u smislu Zakona o
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (,Okvir"),
Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS“), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI) i sa
njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC"), naknadne izmene
tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(,0dbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo“).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje ratunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u
vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim
izvestajima za drustva za upravljanje investicionim fondovima ("SI. glasnik RS" br. 139/2020 i 75/2021), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, a koji mogu odstupiti od zahteva MSFI, a koji nije usaglasen sa navedenim
prevodom.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar
utvrden kao zvani¢na valuta izvestavanja, racunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva
MSFI $to moze imati uticaj na prilozene finansijske izvestaje. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano
odredbama MRS 1, Prezentacija finansijskih izvestaja“.

Pravilnikom o Kontnom okviru i finansijskim izvestajima drustva za upravljanje investicionim fondovima (SI. glasnik RS
br. 139 od 19. novembra 2020, br. 75 od 27. jula 2021.) nije promenjen nacin prezentacije izveStavanja za
investicione fondove.



b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.
a) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj budu¢nosti.

b) Zvani¢na valuta izvestavanja

Finansijski izvesStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvanicnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

c) Koriscenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DrusStva koriSc¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od
vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj
obracunski period, ili u periodu kada je doslo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko
promena u proceni utice na teku¢i i buduce obracunske periode.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obracunskim periodima prikazanim u ovim
finansijskim izveStajima.

Drustvo je inicijalno primenilo MSFI 9 od 01januara 2020.godine. MSFI 9 definiSe zahteve za priznavanje i
vrednovanje finansijskih sredstava, finansijskih obaveza i nekih ugovora za kupoprodaju nefinansijskih
instrumenata.

Ovaj standard zamenjuje MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje”.Novi standard donosi
fundamentalne promene za raunovodstveno evidentiranje finansijskih sredstava I za odre ene aspekte
raunovodstvenog evidentiranja finansijkih obaveza.

MSFI 9 sadrzi novu klasifikaciju i pristup vrednovanju finansijskih sredstava koji reflektuje poslovni model za
upravljanje sredstvima i karakteristike tokova gotovine finasijkih sredstava. Drustvo klasifikuje finansijska
sredstva u sledece kategorije:

¢  Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (AC)

o  Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

o  Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha( FVTPL)

o  Finansijska sredstva koja se vrednuju fer vrednosti kroz ostali rezultat bez priznavanja kroz bilans

uspeha (opciono po FVTPL)

MSFI 9 eliminiSe tri kategorije finansijskih sredstava koje su bile definisane MRS 39: finansijska sredstva koja se
drze do dospeca, krediti i potrazivanja I finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. MSFI 9 u velikoj meri je
zadrzao Kriterijume koji su bili definisani u MRS 39 za Kklasifikaciju finansijskih obaveza.

Inicijalna primena MSFI 9 nije imala uticaj na obraun ispravke vrednosti finansijskih instrumenata, imaju¢i u vidu
strukturu finansijske imovine Drustva, pa samim tim nije imala materijalnog uticaja na potrazivanje i obaveze koje
je Drustvo priznalo.



Imajuci u vidu izuzetke od primene, Drustvo nije primenilo MSFI 16 za obracun amortizacije po osnovu ugovora o zakupu
poslovnog prostora imajuc¢i u vidu da Ugovor o zakupu istice u novembru 2025. godine kao i da postoji neizvesnost
obnavljanja istog s obzirom na planiranu promenu poslovnog prostora.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustva za period od 01.januara
do 31.decembra 2024.godine su sledece:

(a) Konsolidacija

Ovi finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. Drustvo nema ulaganja u zavisna i
povezana pravna lica.

(b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na medubankarskom
trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preraCunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u
toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2024. 31.12.2023.
EUR 117,0149 117,1737
USD 112,4386 105,8671

(c) Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode koje Drustvo obracunava i naplacuje od fondova kojima upravlja a koje Cine:
prihodi po osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog
drustva i ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti.

Prihodi od upravljanja investicionim fondovima, kao obracunska kategorija predstavlja prihod nezavisno od priliva.
Obracunavajuse dnevno, a racunovodstveno evidentiraju mesecno.

Naknada za upravljanje fondom VISTA RICA INVEST je 2,3% godisnje a osnovica za obracun naknade za upravljanje
Fondom je bruto vrednost imovine VISTA RICA INVEST na dan obrafuna, umanjena za akumulirane obaveze od
prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Obracun naknade se vrsi dnevno
dok se naplata naknade vrs$i mesecno. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine VISTA RICA INVEST Fonda.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica VISTA RICA INVEST se naplacuje u skladu sa tarifnikom fonda
objavljenim u Prospektu fonda i to:

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kratem od jedne godine koji prethodi danu
podnosenja zahteva za otkup 4%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od jedne godine ali kratem od dve
godine, koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup 3%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duZem od dve godine ali kratem od tri godine,
koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup 2,5%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duZem od tri godine ali kracem od Cetiri
godine, koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup 2%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duZem od Cetiri godine ali kracem od pet
godina, koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup 1%;

v" naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od pet godina



koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup.

Za upravljanje imovinom VISTA RICA CORPORATE, Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje u iznosu od 2,0%
godisnje, koja se obracunava svakog dana a naplacuju zadnjeg dana u mesecu.

Drustvo u skladu sa Prospektom fonda, naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica i to:

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kraéem od tri meseca koji prethodi danu
podnoSenja zahteva za otkup 0,75%;

v prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od tri meseca ali kraéem od $est
meseci koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup 0,50%;

v' prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od Sest meseci naknada se ne
naplacuje.

Prospektima oba Fonda, Drustvo naplacuje naknade za upis tereta: 5.000,00 dinara po osnovu zahteva za upis tereta
kao i naknadu za prenos vlasnistva na investicionim jedinicama. Naknada koja se naplacuje od ¢lana Fonda u slucaju
prenosa investicionih jedinica s ¢lana Fonda na trece lice po osnovu poklona, prodaje i drugih pravnih radnji
dopustenih Zakonom. Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da clanovima Fonda naplacuje 5.000,00 dinara po osnovu
zahteva za prenos.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu obavljanja delatnosti, troskove zarada, naknada zarada i ostalih licnih
rashoda, troskove amortizacije, troskove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj razlici u
ceni.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisticu iz uobicajenih poslovnih aktivnosti, a
mogu pripisati poslovanju fondova kojima Drustvo upravlja. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju
transakcione troskove, troskove marketinga, troskove naknada posrednicima i ostale rashode po osnovu obavljanja
delatnosti. Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uticu na smanjenje sredstava ili
povecanje obaveza.

Okvirom za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja propisana su nacela i elementi priznavanja istih, a njihovo
priznavanje je u skladu sa smanjenjem buducih ekonomskih koristi, koji se moze pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju
u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne troskove. Ostali

poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uticu na smanjenje
sredstava ili povecanje obaveza.

(d) Finansijski prihodi/rashodi
Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda i rashoda.

Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na orocena dinarska sredstva i pozitivne kursne razlike.
Finansijske rashode Cine negativne kursne razlike.

(e) Nematerijalna i materijalna imovina
Pocetno merenje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj ceni ili po ceni koStanja. Nabavna
vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine, porez na dodatu vrednost i direktne troskove neophodne

za dovodenje sredstva u upotrebu.

Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna i materijalna imovina vrednuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ukupnu obracunatu amortizaciju i ukupne akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti

Amortizacija

Osnovicu za amortizaciju ¢ini nabavna ili revalorizovana vrednost nematerijalne i materijalne imovine,
umanjena za procenjenu rezidualnu (preostalu) vrednost.



Iznos nematerijalne i materijalne imovine koji podleze amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom njihovog
korisnog veka trajanja primenom proporcionalnih stopa amortizacije, koje se utvrduju putem sledeceg obrasca:

Stopa amortizacije = 100 / korisni vek trajanja sredstava
Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena stopa amortizacije 20%.

Procenjeni vek trajanja opreme je 4 godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.
Ulaganja po osnovu tekuceg odrzavanja nematerijlne i materijalne imovine priznaju se kao rashod bilansa uspeha
perioda u kom su nastala. Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme

utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod
ili rashod u bilansu uspeha.

(f) Finansijska imovina

Na poziciji finansijska imovina, iskazuju se hartije od vrednosti, oroCeni depoziti, efekti promene fer vrednosti stavki
koje su predmet zastite od rizika, potrazivanja po osnovu derivata, kao i ostala finansijska imovina.

RaCunovodstveno vrednovanje finansijske imovine vrsi se u skladu sa MSFI 9, MRS 32: Finansijski instrumenti:
prezentacija i MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanje.

Pravilnikom o Kontnom okviru (,Sluzbeni glasnik RS“ br 15/14, 137/14,143/14-ispr. 1 25/18 ) i finansijskim
izvesStajima DruStva za upravljanje koji reguliSe prezentaciju finansijskih izve$taja ima prvenstveno primenu u
odnosu na zahteve koje u tom pogledu definisu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

(9) Potrazivanja

PotraZivanja obuhvataju potrazivanja od fondova kojima drustvo upravlja po osnovu naknade za upravljanje,
potrazivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potraZivanja za upravljanje portfolijom,
potrazivanja po osnovu investicionog savetovanja, ostala potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti, potrazivanja za
kamatu, dividendu i ostala ulaganja, ostala potrazivanja kao i potrazivanja za porez na dodatu vrednost.

PotraZzivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po poStenoj (fer) vrednosti, Sto predstavlja nominalnu vrednost
umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.
(h) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkorocna, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet
beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(i) Kapital

Kapital Dru$tva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovani dobitak i gubitak, kao i
nerasporedeni dobitak tekuce i prethodne godine.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novfanom obliku. Po osnovu svog
uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stice akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno
akcionarsko drustvo. Osniva¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika poslovanja.

() Dugorocna rezervisanja

DugoroCna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon
ispunjenih zakonom propisanih uslova.

(k) Obaveze iz poslovanja

Iskazuju se obaveze prema fondovima, obaveze prema depozitaru, obaveze prema posrednicima i ostale obaveze iz
poslovanja, koje se priznaju i vrednuju u skladu sa racunovodstvenom politikom.



()] Pasivna vremenska razgranicenja
Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljatima.
(m) Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni iznos akontacije poreza na
dobit. Stopa poreza na dobit je 15% za 2024. godinu (ista je i za 2023. godinu) i placa se na oporezivu dobit iskazanu u
poreskom bilansu.

Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha korigovanu u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije ukljucuju uglavnom korekcije za rashode koje ne umanjuju
poresku osnovicu i povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza
placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavca kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su
prikazani u okviru poslovnih rashoda.

(n) OdloZeni porezi

Odlozeni porez predstavlja iznos koji je povrativ ili plativ u buduem periodu, a koji je nastao kao rezultat
transakcija i dogadaja iz prethodnog perioda.

Takav porez nastaje po osnovu razlike izme u iznosa sredstava i obaveza koji su priznati u bilansu stanja i
priznavanja tih iznosa od strane poreskog organa.

OdloZene poreske obaveze nastaju po osnovu stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je njihova
knjigovodstvena vrednost vea od poreske osnovice.

Odlozena poreska obaveza utvrduje se tako $to se vazeca (ili ocekivana) poreska stopa primenjuje na oporezive
privremene razlike. OdloZena poreska sredstva nastaju kod stalnih sredstava koja podlezu amortizaciji kada je
njihova knjigovodstvena vrednost manja od poreske osnovice za obracun amortizacije.

Odlozeni porezi se utvrduju koriS¢enjem metode koja omogucava sagledavanje privremenih razlika izmedu
knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izvestajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske
svrhe. Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike su priznati primenom poreske stope od 15%.

Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se oCekuje da ¢e njihov knjigovodstveni iznos biti
nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje priti¢u u Dru$tvo u narednim periodima tj. da Ce iz koriS¢enja te
imovine biti moguce ostvariti oporezive ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju se
smanjuje u momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(o) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i
doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

4, Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbe¢i, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucéu meru
zahvaljujuci kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz
planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u
Drustvu sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa



specijalnim ovla$cenjima i odgovornostima i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji omogucavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

a) Trzisnog rizika

b) Operativnog rizika

¢) Rizika likvidnosti

d) Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.

(@)  Trzisni rizici

TrZidni rizici kojima je Drustvo izloZeno, predstavljaju rizike Cijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na

finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskih instrumenata.

Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izloZeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo u cilju minimiziranja izloZenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite
izlozenosti i vodi racuna da se izlozenost kamatnom riziku krece u okviru utvrdenih limita. Pregled izlozenosti

Drustva riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska imovina
Potrazivanja za naknadu za upravljanje - - 6.001 6.001
Potrazivanja za naknadu za otkup IJ

- 3.163 3.163

Depoziti - 38.000 - 38.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 780 - - 780
Ukupno finansijska imovina 780 38.000 9.164 47944

Promenljiva Fiksna
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 909 909
Ostale obaveze 78 78
Ukupno finansijske obaveze 987 987
Neto neuskladenost 31.12.2024. 780 38.000 8.177 46.957
Neto neuskladenost 31.12.2023. 987 97

S obzirom da od finansijskih instrumenata u svom portfoliu, Drustvo ima samo kratkoro¢ni depozit orocen kod Alta
banke ¢iji je rok dospeca 30 dana, Drustvo nije primenilo MSFI 7, koji se odnosi na analizu osetljivosti za svaku vrstu



trzi$nog rizika kome je entitet izloZen na kraju izvestajnog perioda, prikazujuci kako bi na dobitke ili gubitke uticale
promene relevantne varijable rizika koje su moguée na taj datum s obzirom da je procena rukovodstva da bi dobijeni
rezultat bio nematerijalnog znacaja.

Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izloZeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili otvorenu poziciju u
zlatu, koja moze dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutnih odnosa, promene vrednosti domace valute
prema drugoj stranoj valuti i promene vrednosti zlata.

Vrste izlozenosti deviznom riziku su:

e  Transakciona izloZenost - predstavlja izloZenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne postoji vremenska
podudarnost izmedu potrazivanja i obaveza u odredenoj valuti

e  Bilansna izloZenost - predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja Drustva i
uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Drustva.

Drustvo u cilju minimiziranja izloZenosti deviznom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite
izloZenosti i vodi racuna da se izloZenost deviznom riziku krece u okviru utvrdenih limita.

Drustvo na dan 31. decembar 2024. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije izlozeno
valutnom riziku po tom osnovu.

Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon
prodaje odredenog instrumenta.

Drustvo za upravljanje moZe sticati investicione jedinice otvorenih investicionih fondova. U toku poslovanja Drustvo
deo osnovnog kapitala moze drzati i u hartijama od vrednosti sa rokom dospea do godinu dana iji je izdavalac
Rebuplika Srbija ili Narodna banka Srbije.

Drustvo na dan 31. decembar 2024. godine nema hartije od vrednosti u svojoj imovini i nije izloZeno riziku po tom
0SNOV.

(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovaraju¢ih unutra$njih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledece kategorije:

e Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljucuju najmanje jednog
zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne licna korist

e  Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka ucinjenih od strane trecih lica. Preovladuje
nameran ili zlonameran koncept i ukljuceni su postupci podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i
podzakonskih akata, propisa i politika Drustva.

e  (Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i
drugih podzakonskih akata vezanih za rad, zaposljavanje, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na
radnom mestu.

e Stete na stalnoj imovini - Ostecenje fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih dogadaja

e Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspolozivosti/nedostatka/neefikasnosti IT
sistema/provajdera komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loseg funkcionisanja hardvera i softvera,
strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.

e [zvrSenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih gresaka povezanih sa procesima i ili
podrskom upravljanja. Ukljuceni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima (dobavljacima).

Drustvo ne moZe oekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem kontrolnog okvira i nadgledanjem, Drustvo
je u mogunosti da upravlja ovim rizicima. Kontrole ukljucuju efikasnu organizacionu strukturu, podelu duznosti,
angazovanje odgovarajucih zaposlenih, obuku zaposlenih i proces nadgledanja od strane internog revizora.



(c)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled

nemogucnosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled nemogucnosti finansiranja povecanja aktive i

obuhvata sledece vrste:

e  Rizik bilansne likvidnosti - predstavlja rizik neuskladenosti dospec¢a potrazivanja i obaveza i potencijalnih
obaveza

e  Riziklikvidnosti pojedinih oblika aktive - predstavlja rizik konverzije pojedinih delova aktive u likvidna sredstva

e Rizikizvora sredstava - predstavlja rizik da Drustvo nece moci da ispunjava obaveze usled nemogucnosti
povlacenja novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

e  Trzisni rizik likvidnosti - predstavlja rizik da ¢e Drustvo biti u situaciji da otezano transformise pozicije aktive
u likvidna sredstva usled poremecaja na trzistu ili nedovoljne dubine trzista

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrzavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i na vreme izmirivale
dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Drustva. U ciljeve upravljanja likvidnoscu
spadaju i dnevno vrednovanje i ispunjavanje svih finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troskova prilikom
pozajmljivanja izvora sredstava i u slucaju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ogranicenja izloZenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavljene limite
izlozenosti. Regulatorno postavljeni limiti izloZenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakonskim
aktima.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze DruStva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0d 3 meseca Preko 1

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine godine Ukupno
Finansijska imovina

Depoziti 38.000 - - 38.0000

Ostala potraZzivanja 9.164 - - 9.164

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

780 - - 780

Ukupno finansijska imovina 47.944 - - 47.944
Finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja i ostale

obaveze 987 - - 987
Ukupno finansijske obaveze 987 - - 987
Neto rocna neuskladenost
31.12.2024. 46.957 - - 46.957
Neto rocna neuskladenost
31.12.2023. 25.184 25184

(d)  Ruzik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovanje
Drustva zbog nepostovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za DruStvo buduci da od uspesnog upravljanja rizikom
uskladenosti poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat, ugled i
reputacija Drustva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze se dekomponovati na:

e Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepostovanja zakonodavnog okvira prouzrokuje
nepravilnost u svom poslovanju, ¢ija posledica moze biti preduzimanje mera prema Drustvu pod uslovima i na
nacin predviden zakonom.

e Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju, kao i



neodgovarajuce primene strategija i politika koje Drustvo sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja Drustvom
na nacin koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kom osnovu.

e Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponasanja kojim se narusava poslovni ugled i poverenje
ulagaca. Ovaj rizik je od posebnog znacaja jer utice na formiranje negativnog misljenja javnosti, a time i na
mogucnost gubitka poverenja postojecih i potencijalnih ulagaca, odnosno povlacenja sredstava iz fondova
kojima Drustvo upravlja.

()  Kreditni rizik
Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent finansijskog sredstva u koje je ulozena imovina Drustva nece biti u
mogucnosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji kreditni

bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Drustva.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i kratkorocni depoziti kod banaka predstavljaju izloZenost prema bankama, za
koje Rukovodstvo Drustva smatra da su dobrog boniteta.

Na dan 31. decembar 2024. godine Drus$tvo nema potrazivanja u docnji.
Drustvo u svom portfoliju ima oroceni depozit i gotovinu na tekucem raCunu. Rukovodstvo smatra da je

knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija njihove fer vrednosti, jer je gotovina
raspoloZiva u svakom momentu, dok depoziti predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu deponovanu kod banaka.

Fer vrednost Knjigovodstvena
U hiljadama RSD vrednost
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 780 780
Depoziti 38.000 38.000
Ukupno 2024. 38.780 38.780

Drustvo nema finansijske obaveze na dan 31. decembar 2024. godine.
5. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2024. 2023.
Prihodi od naknade za upravljanje - VISTA RICA INVEST 40.165 275
Prihodi od naknade za upravljanje - VISTA RICA CORPORATE 7.081 -
Ukupno 47.246 275
6. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Podrazumevaju troskove marketinga, transakcione troskove, troskove usluga depozitara i posrednika kao i druge
rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

Drustvo je dana 12.11.2024. godine sklopilo Ugovor o posredovanju u kupovini i prodaji investicionih jedinica sa
Bankom Postanska Stedionica a.d. Beogard. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru za drustva za upravljanje
ovi troskovi predstavljaju rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

S obzirom da u periodu od sklapanja Ugovora do kraja 2024. godine nije bilo realizacije posredovanja u kupovini i
prodaji investicionih jedinica posredovanja, nije ostavren rashod po tom osnovu.



7. Troskovi zarada i naknada zarada

Troskove zarada i naknada zarada cine:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2024, 2023.
Troskovi zarada i naknada zarada bruto 15.257 550
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.142 86
Troskovi sluzbenih putovanja 148 -
Ukupno 17.547 636
8. Troskovi amortizacije

TroSak amortizacije se odnosi na amortizaciju nematerijalnog ulaganja u iznosu od RSD 198 hiljada.

Drustvo nije primenilo MSFI 16 za obracun amortizacije po osnovu ugovora o zakupu poslovnog prostora s obzirom da
Ugovor o zakupu poslovnog prostora istice u novembru 2025.godine kao neizvesnost obnavljanja istog imajuci u vidu

planiranu promenu poslovnog prostora.

9. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju sledece troskove:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2024. 2023.
Troskovi proizvodnih usluga (telefon, zakup servera,amortizacija, kanc.mater) 1074 -
TroSkovi odrzavanja ratun.programa 2212 26
Troskovi zakupa posl.prostora 5.803 -
Troskovi revizije 1.803 -
Troskovi advokata, konsult.usluga, prevoda 2115 -
TroSkovi taksi 2135 805
Zatezna kamata za neblagovremeno placene obaveze 39 -
TroSkovi reprezentacije 77 1126
TroSkovi neproizvodnih usluga (osiguranje, pl. promet) 1.336 207
Ukupno 16.594 2.164

10. Finansijski prihodi i rashodi

(@)  Finansijski prihodi se odnose na:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2024. 2023.
Prihodi od kamata

- Oroceni depozit 2.251 -
Pozitivne kursne razlike 5 -
Ostali finansijski prihodi 169 -
Ukupno 2.425 -




(b)  Finansijski rashodi obuhvataju:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2024, 2023.
Negativne kursne razlike 3 -
Ostali finans.rashodi 935
UKkupno 3 935
1. Nematerijalna imovina i materijalna imovina

Promene na nematerijalnoj imovini prikazane su u tabeli ispod.

U hiljadama RSD Oprema
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2024. 944
Nabavke u toku godine 60
Stanje na dan 31.12.2024. 1.004
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2024. -
Amortizacija 198
Stanje na dan 31.12.2024.

Sada$nja vrednost na dan 31.12.2024. godine 806
12. Finansijska imovina

Finansijsku imovinu Drustva predstvavljaju kratkoro¢no deponovana sredstva u iznosu od RSD 38.000 hiljada kod Alta
banke, na sa okom dospeca od tri meseca uz fiksnu kamatnu stopu od 7,0 % na godisnjem nivou.
13. Potrazivanja

PotraZzivanja se odnose na:
31.decembar  31.decembar

U hiljadama RSD 2024. 2023.
PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje 6.001 275
PotraZivanja po osnovu naknade za otkup investicionih jedinica 3.163 -
Stanje na dan bilansa 9.164 275
14. Aktivna vremenska razgranicenja

Aktivna vremenska razgranicenja obuhvataju unapred placene troskove RSD 12 hiljada.



15. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 780 hiljada (2023.: RSD 5.442 hiljada) se odnosi na stanje na
tekuéem racunu kod Banka Postanska Stedionica a.d. Beograd.

16. Kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembar 2024. godine je sledeca:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama RSD 2024. 2023.
Akcijski kapital 35.154 35.154
Gubitak (3.584) (3.584)
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 13.024 -
Stanje na dan bilansa 44.594 31.570

U skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da
novcani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125
hiljada:

31. decembar

U hiljadama RSD 31. decembar 2024. 2023.
Kapital 44594 31.570
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125.000 14.627 14.647
Razlika 29.967 16.923

Na dan 31. decembra 2024. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 44.594 hiljada, Sto je za RSD 29.967 hiljada vise od
zakonski propisanog minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti $to na dan 31. decembar 2024. godine
iznosi RSD 14.627 hiljada.

17. Dugorocna rezervisanja

Najcesce vrste primanja zaposlenih, za koje prema MRS19 vrsi obracun rezervisanja su: otpremnine prilikom odlaska u
penziju, jubilarne nagrade i rezervisanja za neiskori$¢ene godisnje odmore.

S obzirom na mali broj zaposlenih i na procenu rukovodstva o nematerijalnosti znacaja na rezultat poslovanja Drustva,
na dan 31.12.2024.godine, Drustvo nije izvrsilo obracun rezervisanja po MRS 19.

18. Obaveze iz poslovanja
Obaveze iz poslovanja odnose se na obaveze prema domacim dobavljacim RSD 909 hiljada (2023: RSD 91hiljada).
19. Ostale obaveze

Ostale obaveze se odnose na obavezu placanja PDV-a za softwer u iznosu od RSD 78 hiljada.

20. Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgraniCenja obuhvataju unapred obracunate troskove revizije u iznosu od RSD 875 hiljada (2023:
RSD 0 hiljada).

21. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Drustvo nema transakcije sa povezanim pravnim licima i ne vrsi placanje naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.



22. Potencijalne obaveze

Na dan 31.12.2024. Drustvo nema potencijalnih obaveza.

23. Eksterne kontrole

Tokom 2024. godine Drustvo nije bilo predmet neposrednog nadzora regulatora Komisije za hartije od vrednosti.

24, Sudski sporovi
Na dan 31.12.2024.godine, protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor a ni Drustvo ne vodi sudske sporove protiv tre¢ih
lica.

25. Dogadaji nakon datuma bilansa

Na globalnom nivou i na nivou Republike Srbije nije bilo bitnih dogadaja nakon zavrsetka 2024. godine, a koji su mogli ili i
dalje mogu da bitno uti¢u na poslovanje Drustva.

Beograd, mart 2025. godine

Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondom
VISTARICA a.d. Beograd

Stanislava Digitally signed by
L, Stanislava Petkovic¢
Petkovic 506838
Date: 2025.03.31 09:49:01
506838 +02'00'
Jelena Fabris Stanislava Petkovi¢
Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih Direktor Drustva

izvestaja
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1. UVOD

Godisnji izvestaj o poslovanju Vista Rica a.d. na dan 31.12.2024. sastavljen je u skladu sa ¢lanovima 34. i 41.
Zakona o racunovodstvu (”Sl. glasnik RS”, br 73 /2019 144 /2021 dr. zakon) i ukljucuje objektivan pregled razvoja
irezultata poslovanjaipolozaja u skladu sa obimom i sloZenoS¢u poslovanja, zajedno sa opisom osnovnih rizika
i neizvesnosti kojima je izloZeno.

U okviruanalize, godiSnjiizvestaj o poslovanju ukljucuje upu¢ivanje naiznose iskazane u godiSnjem finansijskom
izves$taju i dodatna objasnjenja tih iznosa.

Analiza razvoja i rezultata poslovanja ekonomske celine ukljucuje finansijske i klju¢ne nefinansijske
pokazatelje uspesnosti koji su bitni za delatnost drustva, ukljucujudi i informacije koje se odnose na pitanja
Zivotne sredine i kadrovska pitanja.

2. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Makroekonomsko okruzenje 2024. godine karakteriSu izazovi koji proisticu iz globalnog usporavanja
privrednog rasta, smanjenja inflacije, povecanih geopolitickih tenzija i nesigurnosti na finansijskim trzistima.

Svetsku privredu je u 2024. godini obeleZio spor globalni ekonomski rast uz sve vece geopoliticke podele,
izuzetan skok vrednosti zlata i bitkoina pra¢en padom cena nafte, kao i pobeda Donalda Trampa na izborima u
Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama.

Geopoliticke tenzije, ukljucujuci trgovinske sporove izmedu SAD i Kine, nastavile su da uti¢u na globalnu
ekonomiju, Sto je dovelo do fragmentacije i podela na suprotstavljene blokove.

Americka privreda pokazala je stabilan rast, pa je tako bruto domaci proizvod (BDP), koji je u prvom kvartalu
2024. godine iznosio 1,6% u odnosu na isti period prethodne godine, u drugom kvartalu je iznosio 3%, Sto je
uglavnom rezultat povecane potrosnje i investicija. Potrosnja je rasla 4,2 odsto, najbrZe od januara do marta 2023. i
3,7 odsto u julu i septembru prosle godine. Nezaposlenost je bila 4,1 odsto u decembru.

Centralne banke, kao Sto su Federalne rezerve u SAD-u i Evropska centralna banka, bile su usmerene na
obuzdavanje inflacije putem povecanja kamatnih stopa. Medutim, usled usporavanja ekonomije, doslo je do
stabilizacije kamatnih stopa krajem 2024. godine, uz moguénost smanjenja u buduénosti.

Evropska ekonomija 2024. godine suocava se sa nekoliko klju¢nih izazova. Inflacija i ekonomske politike
razlic¢ito uti¢u na zemlje unutar Evropske unije, ali postoji zajednicki trend usporavanja u odnosu na prethodne
godine. Inflacija u Evropi je pokazivala znacajnu varijabilnost medu zemljama clanicama Evropske unije. U
decembru 2024. godine, medugodisnja inflacija u EU bila je 2,7%, dok je u evrozoni bila 2,4%. Klju¢ni faktor
koji je uticao na inflaciju u mnogim evropskim zemljama je cena energije, Ciji je pad pomogao smanjenju
inflacije u evrozoni, koja je u oktobru 2024. godine pala na 1,7%, ispod cilja Evropske centralne banke od 2%.

lako inflacija opada u poredenju sa 2023. godinom, cene energije i hrane i dalje uticu na svakodnevni Zivot
potrosaca. Globalna inflacija pocela je da usporava sa 6,7% u 2023. na 5,8% u 2024. godini, dok je inflacija u

razvijenim zemljama pala sa 4,6% na 2,6% u istom periodu.

Nezaposlenost u EU ostala je na relativno niskom nivou, ali uz nejednakosti na trzistu rada, pa zemlje u isto¢noj
Evropi imaju viSu stopu nezaposlenosti u odnosu na zapadnoevropske ekonomije.

U nekim zemljama postoji i nedostatak radne snage, Sto je izazvano kako migracijom, tako i promenama u
demografskoj strukturi stanovni$tva, sa sve ve¢im udelom starije populacije.

Rat u Ukrajini i ekonomske sankcije prema Rusiji i dalje imaju ozbiljan uticaj na evropsku ekonomiju, posebno
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u pogledu cena energenata i snabdevanja.

Zbog visoke cene energije, industrija u mnogim evropskim zemljama, narocito u Nemackoj, suocava se s padom
proizvodnje.

Trgovinske tenzije izmedu EU i drugih velikih ekonomija, kao Sto su SAD i Kina, takode mogu imati uticaj na
ekonomski rast. Prema tvrdnjama MMF-a, za pet godina globalni rast bi trebalo da iznosi 3,1 odsto, Sto je, kako

se procenjuje, osrednji u¢inak u poredenju sa prosekom pre pandemije virusa korona.

U protekloj godini, Republici Srbiji je od strane Standard and Poor’s dodeljen investicioni dugoro¢ni kreditni
rejting u domacoj i stranoj valuti.

UceSc¢e javnog duga centralnog nivoa vlasti u BDP-u na kraju decembra 2024. iznosilo je 47,4% a uceSce javnog
duga sektora drzave u BDP-u iznosilo je 47,6%.

TrZziSte Republike Srbije

Osnovni makroekonomski trendovi

Prema saopsStenju Republickog zavoda za statistiku od 30.12.2024. godine procenjeno je da je ukupna
ekonomska aktivnost u Republici Srbiji u 2024. godini, merena realnim kretanjem bruto domaceg proizvoda
(BDP), zabelezila rast od 3,9% u odnosu na 2023. godinu.

Poljoprivredna proizvodnja ostvarila je u 2024. godini pad fizickog obima od 8,8%. U istom periodu,
industrijska proizvodnja zabeleZila je rast od 3,0%, a preradivacka industrija rast od 4,4%. Vrednost izvedenih
radova u gradevinarstvu u 2024. godini beleZi realni rast od 8,6% u odnosu na prethodnu godinu. Promet u
trgovini na malo ostvario je realni rast od 5,9%, dok je promet u trgovini na veliko nominalno vec¢i za 5,0%.

Spoljnotrgovinska robna razmena, u evrima, u 2024. godini, u odnosu na 2023, pokazuje rast izvoza za 1,7% i
rast uvoza za 5,6%. U okviru sektora Usluge smesStaja i ishrane u 2024. godini procenjen je realni rast
ugostiteljstva od 8,3%, dok je broj nocenja turista poveéan za 1,4%. U 2024. godini, u odnosu na 2023,
registrovano je povecanje fizickog obima saobracaja od 9,3% i pad fizickog obima telekomunikacija za 0,9%.
Bruto investicije u osnovna sredstva u 2024. godini, merene stopama realnog rasta, zabeleZile su rast od 9,2%
u odnosu na prethodnu godinu.

Prosec¢na godiSnja inflacija je u 2024. iznosila 4,6%, dok je medugodisnja inflacija u decembru iznosila 4,3%,
Sto je u granicama cilja Narodne banke Srbije od 3 * 1,5%. Inflacija je i tokom 2024. godine bila na opadajuéoj
putanji, a njenom smanjenju klju¢no su doprinele niZe cene energenata i usporavanje prehrambene inflacije.
Pored toga, usporavanju inflacije u 2024. godini doprineli su efekti mera monetarne politike, niza uvozna
inflacija i smanjenje inflacionih ocekivanja.

Kada je rec o spoljnotrgovinskim kretanjima, prema procenama Republi¢kog zavoda za statistiku, robni izvoz
¢e u 2024. zabeleZiti rast od 1,7%, uprkos smanjenju eksterne traZznje, Sto je pre svega rezultat otpornosti
izvoza zahvaljuju¢i njegovoj sektorskoj i geografskoj diversifikaciji. S druge strane, prema preliminarnim
procenama, robni uvoz ¢e na nivou godine biti veéi za 5,6%, kao rezultat nastavka investicionog ciklusa i
povecanog uvoza opreme i repromaterijala, ali i veéeg uvoza potrosne robe usled povecéanja raspolozivog
dohotka stanovnistva.

Povoljna kretanja u 2024. nastavljena su i na trziStu rada, gde se belezi dalji rast zaposlenosti, smanjenje
nezaposlenosti i rast zarada, realno posmatrano. Prema rezultatima Ankete o radnoj snazi, u tre¢em kvartalu
2024. godine, stopa zaposlenosti iznosi 51,9%, dok je stopa nezaposlenosti 8,1%. Prosetne zarade bez poreza
i doprinosa u 2024. godini, u odnosu na prethodnu godinu, nominalno su vece za 14,2%, a realno za 9,2%.
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Kreditna agencija Fitch ratings potvrdila je kreditni rejting Republike Srbije i zadrzala pozitivne izglede za dalje
povecanje. Ova ocena je rezultat dosadasnjih uspeha u vodenju ekonomske politike, doslednog i opreznog
upravljanja fiskalnom politikom, snaznih izgleda za dalji ekonomski rast, visokog nivoa deviznih rezervi, kao i
rasta bruto domaceg proizvoda (BDP) po glavi stanovnika, koji je viSi u poredenju sa zemljama sa istim
kreditnim rejtingom (nivo ,BB*).

Rejting Datum Aktivnost
Standard and Poor's BBB- / stabilni izgledi 04.10. 2024. paovecan rejting
Fitch Ratings BB+ / pozitivni izgledi 31.01. 2025. potvrden rejting
Moody's Investors Service Ba2 / pozitivni izgledi 30.08. 2024. potvrden rejting

Izvor NBS, kreditni rejting Republike Srbije za dugoro¢no zaduZivanje

Finansijsko trziste

Narodna banka Srbije je tokom 2024. godine u viSe navrata korigovala referentnu stopu. Na pocetku perioda
iznosila je 6,50%, da bi do kraja 2024. godine njena vrednost bila smanjena na 5,75%.

Valutni par EUR/RSD je tokom 2024. godine neznatno depresirao, tako da je njegova vrednost sa 117,1737

dinara za jedan evro, koliko je iznosila na dan 31.12.2023. godine, smanjena na 117,0149 dinara za jedan evro
na dan 31.12.2024. godine. Ocekuje se da ¢e relativno stabilan devizni kurs obeleZiti 2025. godinu.

Desavanja na Beogradskoj berzi

Indeks najlikvidnijih akcija na Beogradskoj berzi, Belex15, u 2024. godini imao je rast od nepunih 31%. Najvec¢i
doprinos rastu dao je Messer Tehnogas, koji je usled namere vecinskog vlasnika da konsoliduje vlasnistvo
zabeleZio rast vrednosti od 124%. Dvocifrene stope rasta vrednosti akcija registrovale su kompanije: Dunav
osiguranje (DNOS) 46,1%, Impol Seval (IMPL) 29,8%, Metalac (MTLC) 25,8%, Jedinstvo Sevojno (JESV) -
15,8%.

Najvec¢a kompanija na berzi, Naftna industrija Srbije (NIIS), zabelezila je negativan trend, delimi¢no usled
slabijeg poslovanja u tekucoj godini, a krajem godine i usled Spekulacija da ¢e SAD uvesti sankcije ovoj
kompaniji pod kontrolom ruskog Gazprom-a.

Ukupan promet akcijama u 2024. godini bio je 28,2 miliona evra, tek neznatno iznad proslogodisnjeg nivoa od
26,5 miliona evra.

Najveci promet akcija ostvarila je akcija NIS-a sa prose¢nim dnevnim prometom od 2,7 miliona dinara, Sto je
negde oko Cetvrtine realizacije koju je ova akcija beleZzila u prvim godinama pojavljivanja na trzistu. Sledio je
Tehnogas sa prose¢nim dnevnim prometom od 1,8 miliona dinara, Aerodrom ,Nikola Tesla“ (AERO) sa 1,2
miliona dinara, te Dunav osiguranje (DNOS) sa prose¢nim dnevnim prometom od skoro 1,2 miliona dinara.

Pocetak godine doneo je snazan rast akcija Tehnogasa usled $pekulacija da ¢e vec¢inski vlasnik ove kompanije,
nemacki Messer, pokusati do kraja da konsoliduje vlasnistvo. U februaru je usledila namera za preuzimanje, a
potom i javna ponuda po ceni od 25.000 po akciji. Iako je ova cena nudila premiju vecu od 50 procenata od
pocetka godine, ponudac je uspeo da prikupi tek 3,5 odsto od ukupnog broja akcija.

Druga ponuda objavljena je po ceni od 31.250 dinara po akciji, $to je za 25 odsto viSe u odnosu na prvu, ali je
donela jo$ manje interesovanje investitora. Ovome je doprineo aktivisticki pristup najve¢eg manjinskog
akcionara, investicionog fonda Sempiola, koji je tokom ¢itavog trajanja ponude akcionarima na berzi nudio cenu
od 33.000 dinara. Messer je u drugoj ponudi prikupio dodatnih 0,3 odsto akcija i eventualni nastavak pokusaja
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delistiranja gurnuo u narednu godinu.

Nakon dve godine vanredno dobrih profita, Naftna industrija Srbije je u 2024. znacajno pogorsala poslovne
rezultate, delimi¢no i usled redovnog remonta u rafineriji u Pancevu koji je realizovan tokom marta i aprila.
Ovaj pad profitabilnosti i o¢ekivana znacajno niza dividenda ogranicili su interes investitora za ovu akciju, da
bi tokom decembra doslo i do njene znacajnije korekcije nakon Spekulacija da bi se NIS mogao na¢i na udaru
sankcija SAD. NIS je godinu zavrsSio sa cenom od 754 dinara, Sto predstavlja pad od oko sedam procenata u
2024.

NIS je plasirao prvu emisiju korporativnih obveznica putem koje je prikupio 1,87 milijardi dinara (oko 16
miliona evra), ¢ime je preskocen prag uspesnosti emisije od 15 miliona evra. Obveznice su emitovane na rok
od pet godina uz valutnu klauzulu i bruto prinos od 6,5 procenata.

Ova emisija obveznica je solo projekat NIS-a za razliku od serije izdanja koje za 2025. najavljuju drZavni
predstavnici u okviru nove strategije razvoja trzista kapitala. U saradnji sa Svetskom bankom ocekuje se da ¢e
nekolicina domacih privatnih kompanija emitovati korporativne obveznice $to ¢e biti jedan od glavnih delova
prve faze ozivljavanja domaceg trzisSta kapitala. Ove emisije ¢e nesumnjivo staviti u fokus moguénost
alternativnih vidova finansiranja, ali ostaje prili¢no upitno koliko ¢e doprineti oporavku posrnulog trZista s
obzirom na malu verovatnocu formiranja likvidnog sekundarnog trzista ovih hartija.

Tabela: Izvestaj o trgovanju 01.01.2024 - 31.12.2024.

30.12.2024. Pr;sng)et PIrEoUn;et tl;rr(:js TrziSna I;aggahzacua
REGULISANO 36.358.732.689 310.570.844  19.086 472.358.918.040
Listing 34.380.666.747 293.678.210  12.347 216.408.407.375

Prime akcije 1.275.148.220 10.888.966 7.835 216.408.407.375
Prime obveznice 33.105.518.527 282.789.244 4.512 0
Open market 1.978.065.942 16.892.634 6.739 255.950.510.665
Open market akcije 1.978.065.942 16.892.634 6.739 255.950.510.665
Open market obveznice 0 0 0 0
MTP 43.166.994 368.426 9 8.355.597.829
MTP akcije 43.166.994 368.426 9 8.355.597.829
UKUPNO 36.401.899.683 310.939.271 19.095 480.714.515.869
Tabela: Najtrgovanije u 2024. godini
Izdavalac Simbol Poslednja cena Promena F;r;);:)e)t Kotacija
NIS a.d., Novi Sad NIIS 754 -7,14% 674.121.012 Prime Listing
Messer Tehnogas a.d. , Beograd TGAS 35.443 +123,73% 458.463.317 Open Market
Jugoprevoz Krusevac a.d. , Krusevac JGPK 7.500 -17,61% 305.278.815 Open Market
Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd AERO 1.995 +15,32% 299.525.635 Prime Listing
Dunav osiguranje a.d. , Beograd DNOS 1.375 +46,12% 294.854.124 Open Market
Jedinstvo a.d. , Sevojno JESV 8.120 +15,83% 169.336.339 Prime Listing
Lasta a.d. , Beograd LSTA 290 -47,27% 160.673.119 Open Market
Zitopek a.d. , Ni§ ZTPK 11.996 +88,82% 128.005.443 Open Market
Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 2.000 +25,79% 122.667.024 Prime Listing
PPT Armature a.d. , Aleksandrovac PPTA 600 +30,43% 77.542.336 Open Market
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Proteklu godinu obeleZio je porast prometa duznickih hartija od vrednosti, $to ujedno predstavlja i prekid
negativnog trenda u padu prometa koji je prisutan od 2019. godine.

Pregled prometa obveznicama na Beogradskoj berzi u periodu 2019 - 2024.

Promet dugovnim hartijama od vrednosti u RSD

51.181.565.473 RSD

43.721.508.674 RSD

26.875.169.785 RSD N
P 17.797.914.322 RSD B

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Desavanja na sekundarnom trzistu

Ukupan promet na sekundarnom trzistu u 2024. godini iznosio je 332 milijarde dinara, od ¢ega 93,4% Cini promet
dinarskih hartija od vrednosti.

Tokom 2024. odrZane su tri aukcije dinarskih obveznica Republike Srbije sa ukupnim planiranim obimom prodaje
od 45 milijardi dinara.

Takode je odrzana i jedna aukcija drzavnih hartija od vrednosti denominovanih u EUR, a planirani obim prodaje je
iznosio 250 miliona eura.

TrZiste kapitala u SAD
TrZiste kapitala u SAD tokom 2024. godine zabeleZilo je dvocifren rast.

Snazna ekonomska aktivnost, robusni finansijski rezultati listiranih kompanija i smanjenje referentne kamatne
stope Federalnih rezervi pretezni su razlozi rasta u SAD.

Rast BDP-a u SAD iznosio je 2,7% na godi$njem nivou, dok je stopa nezaposlenosti bila na nivou od 4,1%.

Porast potrosnje uz slabljenje medugodisnje inflacije neutralisali su zabrinost o ulasku SAD u recesiju, koja je bila
pristupna poc¢etkom 2024. godine.

Indeks S&P 500 je ojacao 25%, dok su indeksi Nasdaq Composite i Dow Jones ojacali 29,6% i 15%, respektivno.
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3. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Pun naziv drustva: Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Vista Rica A.D. Beograd
Skraceni naziv drustva: DZUAIF VISTA RICA A.D. Beograd

Mesto i adresa: Beograd, Heroja Milana Tepica 4

Oblik organizovanja: Akcionarsko drustvo

Maticni broj: 21962414

Sifra delatnosti: 6630 - Upravljanje fondovima

PIB: 114044291

Drustvo je osnovano 09.11.2023. godine i upisano u Agenciju za privredne registre pod brojem BD 100332/2023,
MB: 21962414, PIB: 114044291.

Poslovanje Drustva za upravljanje odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije,
reSenjem broj 2/5-101-2546/4-23, 28.11.2023. godine, kojim je dobilo dozvolu za rad za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima.

Delatnost Drustva

Delatnost Drustva je upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

Drustvo za upravljanje ¢e ulagati imovinu fondova sa ciljem ostvarivanja porasta vrednosti imovine fondova,
primereno vrsti i rizicima ulaganja koji su definisani investicionim strategijama fondova. Drustvo za
upravljanje ¢e upravljati imovinom fondova iskljuc¢ivo u interesu ¢lanova fondova.

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo upravlja sa dva otvorena alternativna investiciona fonda sa
javnom ponudom:

» Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnhom ponudom VISTA RICA INVEST,
» Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 08. decembra 2023. godine izdala ReSenje br. 2/5-
151-2576/3-23 o davanju dozvole za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA INVEST.

VISTA RICA INVEST je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije ReSenjem broj 2/5-169-2654/2-23 od 20.12.2023. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaZeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 06. septembra 2024. godine izdala ReSenje o izdavanju
dozvole br. 2/5-151-2074/3-24 za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA CORPORATE,
koji je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem
broj 2/5-169-2135/2-24 od 23.09.2024. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme. Fond nije pravno
lice i prema vaZec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Zaposleni

Drustvo je na dan 31.12.2024. godine imalo 4 zaposlena, dok je pojedine funkcije Drustvo poverilo spoljnim
pruzaocima usluga u skladu sa ugovorom o pruzanju tih usluga.
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Nas tim predstavlja jedinstvo rada i iskustva. Brza i stru¢na usluga uz ljubaznost prema klijentima i poslovnim
partnerima je nas glavni cilj. Drustvo posebno vrednuje i razvija timski rad kao vaZan deo poslovnog uspeha.
Nasi zaposleni poseduju iskustvo u radu, $to uz visoku posvecenost radnim zadacima i konstantno pracenje
novina u delatnosti predstavlja nase trajno opredeljenje.

Svi zaposleni u DruStvu su radili puno radno vreme tokom 2024. godine po osnovu ugovora na neodredeno
radno vreme.

Portfolio menadzer

Portfolio menadZer oba fonda je Vladimir Radojkovi¢.

Diplomirao je na Geoekonomskom fakultetu 2006. godine i stekao zvanje diplomiranog ekonomiste, a 2012.
godine je polozio ispit i dobio dozvolu za zvanje brokera. Dozvolu za zvanje portfolio menadzera dobio je 2022.
godine. Polozio je I nivo CFA programa u organizaciji americkog CFA instituta, a trenutno je kandidat za

polaganje II nivoa.

Vladimir poseduje 14 godina iskustva u finansijskoj industriji. Njegova strucnost leZi u izradi i sprovodenju
sveobuhvatnih investicionih strategija prilagodenih jedinstvenoj sklonosti riziku i ciljevima svakog klijenta.

Uz duboko razumevanje razli¢itih vrsta finansijskih instrumenata, bavi se pazljivom procenom trzisnih
trendova i ekonomskih uslova, kako bi identifikovao unosne moguénosti ulaganja u specifi¢ne sektore. Tokom
svoje karijere dosledno je demonstrirao sposobnost ostvarivanja prinosa uz pridrzavanje strogih principa

upravljanja rizikom.

0d stranih jezika aktivno govori engleski i slovenacki.

Organizaciona struktura Drustva:

ORGANIZACIONA SEMA

E—
1A NADZORNGS ODBORA PREDSEDNK NADZORNOS AN NADZORNOG ODBORA
VOJISLAV NEDIC ZORAN POPOVIC SRDAN DAVIDOVIC
VASO DULOVIC INVESTICE

o il il i i 1

Sektor za uskladenost
posiovanja i unutraénju
kontrolu

Sektor za razvo) Sektor za finansije |
Sektor za Marketi Sektor za IT Pravni sektor
Investicija " ing ratunovodstvo

Osnivaci drustva

Upisani i uplaceni nov¢ani deo osnovnog Kkapitala Drustva za upravljanje iznosi RSD 35.154.000,00 Sto
predstavlja protivvrednost EUR 300.000 po srednjem kursu NBS na dan 09.11.2023. godine.
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Osnivaci i akcionari drustva su:

® Tatjana Vukic, 50% akcijskog kapitala u DZUAIF

Tatjana Vuki¢ rodena je 1983. godine. Visoko obrazovanje i diplomu master studija stekla je na Fakultetu
ogranizacionih nauka Univerziteta u Beogradu. Profesionalno iskustvo pocela je da gradi 2006. godine u
Findomestic banci a. d. Beograd, gde je radila na poziciji menadZera za klju¢ne korporativne Kklijente, te
direktora za cash management i razvoj poslovanja banke. Od 2011. godine, kada je grupacija BNP
Paribas preuzela Findomestic banku a. d, Tatjana Vuki¢ je, u skladu sa standardima te grupacije koja se smatra
jednom od najsigurnijih i najve¢ih bankarskih grupacija u svetu, postavila kompletnu cash management
strukturu, proizvode grupe prilagodila potrebama klijenata, kao i lokalnoj regulativi.

Kao predsednik Findomestic banke a. d. Beograd aktivno je u€estvovala u projektu akvizicije ove banke od strane
Direktne banke a. d. Kragujevac. Godinu dana nakon uspesne integracije ove dve banke bila je u timu za
integraciju Direktne banke a.d. Kragujevac sa Pireus bankom a.d. Beograd. Od avgusta 2014. do marta 2016.
godine bila je ¢lan Upravnog odbora Instituta za javno zdravlje Srbije Dr Milan Jovanovi¢ Batut, kao predstavnik
Vlade Republike Srbije. 0d marta 2016. godine predsednik je Nadzornog odbora Kompanije Dunav osiguranje a.
d. 0. Beograd.

® Vojislav Nedié¢, 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF

Jedan je od najpoznatijih srpskih advokata, sa dugom i uspe$nom karijerom. Roden u Pljevljima 1951. godine
u staroj advokatskoj porodici. Posle zavrSene gimnazije, diplomirao na Pravnom fakultetu Univerziteta u
Beogradu. Nakon zavrSenog fakulteta zapocinje rad u pravosudu, obavljao je i sudijsku funkciju do 1980. godine,
kada postaje jedan od direktora ,Dunav osiguranje“. 0d 1984. godine bavi se advokaturom i ¢lan je Advokatske
komore Beograda. U Advokatskoj komori Beograda je u viSe navrata bio ¢lan Upravnog odbora, a jedini je
advokat koji je u dva uzastopna mandata biran za predsednika Advokatske komore Beograda u periodu od
2002.do 2010. godine.

Kao advokat, izmedu ostalog, radio na predmetima medunarodnih naknada Steta sa osiguravajué¢im drustvima
»AVUS«, Graz-Austria, »ALLIANCE«, Minhen - Nemacka, »ROYAL INSURANCE« Ipsvi¢ - Engleska, francuskim i
italijanskim osiguravaju¢im drustvima, zastupao pred Medunarodnim trgovinskim sudom u Parizu (ICC) i
drugim najznacajnijim medunarodnim arbitraznim telima.

Pred domac¢im sudovima zastupao kako u veéim gradanskim sporovima, tako i u najznacajnijim krivi¢nim
predmetima u Republici Srbiji, kao branilac optuzenih za najteZza krivicna dela. Trenutno zastupa neke od
najznacajnihih privrednih subjekata, kako iz oblasti industrije, tako i bankarstva i osiguranja u Republici Srbiji
iregionu.

Resenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine

®  Srdan Davidovié, 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF

Roden 26. oktobra 1979. godine. Diplomirao na Tehnolo$ko-metalur§kom fakultetu Univerziteta u Beogradu,
smer Organska hemija i polimerno inZenjerstvo, nafta, gas i petrohemija, zanimanje Magistar nauke u hemijskom
inZenjerstvu. Karijeru je zapoceo u NIS GazpromNeft Pancevo na poziciji InZenjer procesa, Rafinerija benzina i
nafte, a nakon toga radio na poziciji InZzenjer menadzer. Od 2012. godine do oktobra 2014. godine radio na dve
pozicije u kompaniji Infrassure Ltd., Zurich, Switzerland, kao Underwriting and Claims Manager i Underwriter,
Energy and Specialty. U kompaniji Swiss Re, Ziirich, Switzerland nalazi se od novembra 2014. godine,a trenutno
je na poziciji Senior Underwriter, Property Energy.

Resenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine
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Organi upravljanja

Organe upravljanja Drustva cine:

e Nadzorni odbor i

®  Generalni direktor drustva za upravljanje.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor drustva sastojise od 3 ¢lanai to:
e Zoran Popovi¢, Predsednik nadzornog odbora

Zoran Popovi¢ - diplomirao je menadZment u bankarstvu i ima viSegodisnje bankarsko iskustvo. Karijeru je
zapocCeo u Findomestic banci AD Beograd c¢lanici francuske bankarske grupacije BNP Paribas, rade¢i na
poslovima upravljanja rizicima, interne revizije i na rukovodec¢im pozicijama u oblasti kontrole uskladenosti
poslovanja. Karijeru nastavlja u Telenor banci AD Beograd rade¢i na razvoju inovativnih digitalnih servisa i
unapredenju digitalnog bankarstva. Od 2018. godine je bio ¢lan Izvr$nog odbora Banke Postanska Stedionica AD
Beograd nadlezan za funkciju upravljanja rizicima, a od decembra 2019. na poziciji ¢lana Izvr$nog odbora
Direktne banke AD Kragujevac odgovoran za operativne poslove i podrsku. Od 2021. godine ¢lan je Upravnog
odbora Bank of China u Srbiji. 0d 2021. godine je partner u konsultantskom timu A Mi Manera, a od novembra
2023. godine imenovan je na poziciji direktora. Od osnivanja Vista Rica a.d. Beograd obavlja funkciju
predsednika Nadzornog odbora.

ResSenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine.

e Vojislav Nedié, clan Nadzornog odbora

Srdan Davidovi¢, ¢lan Nadzornog odbora

Generalni direktor:
e  Stanislava Petkovic¢

Zvanje diplomiranog ekonomiste stekla je na Fakultetu za poslovne studije Megatrend univerziteta 2007.
godine. Brokersku licencu Komisije za hartije od vrednosti dobila je 2011. godine, ACI Dealing sertifikat 2020.
godine. Stekla je i medunarodnu licencu izdatu od strane Investor Relations Society UK, kao i sertifikat iz ESG
investiranja u organizaciji CFA Instituta.

Poseduje viSegodiSnje iskustvo u radu na finansijskim trziStima i sa finansijskim instrumentima. Karijeru
zapocinje u brokersko-dilerskom druStvu Senzal ad 2007. godine, koje ubrzo preuzima belgijska bankarska
grupacija KBC NV. 0d 2011. godine karijeru nastavlja u BDD Wise broker ad na poziciji brokera, gde je
uglavnom bila zaduZena za saradnju sa institucionalnim investitorima. Deo brokerskog tima Momentum
Securities ad postaje 2017. godine, gde je bila nadleZna za trgovanje na domacoj i inostranim berzama, a
2019. godine prelazi u UniCredit Bank ad u Direkciju za upravljanje rizicima klijenata i treasury aktivnostima
na pozicije brokera i dilera.

Ucestvovala je u osnivanju Centra za aktivizam, toleranciju i odrZivi razvoj Ad Drinum, ¢iji je i ¢lan Upravnog
odbora.

Broj Resenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju prethodne saglasnosti na izbor ¢lana uprave Drustva
za upravljanje: 2/5-104-712/6-24 od 26.4.2024. godine.



v STA VISTA RICA AD Beograd, Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Heroja Milana Tepi¢a 4, Beograd

R CA Matiéni broj: 21962414
Tekuéi radun: 200- 3717840101033-44

4. POSLOVANJE DRUSTVA

SKRACENI BILANS STANJA 31.12.2024. | ‘ 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
AKTIVA

Stalna imovina 806 944
Finansijska imovina 47.943 30.717
Odlozena poreska sredstva 15 0
AVR 12 0
Bilansna aktiva 48.776 | 31.661
PASIVA

Kapital 44.594 31.570
Dugorocna rezervisanja i obaveze 987 91
Tekuce poreske obaveze 2.320 0
PVR 875 0
Bilansna pasiva 48.776 | ] 31.661

Promene na nematerijalnoj imovini prikazane su u tabeli ispod.

U hiljadama RSD Oprema
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2024. 944
Nabavke u toku godine 60
Stanje na dan 31.12.2024. 1.004
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2024. -
Amortizacija 198

Stanje na dan 31.12.2024.

Sada$nja vrednost na dan 31.12.2024. godine 806

Finansijska imovina

Finansijsku imovinu ¢ine oroceni depozit kod Alta banke, potrazivanja od fondova po osnovu upravljanja
imovinom i ostala finansijska imovina.

Potrazivanja, plasmani, novcana sredstva

Vista Rica a.d, Beograd ima otvorene dinarske i devizne tekuce racune kod slede¢ih banaka: Banka Postanska
Stedionica a.d. Beograd i Erste Bank a.d. Novi Sad.
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URSD 000

2024 2023
PotraZivanja za naknade i provizije 9.164 275
Finansijska imovina - depoziti 38.000 25.000
Gotovina i ekvivalenti gotovina 780 5.442
Stanje na dan 31. Decembra 47.944 34.717

Zalihe i placeni avansi

Vista Rica a.d. na dan 31.12.2024. godine, nema zalihe ni pla¢ene avanse.

Aktivna vremenska razgranicenja

AVR se odnose na unapred pla¢enu Belex platformu RSD 12 hiljada.

Kapital Drustva

Kapital Drustva se sastoji iz osnovnog kapitala koji na dan 31. decembra 2024. godine, iznosi RSD 35.154
hiljade, nerasporedene dobiti ostvarene u 2024. godini, umanjen za iznos gubitka iz 2023. godine.
Rezervisanja i obaveze

Drustvo nema dugorocnih rezervisanja a obaveze Drustva odnose se na kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja i
ostale obaveze.

U RSD 000
Obaveze iz poslovanja odnose se na:
2024 2023
Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji 909 -
Ostale obaveze iz poslovanja 78 91
Stanje 31. Decembra 987 921

Tekuce poreske obaveze
Tekuce poreske obaveze se odnose na porez na dobit ostvarenu u 2024. godini, iskazanu u poreskom bilansu
za 2024. godinu.

Pasivna vremenska razgranicenja

PVR obuhvataju unapred obracunat trosak revizije.
12
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Bilans uspeha

SKRACENI BILANS USPEHA 01.01.-31.12.2024. 20.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 47.246 275
Poslovni rashodi 34.339 2.924
Dobitak (gubitak) iz poslovne aktivnosti 12.907 | ] -2.649
Finansijski prihodi 2425 0
Finansijski rashodi 3 935
Dobitak (gubitak) iz finansijskih aktivnosti 2422 | | -935
Ostali prihodi 0 0
DobitakGubitak iz poslovanja 0 0
Rezultat pre oporezivanja 15.329 | ’ -3.584
Poreski rashod perioda 2.305 0
OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0
OdloZeni poreski prihodi perioda 15 0
Neto Dobitak / Gubitak 13.024 | -3.584

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihod od naknade za upravljanje imovinom fondova, kao i naknade za otkup
investicionih jedinica koju Drustvo naplacuje u skladu sa tarifnikom opisanim u prospektima fondova.

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 2024. 2023.
Prihodi od naknade za upravljanje - VISTA RICA INVEST 40.165 275
Prihodi od naknade za upravljanje - VISTA RICA CORPORATE 7.081

Ukupno 47.246 275

Poslovne rashode ¢ine:

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti, troSkovi zarada, troskovi amortizacije, troskovi rezervisanja i ostali
poslovni rashodi.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti podrazumevaju troskove marketinga, transakcione troskove, troskove
usluga depozitara i posrednika kao i druge rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

Drustvo nije imalo ovih troskova u 2024, kao ni u 2023. godini.
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Troskove zarada i naknada zarada Cine:

U hiljadama RSD 2024. 2023.

Troskovi zarada i naknada zarada bruto 15.256 550

Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.142 86

Troskovi sluzbenih putovanja 148

Ukupno 17.546 636
Trosak amortizacije

TroSak amortizacije se odnosi na amortizaciju nematerijalnog ulaganja u iznosu od RSD 198 hiljada u 2024. godini
(2023:0).

Ostali poslovni rashodi
Ostali poslovni rashodi obuhvataju sledece troskove:

Finansijski prihodi se odnose na:

U hiljadama RSD 2024. 2023.

Prihodi od kamata

- Oroceni depozit 2.251 -
Pozitivne kursne razlike 5 -
Ostali finansijski prihodi 169 -
Ukupno 2.425

Poreski rashod perioda

Poreski rashod perioda odnosi se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Stopa poreza na dobit je
15% za 2024. godinu (ista je i za 2023. godinu).

Pokazatelji poslovanja Drustva
Likvidnost Drustva

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje
dospele obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevno pratii planira
prilive i odlive u vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nacin izbegava se mogucnost da likvidnost Dru$tva bude
ugrozena, odnosno minimizira se rizik da Drustvo ne bude u mogu¢nosti da adekvatno i na vreme ispunjava svoje
tekuce obaveze.

Racio tekuce likvidnosti = (kratkoroc¢ni plasmani +potrazivanja +gotovina) / kratkoro¢ne obaveze
=(38.000+9.164+780)/ 909 = 47.944/909 = 52,74

Kratkoroc¢ni plasmani obuhvataju plasmane u depozit kod Alta banke u iznosu RSD 38.000 hiljada.
14
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Potrazivanja Drustva ¢ine potrazivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljacke naknade i
naknade za otkup investicionih jedinica, u iznosu RSD 9.164 hiljade.

Gotovina u iznosu od RSD 780 hiljada predstavlja saldo na teku¢em ra¢unu Drustva.

Kratkorocne obaveze DruStva na 31.12.2024. iznose RSD 987 hiljada i odnose se na obaveze prema dobavlja¢ima
RSD 909 hiljada i ostale obaveze RSD 78 hiljada.

Uporedujuci tekucu imovinu Drustva sa kratkoro¢nim obavezama, zaklju¢ujemo da je Drustvo visoko likvidno i da
ima dovoljno sredstava za izmirenje dospelih obaveza.

Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duZem roku.

U svom poslovanju, Drustvo ne Koristi pozajmljene izvore finansiranja, ve¢ posluje iskljucivo sopstvenim
sredstvima, $to mu obezbeduje dugoroc¢nu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze DrusStva prema dobavljaCima viSestruko su pokrivene kratkoro¢nim potraZivanjima, koja su u
potpunosti naplativa u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Ekonomicnost Drustva

Poslovni prihodi Drustva na 31.12.2024. godine iznose RSD 47.246 hiljada, finansijski prihodi iznose RSD 2.425
hiljada, a ukupni prihodi Drustva iznose RSD 49.671 hiljada. Ukupni rashodi iznose RSD 34.341 hiljada.

Posmatrajuci odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda, Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat u
ukupnom iznosu od RSD 15.330 hiljada.

Racio ukupne ekonomi¢nosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 49.671 / 34.341 = 1,45
Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari S$to povoljniji rezultat
poslovanja. Drustvo je u 2024. godini ostvarilo skoro 50% vece prihode od rashoda, pa mozemo re¢i da je u
posmatranom periodu Drustvo poslovalo rentabilno.

RACIOANALIZA 01.01.-31.12.2024. 20.12.-31.12.2023.
Izvedeni racio pokazatelji

ROE 29,21% -11,35%

ROA 26,70% -11,32%
Poslovni prihodi / Kapital 105,95% 0,87%
Finansijski dobitak / Kapital 5,43% -2,96%

EBIT 12.908 -2.649
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5. TRZISTE OTVORENIH ALTERNATIVNIH INVESTICIONIH FONDOVA SA JAVNOM PONUDOM U
REPUBLICI SRBIJI

Na trzi$tu u Srbiji na dan 31.12.2024. godine postoje Cetiri otvorena alternativna investiciona fonda sa
javnom ponudom koji nemaju svojstvo pravnog lica i to:

e Raiffeisen Alternative kojim upravlja DZUAIF Raiffeisen Invest
e Intesa Invest Alternative kojim upravlja DZUAIF Intesa Invest
e Vista Rica Invest kojim upravlja DZUAIF Vista Rica

e Vista Rica Corporate kojim upravlja DZUAIF Vista Rica

Sledeci grafikon pokazuje ukupnu imovinu pod upravljanjem navedenih Drustava, izrazenu u EUR na dan
31.12.2024. godine.

Imovina otvorenih alternativnih fondova sa javhom ponudom na dan 31.12.2024.

43.233.100

38.580.304

50.998.845

0 10.000.000 20.000.000 30.000.000 40.000.000 50.000.000 60.000.000

i Vista Rica fondovi H Intesa Invest Alternative B Raiffeisen Alternative

Najvecu neto imovinu pod upravljanjem na dan 31.12.2024. godine ima DZUAIF Raiffeisen Invest - nepunih 51
milion EUR, zatim DZUAIF VISTA RICA u iznosu od 43 miliona EUR i DZUAIF Intesa Invest u iznosu od skoro 39
miliona EUR.

6. FINANSIJSKI POKAZATELJI ALTERNATIVNIH INVESTICIONIH FONDOVA KOJIMA UPRAVLJA
DZUAIF VISTA RICA AD BEOGRAD

VISTA RICA INVEST

Neto imovina VISTA RICA INVEST fonda na 31.12.2024. godine iznosila je 3.187.373.762,80 RSD
(27.239.041,89 EUR).

Pocetna vrednostinvesticione jedinice bilaje 11.717,56 RSD, dok je nadan 31.12.2024. vrednost investicione
jedinice iznosila 13.069,46 RSD.
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Struktura portfolija na dan 31.12.2024. godine:

- Korporativne obveznice RS 0,63%
- Bankarski depoziti 70,04%
- Akcije domacih izdavalaca 0,78%
- Akcije stranih izdavalaca 5,68%
- Gotovina 22,82%
- PotraZivanja 0,05%

Ukupno 100%

STRUKTURA PORTFOLUJA

Potrazivanja; 0,05%

Akcije; 6,46%

Korporativne obveznice
RS; 0,63%

Gotovina; 22,82%

Bankarski depoziti;
70,04%

H Akcije W Korporativne obveznice RS M Bankarski depoziti B Gotovina I PotraZivanja

Valutna izloZzenost 4,96%
5,69%

89,35%

MEUR MRSD M USD

Posmatrajuci valutnu strukturu fonda, 89,35% cine sredstva u dinarima, 5,69% sredstava u valuti dolar,
4,96% u valuti evro.
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SKRACENI BILANS STANJA VISTA RICA INVEST l 31.12.2024 I 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA || 3.193.663 | | 1.096.498
Gotovina 728.651 578.247
Potrazivanja 1.689 251
Ulaganja Fonda
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih izdavaoca 44.995 198.000
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 181.328 0
Ulaganja u depozite 2.237.000 320.000
Ostala ulaganja 0 0
B. OBAVEZE || 6.290 | | 198.373
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 6.181 275
Obaveze po osnovu ¢lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 109 198.098
C. NETO IMOVINA FONDA | 3.187.373 || 898.125
Investicione jedinice - neto uplate 3.101.956 898.001
Nerasporedeni dobitak 85.294 0
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 123 123
Gubitak 0 0
D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI | 13.069 || 11.721
Broj investicionih jedinica 243.880
SKRACENI BILANS USPEHA VISTA RICA INVEST I 01.01.-31.12.2024. | 20.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI | | 90.805 | | 183
Poslovni prihodi 30.872 530
Realizovani dobitak 85.207 29
Poslovni rashodi 21.085 351
Realizovani gubitak 4.189 25
B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI | ] -5.510 | ] -60
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 628.648 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 634.158 60

C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA

FONDA 85.295 123
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PRIHODIVISTA RICA INVEST 01.01.-31.12.2024. 12.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 30.872 530

Prihodi od kamata 27.094 500

Prihodi od dividendi 1.178 0

Ostali realizovani prihodi 2.600 30
Realizovani dobitak 85.207 29
Realizovani dobitak po osnovu HOV 81.666 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 3.541 29

Ostali realizovani dobici

Nerealizovani dobitak 628.649 50
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 158.262 0
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 470.387 50
Ostali nerealizovani dobici 0 0
UKUPNIPRIHOD | | 744.728 | 609
RASHODIVISTA RICA INVEST 01.01.-31.12.2024. 20.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 21.085 351
Naknada Drustvu za upravljanje 18.085 275
Troskovi kupovine i prodaje HOV 567 0
Rashodi po osnovu kamata 63 0
TroSkovi kastodi banke 2.083 76
Ostali poslovni rashodi 287 0
Realizovani gubitak 4.189 25
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 4.189 25
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 634.158 110
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 165.099 60
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 469.059 50
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNIRASHODI | | 659.432 | | 486
POSLOVNIREZULTAT VISTA RICA INVEST | 01.01.-31.12.2024. | 20.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 744.728 609
Ukupni rashodi 659.432 486
DOBITAK(GUBITAK) | | 85.296 | | 123

Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 127.007 hiljada. Imovina fonda na kraju 2024. godine je
iznosila RSD 3.187.374 hiljade. Donji grafikon prikazuje kretanje vrednosti imovine VISTA RICA INVEST od
osnovanja do 31.12.2024. godine.
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Imovina VistaRica Invest (u mil RSD)
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Clanovi fonda VISTA RICA INVEST

Na dan 31.12.2024. godine, VISTA RICA INVEST je imao 806 ¢lanova fonda. Svi ¢lanovi fonda su fizicka lica.

VISTA RICA CORPORATE

Neto imovina VISTA RICA CORPORATE fonda na 31.12.2024. godine iznosila je 1.871.543.090,78 RSD
(15.994.057,94 EUR).

Pocetnavrednostinvesticione jedinice bilaje 11.707,17 RSD, dok je nadan 31.12.2024. vrednost investicione
jedinice iznosila 12.033,52691 RSD.

Struktura portfolija na dan 31.12.2024. godine:

Drzavne obveznice RS 38,99%
Bankarski depoziti 23,47%
Akcije stranih izdavalaca 9,03%
Gotovina 28,40%
Potrazivanja 0,11%

Ukupno 100%
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Struktura portfolija

Potrazivanja; 0,11%

Akcije stranih
izdavalaca; 9,03%

Gotovina; 28,4

Drzavne obveznice RS;
38,99%

Bankarski depoziti;
23,47%

H Akcije stranih izdavalaca H DrZzavne obveznice RS H Bankarski depoziti i Gotovina M PotraZivanja

Valutna izloZenost

21,00% 2,51%

76,49%

Heur Hrsd Musd

Posmatraju¢i valutnu strukturu fonda, 76,49% cine sredstva u dinarima, 21% sredstva u valuti dolar, dok je 2,51%
sredstava u valuti evro.
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SKRACENI BILANS STANJA VISTA RICA CORPORATE ‘ 31.12.2024 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA | | 982.181 0
Gotovina 532.338 0
Potrazivanja 2.151 0
Ulaganja Fonda 447.692 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih izdavaoca 6.245 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 1.447 0
Ulaganja u depozite 440000 0
Ostala ulaganja 0 0
B. OBAVEZE | | 3.091 0
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 2.983 0
Obaveze po osnovu ¢lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 108 0
C. NETO IMOVINA FONDA | | 979.090 0
Investicione jedinice - neto uplate 1.835.816 0
Nerasporedeni dobitak 35.727 0
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 0 0
Gubitak 0 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO]J JEDINICI | | 12.034 0
Broj investicionih jedinica 155.527 0

SKRACENI BILANS USPEHA VISTA RICA CORPORATE

23.09.-31.12.2024. ‘

01.01.-31.12.2023.

Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI ‘ ‘ 30.386 ‘ 0
Poslovni prihodi 23.643 0
Realizovani dobitak 23.874 0
Poslovni rashodi 7.135 0
Realizovani gubitak 9.996 0
B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI ‘ ‘ 5.339 ‘ 0
Nerealizovani dobitak 20939 0
Nerealizovani gubitak 15.600 0
g.ol;\](;)‘ECANIE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 35.725 .
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PRIHODIVISTA RICA CORPORATE 23.09.-31.12.2024. 01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 23.643 0
Prihodi od kamata 21.558 0
Prihodi od dividendi 52 0
Ostali realizovani prihodi 2.033 0
Realizovani dobitak 23.874 0
Realizovani dobitak po osnovu HOV 8.989 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 14.885 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 20.940 0
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 10.898 0
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 10.042 0
Ostali nerealizovani dobici 0 0
UKUPNIPRIHODI ‘ ‘ 68.457 ‘ ‘ (1]
RASHODIVISTA RICA CORPORATE ‘ 23.09.-31.12.2024. ‘ 01.01.-31.12.2023.
Pozicija
Poslovni rashodi 7.135 0
Naknada Drustvu za upravljanje 6.620 0
Troskovi kupovine i prodaje HOV 227 0
Rashodi po osnovu kamata 0 0
Troskovi kastodi banke 288 0
Ostali poslovni rashodi 0 0
Realizovani gubitak 9.995 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 9.995 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 15.600 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 15.594 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 6 0
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNIRASHODI ‘ I 32.730 I I 0
POSLOVNIREZULTAT VISTA RICA CORPORATE 23.09.-31.12.2024. 01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 68.457 0
Ukupni rashodi 32.730 0
DOBITAK(GUBITAK) ‘ ‘ 35.727 ‘ ‘ 0

Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 270.000 hiljada. Imovina fonda na kraju 2024. godine je
iznosila RSD 1.871.543 hiljade. Donji grafikon prikazuje kretanje vrednosti imovine VISTA RICA CORPORATE od
osnovanja do 31.12.2024. godine.
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Imovina VistaRica Corporate (u mil RSD)
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Clanovi fonda VISTA RICA CORPORATE

Na dan 31.12.2024. godine VISTA RICA CORPORATE je imao 27 ¢lanova fonda od kojih je jedan preduzetnik,
ostali ¢lanovi su pravna lica.

7. OSNOVNI RIZICI I NACIN UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u fondove kojima Drustvo upravlja podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju
fondova predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na finansijski polozaj fondova.

U narednom segmentu opisani su rizici koje Drustvo prepoznaje kao materijalno znacajno i kojima
aktivno upravlja u cilju umanjenje potencijalnih negativnih efekata.

TRZISNI RIZIK

Trzi$ni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fondova zbog promena na
trziStu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od vrednosti, valutni, kao i rizik promene kamatnih
stopa.

Kontinuiranim praéenjem trzisnih kretanja i prognoza koje podrazumeva izmedu ostalog i preventivno delovanje,
kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje ¢e se ulagati imovina fondova, Drustvo za upravljanje nastoji
da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. Drustvo za upravljanje se od trziSnog rizika takode stiti
diversifikacijom portfolija.

RIZIK PROMENE KAMATNIH STOPA

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine fondova promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti
po dospecu ne¢e moci da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti fondova na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Poslovne aktivnosti fondova usmerene su na optimizaciju
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neto kamatonosnih prihoda. Imovina uloZena u obveznice je izloZena kamatnom riziku s obzirom na to da
kretanje kamatnih stopa odlucujuce uti¢e na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena obveznica
obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZena u depozite kod banaka je podloZna
kamatnom riziku. Deo depozita orocen nakratak rokje podlozan takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope
(repricing, odnosno reinvestment rizik), dok su depoziti oroceni na srednji rok sa fiksnom kamatnom stopom
osetljivi na promenu ekonomske vrednosti imovine usled promene kamatnih stopa (economic value of equity

pristup).
KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena imovina fondova nece
biti u moguénosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smaniji
kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine fondova. Drustvo za upravljanje
upravlja Kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u ¢ije je hartije od vrednosti
investirana imovina AIF fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting
agencija

RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost fondova da ispunjava svoje
dospele obaveze. OdraZava se kao nemogu¢nost fondova da ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih
¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fondova, odnosno otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva.
Drustvo za upravljanje nastojac¢e da rizik likvidnosti svede na minimum, investiranjem imovine fondova u
likvidne hartije od vrednosti i kvalitetnim upravljanjem ro¢nom strukturom depozita.

8. PLANIRANI BUDUCI RAZVO]

U 2025. godini DZUAIF Vista Rica je posveceno uvecanju vrednosti imovine, vodeno nacelom likvidnosti i
diversifikacije rizika.

Fokus ¢e biti stavljen na sveobuhvatnu analizu finansijskih instrumenata u koje fondovi ulazu, vode¢i racuna o
makroekonomskom i geopolitickom ambijentu.

Prilikom planiranja buduceg razvoja uzece se u obzir projekcije o daljem rastu ekonomije Srbije, kao i najava
slabljenja inflacije i moguénost umanjenja referentne kamatne stope Narodne Banke Srbije.

Planovima za narednu 2025. godinu predvida se osnivanje novog fonda i povecanje portfolija proizvoda i usluga
koje Drustvo pruza svojim klijentima.

9. ULAGANJE U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Odnos prema okruZenju zastitom Zivotne sredine i druStva teZimo da ostvarimo stabilan napredak u ispunjavanju
standarda u ouvanju Zivotne sredine. DruStvo ima odgovoran pristup prema svim segmentima drustva i okolini
u kojoj posluje. Drustvo ulaZe napore u cilju ustede elektricne energije, reciklaze papira i ostalih segmenata
drustveno odgovornog poslovanja.
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Posebna je posvecenost Drustva kvalitetu usluga koje pruza klijentima, poStovanju zakonske regulative i
eticnom poslovanju.

Drustvo nije imalo posebnih investiranja i izdvajanja u pogledu zasStite Zivotne sredine tokom 2024. godine.

10. AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Drustvo nije imalo aktivnosti u segmentu istrazivanja i razvoja tokom 2024. godine.

11. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE I UDELI

Drustvo nema otkupljenih sopstvenih akcija.

12. POSTOJANJE OGRANAKA

Drustvo nema ogranke.

13. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon izvestajnog perioda 01.01.2024 - 31.12.2024, a pre objavljivanja finansijskih izvestaja, nije bilo dogadaja
koji su uticali na obelodanjivanje finansijskih izveStaja za 2024. godinu.

Beograd, 28. februar 2025. godine

Generalni direktor Drustva
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