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1. UVOD

Godisnji izvestaj o poslovanju Vista Rica a.d. na dan 31.12.2024. sastavljen je u skladu sa ¢lanovima 34. i 41.
Zakona o racunovodstvu (”Sl. glasnik RS”, br 73/2019 i 44 /2021 dr. zakon) i ukljucuje objektivan pregled razvoja
irezultata poslovanjaipoloZaja u skladu sa obimom i sloZeno$¢u poslovanja, zajedno sa opisom osnovnih rizika
i neizvesnosti kojima je izloZeno.

U okviruanalize, godiSnjiizvestaj o poslovanju ukljucuje upuéivanje naiznose iskazane u godiSnjem finansijskom
izvestaju i dodatna objasnjenja tih iznosa.

Analiza razvoja i rezultata poslovanja ekonomske celine ukljucuje finansijske i kljucne nefinansijske
pokazatelje uspesSnosti koji su bitni za delatnost drustva, ukljucujuci i informacije koje se odnose na pitanja
zivotne sredine i kadrovska pitanja.

2. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Makroekonomsko okruzenje 2024. godine karakteriSu izazovi koji proisticu iz globalnog usporavanja
privrednog rasta, smanjenja inflacije, povec¢anih geopolitickih tenzija i nesigurnosti na finansijskim trziStima.

Svetsku privredu je u 2024. godini obeleZio spor globalni ekonomski rast uz sve vece geopoliticke podele,
izuzetan skok vrednosti zlata i bitkoina pra¢en padom cena nafte, kao i pobeda Donalda Trampa na izborima u
Sjedinjenim Americkim Drzavama.

Geopoliticke tenzije, ukljuc¢ujuc¢i trgovinske sporove izmedu SAD i Kine, nastavile su da uti¢u na globalnu
ekonomijuy, Sto je dovelo do fragmentacije i podela na suprotstavljene blokove.

Americka privreda pokazala je stabilan rast, pa je tako bruto domaci proizvod (BDP), koji je u prvom kvartalu
2024. godine iznosio 1,6% u odnosu na isti period prethodne godine, u drugom kvartalu je iznosio 3%, Sto je
uglavnom rezultat povecane potrosnje i investicija. Potrosnja je rasla 4,2 odsto, najbrze od januara do marta 2023. i
3,7 odsto u julu i septembru prosle godine. Nezaposlenost je bila 4,1 odsto u decembru.

Centralne banke, kao Sto su Federalne rezerve u SAD-u i Evropska centralna banka, bile su usmerene na
obuzdavanje inflacije putem povecéanja kamatnih stopa. Medutim, usled usporavanja ekonomije, doslo je do
stabilizacije kamatnih stopa krajem 2024. godine, uz moguc¢nost smanjenja u budu¢nosti.

Evropska ekonomija 2024. godine suocava se sa nekoliko klju¢nih izazova. Inflacija i ekonomske politike
razlic¢ito utic¢u na zemlje unutar Evropske unije, ali postoji zajednicki trend usporavanja u odnosu na prethodne
godine. Inflacija u Evropi je pokazivala znacajnu varijabilnost medu zemljama ¢lanicama Evropske unije. U
decembru 2024. godine, medugodis$nja inflacija u EU bila je 2,7%, dok je u evrozoni bila 2,4%. Klju¢ni faktor

koji je uticao na inflaciju u mnogim evropskim zemljama je cena energije, ¢iji je pad pomogao smanjenju
inflacije u evrozoni, koja je u oktobru 2024. godine pala na 1,7%, ispod cilja Evropske centralne banke od 2%.

lako inflacija opada u poredenju sa 2023. godinom, cene energije i hrane i dalje uticu na svakodnevni Zivot
potrosaca. Globalna inflacija pocela je da usporava sa 6,7% u 2023. na 5,8% u 2024. godini, dok je inflacija u

razvijenim zemljama pala sa 4,6% na 2,6% u istom periodu.

Nezaposlenost u EU ostala je na relativno niskom nivou, ali uz nejednakosti na trzistu rada, pa zemlje u isto¢noj
Evropi imaju viSu stopu nezaposlenosti u odnosu na zapadnoevropske ekonomije.

U nekim zemljama postoji i nedostatak radne snage, Sto je izazvano kako migracijom, tako i promenama u
demografskoj strukturi stanovnistva, sa sve ve¢im udelom starije populacije.

Rat u Ukrajini i ekonomske sankcije prema Rusiji i dalje imaju ozbiljan uticaj na evropsku ekonomiju, posebno
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u pogledu cena energenata i snabdevanja.

Zbog visoke cene energije, industrija u mnogim evropskim zemljama, narocito u Nemackoj, suocava se s padom
proizvodnje.

Trgovinske tenzije izmedu EU i drugih velikih ekonomija, kao $to su SAD i Kina, takode mogu imati uticaj na
ekonomski rast. Prema tvrdnjama MMF-a, za pet godina globalni rast bi trebalo da iznosi 3,1 odsto, $to je, kako
se procenjuje, osrednji u¢inak u poredenju sa prosekom pre pandemije virusa korona.

U protekloj godini, Republici Srbiji je od strane Standard and Poor’s dodeljen investicioni dugoroc¢ni kreditni
rejting u domacoj i stranoj valuti.

UceSc¢e javnog duga centralnog nivoa vlasti u BDP-u na kraju decembra 2024. iznosilo je 47,4% a uceSce javnog
duga sektora drzave u BDP-u iznosilo je 47,6%.

Trziste Republike Srbije
Osnovni makroekonomskKi trendovi

Prema saopsStenju Republickog zavoda za statistiku od 30.12.2024. godine procenjeno je da je ukupna
ekonomska aktivnost u Republici Srbiji u 2024. godini, merena realnim kretanjem bruto domaceg proizvoda
(BDP), zabelezila rast od 3,9% u odnosu na 2023. godinu.

Poljoprivredna proizvodnja ostvarila je u 2024. godini pad fizickog obima od 8,8%. U istom periodu,
industrijska proizvodnja zabeleZila je rast od 3,0%, a preradivacka industrija rast od 4,4%. Vrednost izvedenih
radova u gradevinarstvu u 2024. godini belezi realni rast od 8,6% u odnosu na prethodnu godinu. Promet u
trgovini na malo ostvario je realni rast od 5,9%, dok je promet u trgovini na veliko nominalno ve¢i za 5,0%.

Spoljnotrgovinska robna razmena, u evrima, u 2024. godini, u odnosu na 2023, pokazuje rastizvoza za 1,7% i
rast uvoza za 5,6%. U okviru sektora Usluge smeStaja i ishrane u 2024. godini procenjen je realni rast
ugostiteljstva od 8,3%, dok je broj nodenja turista povecan za 1,4%. U 2024. godini, u odnosu na 2023,
registrovano je povecanje fizickog obima saobracaja od 9,3% i pad fizickog obima telekomunikacija za 0,9%.
Bruto investicije u osnovna sredstva u 2024. godini, merene stopama realnog rasta, zabelezile su rast od 9,2%
u odnosu na prethodnu godinu.

Prosecna godisnja inflacija je u 2024. iznosila 4,6%, dok je medugodi$nja inflacija u decembru iznosila 4,3%,
$to je u granicama cilja Narodne banke Srbije od 3 * 1,5%. Inflacija je i tokom 2024. godine bila na opadajucoj
putanji, a njenom smanjenju klju¢no su doprinele niZe cene energenata i usporavanje prehrambene inflacije.
Pored toga, usporavanju inflacije u 2024. godini doprineli su efekti mera monetarne politike, niza uvozna
inflacija i smanjenje inflacionih o¢ekivanja.

Kada je rec o spoljnotrgovinskim kretanjima, prema procenama Republickog zavoda za statistiku, robni izvoz
¢e u 2024. zabeleZiti rast od 1,7%, uprkos smanjenju eksterne traznje, $to je pre svega rezultat otpornosti
izvoza zahvaljuju¢i njegovoj sektorskoj i geografskoj diversifikaciji. S druge strane, prema preliminarnim
procenama, robni uvoz ¢e na nivou godine biti ve¢i za 5,6%, kao rezultat nastavka investicionog ciklusa i
povectanog uvoza opreme i repromaterijala, ali i ve¢eg uvoza potrosne robe usled povecanja raspolozivog
dohotka stanovnistva.

Povoljna kretanja u 2024. nastavljena su i na trZiStu rada, gde se beleZi dalji rast zaposlenosti, smanjenje
nezaposlenosti i rast zarada, realno posmatrano. Prema rezultatima Ankete o radnoj snazi, u tre¢em kvartalu
2024. godine, stopa zaposlenosti iznosi 51,9%, dok je stopa nezaposlenosti 8,1%. Prosec¢ne zarade bez poreza
i doprinosa u 2024. godini, u odnosu na prethodnu godinu, nominalno su vecée za 14,2%, a realno za 9,2%.
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Kreditna agencija Fitch ratings potvrdila je kreditni rejting Republike Srbije i zadrzala pozitivne izglede za dalje
povecanje. Ova ocena je rezultat dosadasnjih uspeha u vodenju ekonomske politike, doslednog i opreznog
upravljanja fiskalnom politikom, snaznih izgleda za dalji ekonomski rast, visokog nivoa deviznih rezervi, kao i
rasta bruto domaceg proizvoda (BDP) po glavi stanovnika, koji je visi u poredenju sa zemljama sa istim
kreditnim rejtingom (nivo ,BB*).

_

Standard and Poor's BBB- / stahilni izgledi 04.10. 2024. povecan rejting

-
Fitch Ratings BB+ / pozitivni izgledi 31.01. 2025. potvrden rejting
Moody's Investors Service Ba2 / pozitivni izgledi 30.08. 2024. potvrden rejting

Izvor NBS, kreditni rejting Republike Srbije za dugoro¢no zaduZivanje

Finansijsko trziste

Narodna banka Srbije je tokom 2024. godine u viSe navrata korigovala referentnu stopu. Na pocetku perioda
iznosila je 6,50%, da bi do kraja 2024. godine njena vrednost bila smanjena na 5,75%.

Valutni par EUR/RSD je tokom 2024. godine neznatno depresirao, tako da je njegova vrednost sa 117,1737

dinara za jedan evro, koliko je iznosila na dan 31.12.2023. godine, smanjena na 117,0149 dinara za jedan evro
na dan 31.12.2024. godine. Ocekuje se da e relativno stabilan devizni kurs obeleziti 2025. godinu.

DeSavanja na Beogradskoj berzi

Indeks najlikvidnijih akcija na Beogradskoj berzi, Belex15, u 2024. godini imao je rast od nepunih 31%. Najveci
doprinos rastu dao je Messer Tehnogas, koji je usled namere vecéinskog vlasnika da konsoliduje vlasnistvo
zabelezZio rast vrednosti od 124%. Dvocifrene stope rasta vrednosti akcija registrovale su kompanije: Dunav
osiguranje (DNOS) 46,1%, Impol Seval (IMPL) 29,8%, Metalac (MTLC) 25,8%, Jedinstvo Sevojno (JESV) -
15,8%.

Najveca kompanija na berzi, Naftna industrija Srbije (NIIS), zabelezila je negativan trend, delimi¢no usled
slabijeg poslovanja u tekucoj godini, a krajem godine i usled Spekulacija da ¢e SAD uvesti sankcije ovoj
kompaniji pod kontrolom ruskog Gazprom-a.

Ukupan promet akcijama u 2024. godini bio je 28,2 miliona evra, tek neznatno iznad proslogodiSnjeg nivoa od
26,5 miliona evra.

Najveci promet akcija ostvarila je akcija NIS-a sa prosecnim dnevnim prometom od 2,7 miliona dinara, $to je
negde oko Cetvrtine realizacije koju je ova akcija belezila u prvim godinama pojavljivanja na trzistu. Sledio je
Tehnogas sa prosecnim dnevnim prometom od 1,8 miliona dinara, Aerodrom ,Nikola Tesla“ (AERO) sa 1,2
miliona dinara, te Dunav osiguranje (DNOS) sa prose¢nim dnevnim prometom od skoro 1,2 miliona dinara.

Pocetak godine doneo je snazan rast akcija Tehnogasa usled Spekulacija da ¢e vecinski vlasnik ove kompanije,
nemacki Messer, poku$ati do kraja da konsoliduje vlasniStvo. U februaru je usledila namera za preuzimanje, a
potom i javna ponuda po ceni od 25.000 po akciji. Iako je ova cena nudila premiju ve¢u od 50 procenata od
pocetka godine, ponudac je uspeo da prikupi tek 3,5 odsto od ukupnog broja akcija.

Druga ponuda objavljena je po ceni od 31.250 dinara po akciji, Sto je za 25 odsto viSe u odnosu na prvu, ali je
donela joS manje interesovanje investitora. Ovome je doprineo aktivisticki pristup najveceg manjinskog
akcionara, investicionog fonda Sempiola, koji je tokom ¢itavog trajanja ponude akcionarima na berzi nudio cenu
od 33.000 dinara. Messer je u drugoj ponudi prikupio dodatnih 0,3 odsto akcija i eventualni nastavak pokusaja
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delistiranja gurnuo u narednu godinu.

Nakon dve godine vanredno dobrih profita, Naftna industrija Srbije je u 2024. znacajno pogorsala poslovne
rezultate, delimicno i usled redovnog remonta u rafineriji u Pancevu koji je realizovan tokom marta i aprila.
Ovaj pad profitabilnosti i ocekivana znacajno niza dividenda ogranicili su interes investitora za ovu akciju, da
bi tokom decembra doslo i do njene znacajnije korekcije nakon Spekulacija da bi se NIS mogao na¢i na udaru
sankcija SAD. NIS je godinu zavrs$io sa cenom od 754 dinara, Sto predstavlja pad od oko sedam procenata u
2024.

NIS je plasirao prvu emisiju korporativnih obveznica putem koje je prikupio 1,87 milijardi dinara (oko 16
miliona evra), ¢ime je preskoCen prag uspesnosti emisije od 15 miliona evra. Obveznice su emitovane na rok
od pet godina uz valutnu klauzulu i bruto prinos od 6,5 procenata.

Ova emisija obveznica je solo projekat NIS-a za razliku od serije izdanja koje za 2025. najavljuju drzavni
predstavnici u okviru nove strategije razvoja trzista kapitala. U saradnji sa Svetskom bankom ocekuje se da ¢e
nekolicina domacih privatnih kompanija emitovati korporativne obveznice $to ¢e biti jedan od glavnih delova
prve faze ozivljavanja domaceg trziSta kapitala. Ove emisije ¢e nesumnjivo staviti u fokus moguénost
alternativnih vidova finansiranja, ali ostaje prilicno upitno koliko ¢e doprineti oporavku posrnulog trzista s
obzirom na malu verovatnocu formiranja likvidnog sekundarnog trzista ovih hartija.

Tabela: Izvestaj o trgovanju 01.01.2024 - 31.12.2024.

30.12.2024. P;ngw)et PIrEoUrrFleet t?;;gjs TrziSna I;zagllatallzacua
REGULISANO 36.358.732.689 310.570.844 19.086 472.358.918.040
Listing 34.380.666.747 293.678.210 12.347 216.408.407.375

Prime akcije 1.275.148.220 10.888.966 7.835 216.408.407.375
Prime obveznice 33.105.518.527 282.789.244 4512 0
Open market 1.978.065.942 16.892.634 6.739 255.950.510.665
Open market akcije 1.978.065.942 16.892.634 6.739 255.950.510.665
Open market obveznice 0 0 0 0
MTP 43.166.994 368.426 9 8.355.597.829
MTP akcije 43.166.994 368.426 9 8.355.597.829
UKUPNO 36.401.899.683 310.939.271  19.095 480.714.515.869

Tabela: Najtrgovanije u 2024. godini

Izdavalac Simbol Poslednja cena Promena P(':;:;t Kotacija
NIS a.d., Novi Sad NIIS 754 -7,14% 674.121.012 Prime Listing
Messer Tehnogas a.d. , Beograd TGAS 35.443 +123,73% 458.463.317 Open Market
Jugoprevoz Krusevac a.d. , Krusevac JGPK 7.500 -17,61% 305.278.815 Open Market
Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd AERO 1.995 +15,32% 299.525.635 Prime Listing
Dunav osiguranje a.d. , Beograd DNOS 1.375 +46,12% 294.854.124 Open Market
Jedinstvo a.d. , Sevojno JESV 8.120 +15,83% 169.336.339 Prime Listing
Lasta a.d. , Beograd LSTA 290 -47,27% 160.673.119 Open Market
Zitopek a.d., Nis ZTPK 11.996 +88,82% 128.005.443 Open Market
Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 2.000 +25,79% 122.667.024 Prime Listing

PPT Armature a.d. , Aleksandrovac PPTA 600 +30,43% 77.542.336 Open Market


https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/NIIS
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/TGAS
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/JGPK
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/AERO
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/DNOS
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/JESV
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/LSTA
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/ZTPK
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/MTLC
https://www.belex.rs/trgovanje/hartija/dnevni/PPTA
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Proteklu godinu obeleZio je porast prometa duznic¢kih hartija od vrednosti, Sto ujedno predstavlja i prekid
negativnog trenda u padu prometa koji je prisutan od 2019. godine.

Pregled prometa obveznicama na Beogradskoj berzi u periodu 2019 - 2024.

Promet dugovnim hartijama od vrednosti u RSD

51.181.565.473 RSD
43.721.508.674 RSD

26.875.169.785 RSD

17.797.914.322 RSD

2019 2020 2021 2022 2023 2024

DesSavanja na sekundarnom trzistu

Ukupan promet na sekundarnom trzistu u 2024. godini iznosio je 332 milijarde dinara, od ¢ega 93,4% Cini promet
dinarskih hartija od vrednosti.

Tokom 2024. odrzane su tri aukcije dinarskih obveznica Republike Srbije sa ukupnim planiranim obimom prodaje
od 45 milijardi dinara.

Takode je odrzana i jedna aukcija drzavnih hartija od vrednosti denominovanih u EUR, a planirani obim prodaje je
iznosio 250 miliona eura.

Trziste kapitala u SAD

TrziSte kapitala u SAD tokom 2024. godine zabeleZilo je dvocifren rast.

Snazna ekonomska aktivnost, robusni finansijski rezultati listiranih kompanija i smanjenje referentne kamatne
stope Federalnih rezervi pretezni su razlozi rasta u SAD.

Rast BDP-a u SAD iznosio je 2,7% na godiSnjem nivou, dok je stopa nezaposlenosti bila na nivou od 4,1%.

Porast potroS$nje uz slabljenje medugodis$nje inflacije neutralisali su zabrinost o ulasku SAD u recesiju, koja je bila
pristupna pocetkom 2024. godine.

Indeks S&P 500 je ojacao 25%, dok su indeksi Nasdaq Composite i Dow Jones ojacali 29,6% i 15%, respektivno.
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3. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Pun naziv drustva: Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Vista Rica A.D. Beograd
Skraceni naziv drustva: DZUAIF VISTA RICA A.D. Beograd

Mesto i adresa: Beograd, Heroja Milana Tepi¢a 4

Oblik organizovanja: Akcionarsko drustvo

Maticni broj: 21962414

Sifra delatnosti: 6630 - Upravljanje fondovima
PIB: 114044291

Drustvo je osnovano 09.11.2023. godine i upisano u Agenciju za privredne registre pod brojem BD 100332/2023,
MB: 21962414, PIB: 114044291.

Poslovanje Drustva za upravljanje odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije,
reSenjem broj 2/5-101-2546/4-23, 28.11.2023. godine, kojim je dobilo dozvolu za rad za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima.

Delatnost Drustva

Delatnost Drustva je upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

Drustvo za upravljanje ¢e ulagati imovinu fondova sa ciljem ostvarivanja porasta vrednosti imovine fondova,
primereno vrsti i rizicima ulaganja koji su definisani investicionim strategijama fondova. Drustvo za
upravljanje ¢e upravljati imovinom fondova iskljucivo u interesu ¢lanova fondova.

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo upravlja sa dva otvorena alternativna investiciona fonda sa
javnom ponudom:

» Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST,
» Otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA CORPORATE.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 08. decembra 2023. godine izdala ReSenje br. 2/5-
151-2576/3-23 o davanju dozvole za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA INVEST.

VISTA RICA INVEST je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije ReSenjem broj 2/5-169-2654/2-23 od 20.12.2023. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaZec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 06. septembra 2024. godine izdala ReSenje o izdavanju
dozvole br. 2/5-151-2074/3-24 za organizovanje alternativnog investicionog fonda VISTA RICA CORPORATE,
koji je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem
broj 2/5-169-2135/2-24 od 23.09.2024. godine. Fond je organizovan na neodredeno vreme. Fond nije pravno
lice i prema vaZec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Zaposleni

DrusStvo je na dan 31.12.2024. godine imalo 4 zaposlena, dok je pojedine funkcije Drustvo poverilo spoljnim
pruzaocima usluga u skladu sa ugovorom o pruzanju tih usluga.
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Nas tim predstavlja jedinstvo rada i iskustva. Brza i stru¢na usluga uz ljubaznost prema klijentima i poslovnim
partnerima je nas glavni cilj. Drustvo posebno vrednuje i razvija timski rad kao vazan deo poslovnog uspeha.
Nasi zaposleni poseduju iskustvo u radu, Sto uz visoku posvecenost radnim zadacima i konstantno pracenje
novina u delatnosti predstavlja nase trajno opredeljenje.

Svi zaposleni u Drustvu su radili puno radno vreme tokom 2024. godine po osnovu ugovora na neodredeno
radno vreme.

Portfolio menadZer

Portfolio menadzZer oba fonda je Vladimir Radojkovic.

Diplomirao je na Geoekonomskom fakultetu 2006. godine i stekao zvanje diplomiranog ekonomiste, a 2012.
godine je polozio ispiti dobio dozvolu za zvanje brokera. Dozvolu za zvanje portfolio menadzera dobio je 2022.
godine. Polozio je I nivo CFA programa u organizaciji americkog CFA instituta, a trenutno je kandidat za

polaganje Il nivoa.

Vladimir poseduje 14 godina iskustva u finansijskoj industriji. Njegova stru¢nost lezi u izradi i sprovodenju
sveobuhvatnih investicionih strategija prilagodenih jedinstvenoj sklonosti riziku i ciljevima svakog klijenta.

Uz duboko razumevanje razli¢itih vrsta finansijskih instrumenata, bavi se paZljivom procenom trziSnih
trendova i ekonomskih uslova, kako bi identifikovao unosne mogué¢nosti ulaganja u specificne sektore. Tokom
svoje karijere dosledno je demonstrirao sposobnost ostvarivanja prinosa uz pridrZavanje strogih principa
upravljanja rizikom.

0d stranih jezika aktivno govori engleski i slovenacki.

Organizaciona struktura Drustva:

ORGANIZACIONA SEMA

CLAN NADZORNOG ODBORA
VOJISLAV NEDIC

CLAN NADZORNOG ODBORA
SRDAN DAVIDOVIC

PREDSEDNIK NADZORNOG
ODBORA
ZORAN POPOVIC

GENERALNI DIREKTOR ODBOR ZA
VASO DULOVIC INVESTICIIE

{ L I il il b

Sektor za uskladenost
poslovanja i unutrainju
kontrolu

Sekt Sektor za finansi
sz Soolpts) Sektor za Marketing Sektor za IT Pravni sektor il il
Investicija ratunovodstvo

Osnivaci drustva

Upisani i uplaéeni novcani deo osnovnog kapitala Drustva za upravljanje iznosi RSD 35.154.000,00 sto
predstavlja protivvrednost EUR 300.000 po srednjem kursu NBS na dan 09.11.2023. godine.
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Osnivaci i akcionari drustva su:

® Tatjana Vukié, 50% akcijskog kapitala u DZUAIF

Tatjana Vuki¢ rodena je 1983. godine. Visoko obrazovanje i diplomu master studija stekla je na Fakultetu
ogranizacionih nauka Univerziteta u Beogradu. Profesionalno iskustvo pocela je da gradi 2006. godine u
Findomestic banci a. d. Beograd, gde je radila na poziciji menadZera za klju¢ne korporativne Kklijente, te
direktora za cash management i razvoj poslovanja banke. Od 2011. godine, kada je grupacija BNP
Paribas preuzela Findomestic banku a. d, Tatjana Vuki¢ je, u skladu sa standardima te grupacije koja se smatra
jednom od najsigurnijih i najve¢ih bankarskih grupacija u svetu, postavila kompletnu cash management
strukturu, proizvode grupe prilagodila potrebama klijenata, kao i lokalnoj regulativi.

Kao predsednik Findomestic banke a. d. Beograd aktivno je ucestvovala u projektu akvizicije ove banke od strane
Direktne banke a. d. Kragujevac. Godinu dana nakon uspeSne integracije ove dve banke bila je u timu za
integraciju Direktne banke a.d. Kragujevac sa Pireus bankom a.d. Beograd. Od avgusta 2014. do marta 2016.
godine bila je ¢lan Upravnog odbora Instituta za javno zdravlje Srbije Dr Milan Jovanovi¢ Batut, kao predstavnik
Vlade Republike Srbije. Od marta 2016. godine predsednik je Nadzornog odbora Kompanije Dunav osiguranje a.
d. 0. Beograd.

®  Vojislav Nedi¢, 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF

Jedan je od najpoznatijih srpskih advokata, sa dugom i uspeSnom karijerom. Roden u Pljevljima 1951. godine
u staroj advokatskoj porodici. Posle zavrSene gimnazije, diplomirao na Pravnom fakultetu Univerziteta u
Beogradu. Nakon zavrsenog fakulteta zapocinje rad u pravosudu, obavljao je i sudijsku funkciju do 1980. godine,
kada postaje jedan od direktora ,Dunav osiguranje®. 0d 1984. godine bavi se advokaturom i ¢lan je Advokatske
komore Beograda. U Advokatskoj komori Beograda je u viSe navrata bio ¢lan Upravnog odbora, a jedini je
advokat koji je u dva uzastopna mandata biran za predsednika Advokatske komore Beograda u periodu od
2002.do 2010. godine.

Kao advokat, izmedu ostalog, radio na predmetima medunarodnih naknada Steta sa osiguravaju¢im dru$tvima
»AVUS«, Graz-Austria, »ALLIANCE«, Minhen - Nemacka, »ROYAL INSURANCE« Ipsvi¢ - Engleska, francuskim i
italijanskim osiguravaju¢im drustvima, zastupao pred Medunarodnim trgovinskim sudom u Parizu (ICC) i
drugim najznacajnijim medunarodnim arbitraznim telima.

Pred domaéim sudovima zastupao kako u veéim gradanskim sporovima, tako i u najznacajnijim krivicnim
predmetima u Republici Srbiji, kao branilac optuZenih za najteza krivicna dela. Trenutno zastupa neke od
najznacajnihih privrednih subjekata, kako iz oblasti industrije, tako i bankarstva i osiguranja u Republici Srbiji
i regionu.

Resenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine

® Srdan Davidovi¢, 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF

Roden 26. oktobra 1979. godine. Diplomirao na TehnoloSko-metalurskom fakultetu Univerziteta u Beogradu,
smer Organska hemija i polimerno inZenjerstvo, nafta, gas i petrohemija, zanimanje Magistar nauke u hemijskom
inZenjerstvu. Karijeru je zapoceo u NIS GazpromNeft Panevo na poziciji InZenjer procesa, Rafinerija benzina i
nafte, a nakon toga radio na poziciji InZenjer menadZer. Od 2012. godine do oktobra 2014. godine radio na dve
pozicije u kompaniji Infrassure Ltd., Zurich, Switzerland, kao Underwriting and Claims Manager i Underwriter,
Energy and Specialty. U kompaniji Swiss Re, Ziirich, Switzerland nalazi se od novembra 2014. godine,a trenutno
je na poziciji Senior Underwriter, Property Energy.

ReSenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine
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Organi upravljanja

Organe upravljanja Drustva cine:

® Nadzorni odbori
® Generalni direktor drustva za upravljanje.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor drustva sastoji se od 3 ¢lanai to:
e Zoran Popovié, Predsednik nadzornog odbora

Zoran Popovi¢ - diplomirao je menadZzment u bankarstvu i ima viSegodiSnje bankarsko iskustvo. Karijeru je
zapoceo u Findomestic banci AD Beograd clanici francuske bankarske grupacije BNP Paribas, radec¢i na
poslovima upravljanja rizicima, interne revizije i na rukovode¢im pozicijama u oblasti kontrole uskladenosti
poslovanja. Karijeru nastavlja u Telenor banci AD Beograd radec¢i na razvoju inovativnih digitalnih servisa i
unapredenju digitalnog bankarstva. Od 2018. godine je bio ¢lan IzvrSnog odbora Banke PoStanska Stedionica AD
Beograd nadlezan za funkciju upravljanja rizicima, a od decembra 2019. na poziciji ¢lana IzvrSnog odbora
Direktne banke AD Kragujevac odgovoran za operativne poslove i podrsku. Od 2021. godine ¢lan je Upravnog
odbora Bank of China u Srbiji. 0d 2021. godine je partner u konsultantskom timu A Mi Manera, a od novembra
2023. godine imenovan je na poziciji direktora. Od osnivanja Vista Rica a.d. Beograd obavlja funkciju
predsednika Nadzornog odbora.

Resenje Komisije o saglasnosti - broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine.

e Vojislav Nedié, ¢lan Nadzornog odbora

Srdan Davidovi¢, clan Nadzornog odbora

Generalni direktor:
e  Stanislava Petkovié

Zvanje diplomiranog ekonomiste stekla je na Fakultetu za poslovne studije Megatrend univerziteta 2007.
godine. Brokersku licencu Komisije za hartije od vrednosti dobila je 2011. godine, ACI Dealing sertifikat 2020.
godine. Stekla je i medunarodnu licencu izdatu od strane Investor Relations Society UK, kao i sertifikat iz ESG
investiranja u organizaciji CFA Instituta.

Poseduje visSegodisnje iskustvo u radu na finansijskim trziStima i sa finansijskim instrumentima. Karijeru
zapocinje u brokersko-dilerskom drustvu Senzal ad 2007. godine, koje ubrzo preuzima belgijska bankarska
grupacija KBC NV. Od 2011. godine karijeru nastavlja u BDD Wise broker ad na poziciji brokera, gde je
uglavnom bila zaduZena za saradnju sa institucionalnim investitorima. Deo brokerskog tima Momentum
Securities ad postaje 2017. godine, gde je bila nadleZna za trgovanje na domacdoj i inostranim berzama, a
2019. godine prelazi u UniCredit Bank ad u Direkciju za upravljanje rizicima klijenata i treasury aktivnostima
na pozicije brokera i dilera.

Ucestvovala je u osnivanju Centra za aktivizam, toleranciju i odrzivi razvoj Ad Drinum, ¢iji je i ¢lan Upravnog
odbora.

Broj ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju prethodne saglasnosti na izbor ¢lana uprave Drustva
za upravljanje: 2/5-104-712/6-24 od 26.4.2024. godine.
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4. POSLOVANJE DRUSTVA

SKRACENI BILANS STANJA 31.12.2024. ‘ | 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
AKTIVA

Stalna imovina 806 944
Finansijska imovina 47.943 30.717
Odlozena poreska sredstva 15 0
AVR 12 0
Bilansna aktiva 48.776 | 31.661
PASIVA

Kapital 44.594 31.570
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 987 91
Tekuce poreske obaveze 2.320 0
PVR 875 0
Bilansna pasiva 48.776 | 31.661

Promene na nematerijalnoj imovini prikazane su u tabeli ispod.

U hiliadama RSD Oprema
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2024. 944
Nabavke u toku godine 60
Stanje na dan 31.12.2024. 1.004

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2024. -
Amortizacija 198
Stanje na dan 31.12.2024.

Sadasnja vrednost na dan 31.12.2024. godine 806

Finansijska imovina

Finansijsku imovinu ¢ine oroleni depozit kod Alta banke, potraZivanja od fondova po osnovu upravljanja
imovinom i ostala finansijska imovina.

Potrazivanja, plasmani, novcana sredstva

Vista Rica a.d, Beograd ima otvorene dinarske i devizne tekuée ra¢une kod sledeéih banaka: Banka Postanska
Stedionica a.d. Beograd i Erste Bank a.d. Novi Sad.



Mati¢ni broj: 21962414

v STA VISTA RICA AD Beograd, Drustve za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Heroja Milana Tepic¢a 4, Beograd
Tekudi racun: 200- 3717840101033-44

URSD 000

2024 2023
PotraZivanja za naknade i provizije 9.164 275
Finansijska imovina - depoziti 38.000 25.000
Gotovina i ekvivalenti gotovina 780 5.442
Stanje na dan 31. Decembra 47.944 34.717

Zalihe i placeni avansi

Vista Rica a.d. na dan 31.12.2024. godine, nema zalihe ni plac¢ene avanse.

Aktivna vremenska razgranicenja

AVR se odnose na unapred pla¢enu Belex platformu RSD 12 hiljada.

Kapital Drustva

Kapital Drustva se sastoji iz osnovnog kapitala koji na dan 31. decembra 2024. godine, iznosi RSD 35.154
hiljade, nerasporedene dobiti ostvarene u 2024. godini, umanjen za iznos gubitka iz 2023. godine.
Rezervisanja i obaveze

Drustvo nema dugoroc¢nih rezervisanja a obaveze Drustva odnose se na kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja i
ostale obaveze.

U RSD 000
Obaveze iz poslovanja odnose se na:
2024 2023
Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji 909 -
Ostale obaveze iz poslovanja 78 91
Stanje 31. Decembra 987 91

Tekuce poreske obaveze
Tekuce poreske obaveze se odnose na porez na dobit ostvarenu u 2024. godini, iskazanu u poreskom bilansu
za 2024. godinu.

Pasivna vremenska razgranicenja

PVR obuhvataju unapred obracunat trosak revizije.
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Bilans uspeha

SKRACENI BILANS USPEHA 01.01.-31.12.2024. 20.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 47.246 275
Poslovni rashodi 34.339 2.924
Dobitak (gubitak) iz poslovne aktivnosti 12.907 | -2.649
Finansijski prihodi 2425 0
Finansijski rashodi 3 935
Dobitak (gubitak) iz finansijskih aktivnosti 2.422 l ‘ -935
Ostali prihodi 0 0
DobitakGubitak iz poslovanja 0 0
Rezultat pre oporezivanja 15.329 ‘ ‘ -3.584
Poreski rashod perioda 2.305 0
Odlozeni poreski rashodi perioda 0 0
Odlozeni poreski prihodi perioda 15 0
Neto Dobitak / Gubitak 13.024 || -3.584

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihod od naknade za upravljanje imovinom fondova, kao i naknade za otkup
investicionih jedinica koju Drustvo naplacuje u skladu sa tarifnikom opisanim u prospektima fondova.

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 2024. 2023.
Prihodi od naknade za upravljanje - VISTA RICA INVEST 40.165 275
Prihodi od naknade za upravljanje - VISTA RICA CORPORATE 7.081

Ukupno 47.246 275

Poslovne rashode cine:

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti, troskovi zarada, troskovi amortizacije, troskovi rezervisanja i ostali
poslovni rashodi.

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti podrazumevaju troskove marketinga, transakcione troskove, troSkove
usluga depozitara i posrednika kao i druge rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

Drustvo nije imalo ovih troskova u 2024, kao ni u 2023. godini.
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Troskove zarada i naknada zarada cine:

U hiljadama RSD 2024. 2023.

Troskovi zarada i naknada zarada bruto 15.256 550

Tro$kovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.142 86

Troskovi sluzbenih putovanja 148 -

Ukupno 17.546 636
Trosak amortizacije

TroSak amortizacije se odnosi na amortizaciju nematerijalnog ulaganja u iznosu od RSD 198 hiljada u 2024. godini

(2023:0).
Ostali poslovni rashodi
Ostali poslovni rashodi obuhvataju sledece troskove:

Finansijski prihodi se odnose na:

U hiljadama RSD 2024. 2023.
Prihodi od kamata

- Oroceni depozit 2.251 -
Pozitivne kursne razlike 5 -
Ostali finansijski prihodi 169 -
Ukupno 2.425

Poreski rashod perioda

Poreski rashod perioda odnosi se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Stopa poreza na dobit je

15% za 2024. godinu (ista je i za 2023. godinu).

Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost Drustva

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje
dospele obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, DruStvo svakodnevno prati i planira
prilive i odlive u vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nacin izbegava se moguc¢nost da likvidnost DruStva bude
ugrozena, odnosno minimizira se rizik da Drustvo ne bude u moguénosti da adekvatno i na vreme ispunjava svoje

tekuce obaveze.

Racio tekuce likvidnosti = (kratkoroc¢ni plasmani +potrazivanja +gotovina) / kratkorocne obaveze

= (38.000+9.164+780)/ 909 = 47.944/909 = 52,74

Kratkoroc¢ni plasmani obuhvataju plasmane u depozit kod Alta banke u iznosu RSD 38.000 hiljada.
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Potrazivanja DrusStva ¢ine potrazivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljacke naknade i
naknade za otkup investicionih jedinica, u iznosu RSD 9.164 hiljade.

Gotovina u iznosu od RSD 780 hiljada predstavlja saldo na teku¢em racunu Drustva.

Kratkorocne obaveze Drustva na 31.12.2024. iznose RSD 987 hiljada i odnose se na obaveze prema dobavlja¢ima
RSD 909 hiljada i ostale obaveze RSD 78 hiljada.

Uporedujudi teku¢u imovinu Drustva sa kratkoro¢nim obavezama, zaklju¢ujemo da je Drustvo visoko likvidno i da
ima dovoljno sredstava za izmirenje dospelih obaveza.

Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku.

U svom poslovanju, Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja, ve¢ posluje isklju¢ivo sopstvenim
sredstvima, Sto mu obezbeduje dugorocnu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze Drustva prema dobavlja¢ima viSestruko su pokrivene kratkoro¢nim potrazivanjima, koja su u
potpunosti naplativa u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Ekonomicnost Drustva

Poslovni prihodi Drustva na 31.12.2024. godine iznose RSD 47.246 hiljada, finansijski prihodi iznose RSD 2.425
hiljada, a ukupni prihodi Drustva iznose RSD 49.671 hiljada. Ukupni rashodi iznose RSD 34.341 hiljada.

Posmatraju¢i odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda, Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat u
ukupnom iznosu od RSD 15.330 hiljada.

Racio ukupne ekonomi¢nosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 49.671 / 34.341 = 1,45
Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari $to povoljniji rezultat
poslovanja. Drustvo je u 2024. godini ostvarilo skoro 50% vece prihode od rashoda, pa mozemo re¢i da je u
posmatranom periodu Drustvo poslovalo rentabilno.

RACIOANALIZA 01.01.-31.12.2024. 20.12.-31.12.2023.

Izvedeni racio pokazatelji

ROE 29,21% -11,35%
ROA 26,70% -11,32%
Poslovni prihodi / Kapital 105,95% 0,87%
Finansijski dobitak / Kapital 5,43% -2,96%
EBIT 12.908 -2.649
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5. TRZISTE OTVORENIH ALTERNATIVNIH INVESTICIONIH FONDOVA SA JAVNOM PONUDOM U
REPUBLICI SRBIJI

Na trziStu u Srbiji na dan 31.12.2024. godine postoje Cetiri otvorena alternativna investiciona fonda sa
javnom ponudom koji nemaju svojstvo pravnog lica i to:

o Raiffeisen Alternative kojim upravlja DZUAIF Raiffeisen Invest
e Intesa Invest Alternative kojim upravlja DZUAIF Intesa Invest
e Vista Rica Invest kojim upravlja DZUAIF Vista Rica

e Vista Rica Corporate kojim upravlja DZUAIF Vista Rica

Slededi grafikon pokazuje ukupnu imovinu pod upravljanjem navedenih Drustava, izrazenu u EUR na dan
31.12.2024. godine.

Imovina otvorenih alternativnih fondova sa javnom ponudom na dan 31.12.2024.

43.233.100

38.580.304

50.998.845

0 10.000.000 20.000.000 30.000.000 40.000.000 50.000.000 60.000.000

l Vista Rica fondovi H Intesa Invest Alternative B Raiffeisen Alternative

Najvecu neto imovinu pod upravljanjem na dan 31.12.2024. godine ima DZUAIF Raiffeisen Invest - nepunih 51
milion EUR, zatim DZUAIF VISTA RICA u iznosu od 43 miliona EUR i DZUAIF Intesa Invest u iznosu od skoro 39
miliona EUR.

6. FINANSIJSKI POKAZATELJI ALTERNATIVNIH INVESTICIONIH FONDOVA KOJIMA UPRAVLJA
DZUAIF VISTA RICA AD BEOGRAD

VISTA RICA INVEST

Neto imovina VISTA RICA INVEST fonda na 31.12.2024. godine iznosila je 3.187.373.762,80 RSD
(27.239.041,89 EUR).

Pocetna vrednostinvesticione jedinice bilaje 11.717,56 RSD, dok je na dan 31.12.2024. vrednost investicione
jedinice iznosila 13.069,46 RSD.
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Struktura portfolija na dan 31.12.2024. godine:

- Korporativne obveznice RS 0,63%
- Bankarski depoziti 70,04%
- Akcije domacih izdavalaca 0,78%
- Akcije stranih izdavalaca 5,68%
- Gotovina 22,82%
- PotraZivanja 0,05%
Ukupno 100%
STRUKTURA PORTFOLIA

PotraZivanja; 0,05%

| Akcije; 6,W

Korporativne obveznice
RS; 0,63%

Gotovina; 22,82%

Bankarski depoziti;
70,04%

H Akcije  HKorporativne obveznice RS M Bankarski depoziti M Gotovina i Potrazivanja

Valutna izloZenost 4,96%

5,69%

89,35%
HEUR HRSD wUSD

Posmatrajuci valutnu strukturu fonda, 89,35% Cine sredstva u dinarima, 5,69% sredstava u valuti dolar,
4,96% u valuti evro.
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SKRACENI BILANS STANJA VISTA RICA INVEST 31.12.2024 ‘ 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA 3.193.663 I | 1.096.498
Gotovina 728.651 578.247
Potrazivanja 1.689 251
Ulaganja Fonda

Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih izdavaoca 44.995 198.000
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 181.328 0
Ulaganja u depozite 2.237.000 320.000
Ostala ulaganja 0 0

B. OBAVEZE 6.290 | 198.373
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 6.181 275
Obaveze po osnovu ¢lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 109 198.098
C. NETO IMOVINA FONDA 3.187.373 || 898.125
Investicione jedinice - neto uplate 3.101.956 898.001
Nerasporedeni dobitak 85.294 0
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 123 123
Gubitak 0 0
D.NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO] JEDINICI 13.069 | | 11.721
Broj investicionih jedinica 243.880

SKRACENI BILANS USPEHA VISTA RICA INVEST

01.01.-31.12.2024.

| 20.12.-31.12.2023.

Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 90.805 | I 183
Poslovni prihodi 30.872 530
Realizovani dobitak 85.207 29
Poslovni rashodi 21.085 351
Realizovani gubitak 4.189 25

B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI -5.510 | I -60
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 628.648 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 634.158 60

C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 85.295 123

FONDA
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PRIHODIVISTA RICA INVEST 01.01.-31.12.2024. 12.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 30.872 530
Prihodi od kamata 27.094 500

Prihodi od dividendi 1178 0

Ostali realizovani prihodi 2.600 30
Realizovani dobitak 85.207 29
Realizovani dobitak po osnovu HOV 81.666 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 3.541 29

Ostali realizovani dobici

Nerealizovani dobitak 628.649 50
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 158.262 0
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 470.387 50
Ostali nerealizovani dobici 0 0
UKUPNIPRIHOD | 744.728 || 609
RASHODIVISTA RICA INVEST 01.01.-31.12.2024. 20.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 21.085 351
Naknada Drustvu za upravljanje 18.085 275
Troskovi kupovine i prodaje HOV 567 0
Rashodi po osnovu kamata 63 0
Troskovi kastodi banke 2.083 76
Ostali poslovni rashodi 287 0
Realizovani gubitak 4.189 25
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 4.189 25
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 634.158 110
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 165.099 60
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 469.059 50
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNIRASHODI | | 659.432 | | 486
POSLOVNIREZULTAT VISTA RICA INVEST ‘ 01.01.-31.12.2024. ‘ 20.12.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 744.728 609
Ukupni rashodi 659.432 486
DOBITAK(GUBITAK) | | 85.296 | | 123

Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 127.007 hiljada. Imovina fonda na kraju 2024. godine je
iznosila RSD 3.187.374 hiljade. Donji grafikon prikazuje kretanje vrednosti imovine VISTA RICA INVEST od
osnovanja do 31.12.2024. godine.
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Imovina VistaRica Invest (u mil RSD)
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Clanovi fonda VISTA RICA INVEST
Na dan 31.12.2024. godine, VISTA RICA INVEST je imao 806 ¢lanova fonda. Svi ¢lanovi fonda su fizicka lica.

VISTA RICA CORPORATE

Neto imovina VISTA RICA CORPORATE fonda na 31.12.2024. godine iznosila je 1.871.543.090,78 RSD
(15.994.057,94 EUR).

Pocetna vrednostinvesticione jedinice bilaje 11.707,17 RSD, dok je nadan 31.12.2024. vrednost investicione
jedinice iznosila 12.033,52691 RSD.

Struktura portfolija na dan 31.12.2024. godine:

DrZavne obveznice RS 38,99%
Bankarski depoziti 23,47%
Akcije stranih izdavalaca 9,03%
Gotovina 28,40%
PotraZivanja 0,11%

Ukupno 100%
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Struktura portfolija

b+ ine 0,
Potrazivanja; 0,11% Akcije stranih

o izdavalaca; 9,03%

Gotovina; 28,4
|

Drzavne obveznice RS;
38,99%

Bankarski depoziti; ™
23,47%

H Akcije stranih izdavalaca M Drzavne obveznice RS H Bankarski depoziti M Gotovina u PotraZivanja

Valutna izloZenost

2,51%

76,49%

Heur HErsd kusd

Posmatrajuci valutnu strukturu fonda, 76,49% Cine sredstva u dinarima, 21% sredstva u valuti dolar, dok je 2,51%
sredstava u valuti evro.
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Mati¢ni broj: 21962414
Tekudi racun: 200- 3717840101033-44

SKRACENI BILANS STANJA VISTA RICA CORPORATE ‘ 31.12.2024 ‘ 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
A. UKUPNA IMOVINA | 982.181 | 0
Gotovina 532.338 0
Potrazivanja 2.151 0
Ulaganja Fonda 447.692 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU domacih izdavaoca 6.245 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz BU stranih izdavaoca 1.447 0
Ulaganja u depozite 440000 0
Ostala ulaganja 0 0
B. OBAVEZE | ] 3.091 | 0
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 2.983 0
Obaveze po osnovu ¢lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 108 0
C. NETO IMOVINA FONDA ‘ I 979.090 ‘ 0
Investicione jedinice - neto uplate 1.835.816 0
Nerasporedeni dobitak 35.727 0
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 0 0
Gubitak 0 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONO] JEDINICI | | 12.034 | 0
Broj investicionih jedinica 155.527 0

SKRACENI BILANS USPEHA VISTA RICA CORPORATE

23.09.-31.12.2024.

01.01.-31.12.2023.

000 RSD

Pozicija 000 RSD
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI ‘ 30.386 ‘ I 0
Poslovni prihodi 23.643 0
Realizovani dobitak 23.874 0
Poslovni rashodi 7.135 0
Realizovani gubitak 9.996 0
B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI ‘ 5.339 ‘ ’ 0
Nerealizovani dobitak 20.939 0
Nerealizovani gubitak 15.600 0
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 35.725

FONDA ’ 0
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PRIHODIVISTA RICA CORPORATE 23.09.-31.12.2024. 01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 23.643 0
Prihodi od kamata 21.558 0
Prihodi od dividendi 52 0
Ostali realizovani prihodi 2.033 0
Realizovani dobitak 23.874 0
Realizovani dobitak po osnovu HOV 8.989 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 14.885 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 20.940 0
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 10.898 0
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 10.042 0
Ostali nerealizovani dobici 0 0
UKUPNIPRIHODI I ‘ 68.457 ‘ ‘ 0
RASHODIVISTA RICA CORPORATE ‘ 23.09.-31.12.2024. ‘ 01.01.-31.12.2023.
Pozicija
Poslovni rashodi 7.135 0
Naknada Drustvu za upravljanje 6.620 0
Troskovi kupovine i prodaje HOV 227 0
Rashodi po osnovu kamata 0 0
Tro8kovi kastodi banke 288 0
Ostali poslovni rashodi 0 0
Realizovani gubitak 9.995 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 9.995 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 15.600 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 15.594 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 6 0
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNIRASHODI ‘ ‘ 32.730 ‘ ‘ 0
POSLOVNIREZULTATVISTA RICA CORPORATE 23.09.-31.12.2024. 01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 68.457 0
Ukupni rashodi 32.730 0
DOBITAK(GUBITAK) 35.727 0

Na pocetku poslovanja, imovina fonda je iznosila RSD 270.000 hiljada. Imovina fonda na kraju 2024. godine je
iznosila RSD 1.871.543 hiljade. Donji grafikon prikazuje kretanje vrednosti imovine VISTA RICA CORPORATE od
osnovanja do 31.12.2024. godine.
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Imovina VistaRica Corporate (u mil RSD)
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Clanovi fonda VISTA RICA CORPORATE

Na dan 31.12.2024. godine VISTA RICA CORPORATE je imao 27 ¢lanova fonda od kojih je jedan preduzetnik,
ostali ¢lanovi su pravna lica.

7. OSNOVNI RIZICI I NACIN UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u fondove kojima Drustvo upravlja podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju
fondova predstavljaju verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na finansijski polozaj fondova.

U narednom segmentu opisani su rizici koje DruStvo prepoznaje kao materijalno znacajno i kojima
aktivno upravlja u cilju umanjenje potencijalnih negativnih efekata.

TRZISNI RIZIK

TrziSni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fondova zbog promena na
trziStu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od vrednosti, valutni, kao i rizik promene kamatnih
stopa.

Kontinuiranim pra¢enjem trzi$nih kretanja i prognoza koje podrazumeva izmedu ostalog i preventivno delovanje,
kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje ¢e se ulagati imovina fondova, Drustvo za upravljanje nastoji
da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. DrusStvo za upravljanje se od trziSnog rizika takode Stiti
diversifikacijom portfolija.

RIZIK PROMENE KAMATNIH STOPA

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine fondova promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti
po dospecu nec¢e moc¢i da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti fondova na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Poslovne aktivnosti fondova usmerene su na optimizaciju
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neto kamatonosnih prihoda. Imovina uloZena u obveznice je izloZena kamatnom riziku s obzirom na to da
kretanje kamatnih stopa odlucujuce utice na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena obveznica
obrnuto proporcionalno Kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZena u depozite kod banaka je podlozna
kamatnom riziku. Deo depozita orocen na kratak rok je podlozan takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope
(repricing, odnosno reinvestment rizik), dok su depoziti oro€eni na srednji rok sa fiksnom kamatnom stopom
osetljivi na promenu ekonomske vrednosti imovine usled promene kamatnih stopa (economic value of equity

pristup).
KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent hartija od vrednosti u koje je uloZena imovina fondova nece
biti u moguénosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji
kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine fondova. Drustvo za upravljanje
upravlja kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u Cije je hartije od vrednosti
investirana imovina AIF fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting
agencija

RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost fondova da ispunjava svoje
dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucnost fondova da ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih
¢lanova, usled nelikvidnosti imovine fondova, odnosno oteZanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva.
Drustvo za upravljanje nastojaée da rizik likvidnosti svede na minimum, investiranjem imovine fondova u
likvidne hartije od vrednosti i kvalitetnim upravljanjem rocnom strukturom depozita.

8. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

U 2025. godini DZUAIF Vista Rica je posveceno uvecéanju vrednosti imovine, vodeno nacelom likvidnosti i
diversifikacije rizika.

Fokus ¢e biti stavljen na sveobuhvatnu analizu finansijskih instrumenata u koje fondovi ulazu, vode¢i racuna o
makroekonomskom i geopolitickom ambijentu.

Prilikom planiranja buduceg razvoja uzece se u obzir projekcije o daljem rastu ekonomije Srbije, kao i najava
slabljenja inflacije i moguénost umanjenja referentne kamatne stope Narodne Banke Srbije.

Planovima za narednu 2025. godinu predvida se osnivanje novog fonda i povecanje portfolija proizvoda i usluga
koje Drustvo pruza svojim klijentima.

9. ULAGANJE U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Odnos prema okruZenju zastitom Zivotne sredine i drustva teZimo da ostvarimo stabilan napredak u ispunjavanju
standarda u ocuvanju zivotne sredine. Drustvo ima odgovoran pristup prema svim segmentima drustva i okolini
u kojoj posluje. Drustvo ulaZe napore u cilju ustede elektricne energije, reciklaze papira i ostalih segmenata
drustveno odgovornog poslovanja.
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Posebna je posvecenost Drustva kvalitetu usluga koje pruza klijentima, poStovanju zakonske regulative i
eticnom poslovanju.

Drustvo nije imalo posebnih investiranja i izdvajanja u pogledu zastite Zivotne sredine tokom 2024. godine.

10. AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Drustvo nije imalo aktivnosti u segmentu istrazivanja i razvoja tokom 2024. godine.

11. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE I UDELI

Drustvo nema otkupljenih sopstvenih akcija.

12. POSTOJANJE OGRANAKA

Drustvo nema ogranke.

13. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon izvesStajnog perioda 01.01.2024 - 31.12.2024, a pre objavljivanja finansijskih izvestaja, nije bilo dogadaja
koji su uticali na obelodanjivanje finansijskih izvestaja za 2024. godinu.

Beograd, 28. februar 2025. godine

Generalni direktor Drustva

Stanislava Digitally signed by Stanislava
Petkovi¢ 506838

Petkovi¢ 506838  Date: 2025.03.31 09:52:53 +02'00"

Stanislava Petkovic¢
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