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MNK® f.0.0., Beorpan .v PKF

U3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA

YnaHoBuma ,,VISTA RICA INVEST“ OTBOpeHU MHBECTULMOHU (POHA ca jaBHOM NOHYOOM
nm akuymoHapuma VISTA RICA - [pywtBOo 3a ynpasrbawe anTepHaTUBHAM MWHBECTULMOHUM
¢oHpgoBuma a.a., beorpap

Muwrsere

M3Bpwnnm cmMo peBu3njy MpunoxeHux uHaHCKjckMx nssellTaja OTBOpEHOr MHBECTULMOHOr hoHAa ca
jaBHoM noHygom ,VISTA RICA INVEST (y garbem Tekcty: ®oHA), koju obyxBaTtajy GunaHc crtama —
M3BeLLTaj O HETO MMOBUHM Ha AaH 31. geuembpa 2024. roguHe n ogroBapajyhu 6unaHc ycnexa, n3seLuTaj
0 NMpOMeHaMa Ha HEeTO MMOBWHU, M3BELLTAj O TOKOBMMA rOTOBUHE 3a rOAVHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, Kao u
nperneq 3HayajHUX padyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA cagpXaHuMm y HanomeHama y3 pefoBHE roauilx-e
duHaHcujcke n3BeLLTaje.

Mo HaweM MuULWIbehy, MPUNOXEHU (UHAHCKjCKN u3BewTaju O6JEKTMBHO WM WUCTUHMTO, MO CBUM
MaTepwujanHo 3Ha4ajHUM acrnekTuma, npukasyjy pruHaHcujcky nosuumjy PoHaa Ha gaH 31. geuembpa 2024.
roavHe, pesynraTe HEeHOr NocroBaka 1 TOKOBE rOTOBMHE 3a roAMHY 3aBpLUeHy Ha Taj AaH, y ckragy ca
3aKoHOM 0 payyHOBOACTBY U pavyyHOBOACTBEHUM Mponucuma Baxkehum y Penybnvum Cpbuju.

OcHoBa 3a MULLIbLEHEe

PeBuanjy cmo msBpmnu y cknagy ca 3akoHom o pesusnju Penybnvke Cpbuje, Oanykom o obaBrbamy
eKCTepHe peBu3nje N CafpXXUHM U3BELLTaja eKCTEPEHOT peBM3opa 0 00aBILEHO] peBM3NjU (DUHAHCKCKMX
u3BelWlTaja ApywTBa 3a ynpaerbatbe anTepHaTUBHUM WHBECTULMOHUM (QOHOOM U (DUHAHCUjCKUM
n3BelTajuma oHAa U cTaHgapavnma pesusmje npumeHsuemuM y Penybnmum Cpbuju. Hawe ogroBopHocTm
cy peTarbHuje onucaHe y nacycy Odz2080pHOCM pesus3opa y HacTaBKy OBOr M3BelUTaja. HesaBucHM y
ogHocy Ha doHA y ckragy ca eTUYKMM 3axTeBuma Koju Cy peneBaHTHW 3a Hally peBu3njy pruHaHChjcKmx
ussjewTaja y Penybnuum Cpbujn, n ncnyHnnm cmo Hawle gpyre eTmyke ofgroBOPHOCTM Yy CKnagy ca OBUM
3axTeBmMa. CMaTpamo ga Ccy peBM3njCKu [OKa3un Koje CMO NPUKYNnv JOBOSbHU 1 agekBaTHU Aa obesbene
OCHOBY 3a M3paxkaBar€e Haller MULLIbeH-a.

OAQroBopHOCT PYKOBOACTBA U nuua oBrawheHnx 3a ynpaerbake 3a (puHaHCUjCKe U3BeLTaje

PykoBOACTBO je 04roBOpHO 3a cacTaBibake U UCTUHUTO NpuKasuBare OBUX (DMHAHCUjCKMX U3BeLUTaja y
Cknagy ca 3akOHOM O pavyyHOBOACTBY U padyHOBOACTBEHMM nponucuma Baxehum y Penybnmum Cpbuiju,
Kao 1 3a OHe MHTEepPHe KOHTPOSE Koje PYKOBOACTBO OAPEAM Kao HEONxoAHe 3a npunpemMy (OUHaHCK]CKUX
n3BeLUTaja Koju He cagpe MmaTepujanHo 3HavajHe norpeLluHe uckase, HacTane ycnea KpuMuHanHe pagmwe
WIN TpeLLKe.

Mpu cacTaBrbaky (PMHAHCKCKMX M3BELUTAja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a NpoLeHy cnocobHocTn doHaa
[a HacTaBu MOCMOBakEe Yy CKragy Ca Hayenom CTanHoCTM, Kao M 3a obenodamwuBarba, YKOMKO je
NPMMEHMBO, MUTaka Koja ce 0OOHOCE Ha CTanHOCT MOCMoBaka U MPUMEHY Haverna CTafiHOCTM NOCcnoBaka
Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM akO PYKOBOACTBO MnaHupa ga nukeuampa PoHg nnm ga obycrasm
nocroBawe, Unn y cny4yajy Henoctojaka apyre peanHe MoryhHOCTU OCUM HaBeAEeHE.

Jlnua osnawheHa 3a ynpaBreare Cy OArOBOpHa 3a HaArnedake npoiueca (prMHaHCcuKjCKor U3BeLLTaBaHa
doHpa.
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U3BELUTAJ HE3ABUCHOIr PEBU3OPA (HACTABAK)
OArosopHOCT peBu3opa 3a pesusujy huHaHcHjcKUX usBewTaja

Halwua je ogroBOpHOCT Aa ce, Ha OCHOBY U3BPLLEHE PeBU3Mje, Y pasyMHOj Mepu YBEPUMO Aa (UHAHCHjCKK
U3BELUTajI Y LIeNIMHU He cafpXe mMaTepujarnHo 3HavajHe norpeluHe uckase, HacTane ycrneg KpumuHanHe
pafHe U rpeLuxke, kao 1 3a NpunpemMy PeBn3opCKor n3BeLUTaja Koju he cagpxaTy Hale MULLTbeHE.

YBepasarbe y pasyMHOj MEpYU NMPeAcTaBrba BUCOK HUBO yBepaBarba, anu Huje rapaHumja ga he pesusuja
usBpleHa y cknagy ca MeflyHapogHum CTaHAapAuma pesusuje YBEK OTKPUTU MaTepujanHo 3HauajHe
norpeLlHe 1cKase ako TakBM MUckasu noctoje. MorpellHy uckasu Mory fa HactaHy ycren KpUMuHanHe
paare WK rpellke U cmaTtpajy ce MaTepujanHo 3HavajHUM ako je pasymHO ouekusaTtu a he oHu,
nojegvHayHo wnu 30MPHO, YTULATM Ha EKOHOMCKE OAflyKe KOPUCHWKa [OHeTe Ha OCHOBY OBUX
hrHaHCUjCKMX U3BeLUTaja.

Kao cactaBHu fOeo pesusuje y cknagy ca MefyHapogHum cTaHpapaumMa pesusuje, npuMerbyjeMo
npodecuoHanHo npocyfuBare 1 ogpXKaBaMo NPoEeCoHasHN CKenTuLmu3am ToKoM pesusnje. Takone:

e BpwmmMo naeHTUUKaLM]y U NPOLEHY pusuKa off MaTepujanHo 3HauajHuX MorpeLuHnx 1ckasa y
hMHAHCW]CKUM U3BjELUTajUMA, HAacTanux ycnes KpumMuHanHe page Wim rpellke, ocMuLLbaBamo
1 06aBrbamo PEBU3NjCKe NOCTYMKE Koju OAroBapajy UAEHTUMUKOBAHUM pusnLuma, u npubasumo
[OBOSbHO aieKBaTHUX PEBU3UJCKUX LOKa3a KOju Jajy OCHOBY 3a Halle MuLLrbere. Pusnk aa Hehe
BUTN NOSHTUPUKOBAHN MaTepujanHo 3HauajHN NOrpeLLUHn UCKasK Koju Cy pesynTaT KpumuHamnHe
pank-e je Behu Hero 3a norpeLuHe uckase Hacrane ycrneg rpeike, 3ato WTo KpUMuHanda pagtsa
MOXeE [a YKIbyun 1 yapyxuBare, dancudukopame, HamepHe Nponycre, NaxHo npeacrasrbamke
unu 3acbunaxere MHTEPHUX KOHTpona.

e CTM4YeMO pasymeBare O OHUM WHTEPHUM KOHTpONama Koje Cy penieBaHTHe 3a peBusunjy y Lurby
OCMULLIbaBaka PEBU3U|CKUX NPoLeaypa Koju CY NPUKNaAHU y AaTUM OKONTHOCTUMA, anu He Yy by
uspaxapara MULLIbEHA 0 €(PEKTUBHOCTY UHTEPHUX KOHTPoMa ®oHaa.

e BpwuMo OuEHY MPUMEHEeHUX PadvyHOBOACTBEHUX MOMWUTMKA W y KOjoj Mepu Cy pasymHe
pauyHOBOACTBEHE NMpoLEeHe 1 NoBesaHa obenodamnsama Koje je 3BpLUUMIO PyKOBOACTBO.

e [loHOCKMO 3aKrby4aK O NPUKIAZHOCTU NPUMEHE HaYena CTanHoCTU Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE
OA CTpaHe PyKOBOACTBa W, Ha OCHOBY MPUKYMIbEHWX PEBMMiCKUX AoKasa, Aa fiu MnocToju
mMaTepujanHa HeU3BECHOCT y Be3u ca Jorahajuma unu ycrnosuma Kojui MOry Aa usasoBy 3HauajHy
CyMHy y mornegy crnocoBHOCTU eHTUTETa [a HacTaBu ca Moc/ioBareM Y Cknagy ca Havenom
cTanHocTn. AKO 3aKrby4MMO Aa NOCTOjU MaTepujarnHo 3HavajHa HEeW3BECHOCT, AYXHU CMO da y
CBOM W3BELUTAjy CKPeHEeMO NnaXkby Ha noBesaHa obenogarueara y (hMHaHCHCKUM nU3BeLLTajuma
Unu, ako Taksa obenofarbuBarba HUCY afeksaTHa, fa MoauduKyjemo Hale Mulrbere. Hawm
3aKrbyyUM Ce 3acHMBajy Ha PEBMSMiCKMM [JOKasuMa MpuKyMNibeHuM [0 AaTyma W3BelTaja
pesusopa. Mehytum, Gyayhu gorahaju wnu ycrnosu Mory umartu 3a nocrneguuy fga eHTUTeT
npecraHe ga nocrnyje y cknagy ca Hauernom CTanHoCTu.

e Bpwwumo npoueHy YKynHe npeseHTauuje, CTPYKType U cagpxaja buHaHCujckux u3BeLuTaja,
ykrbyuyjyhn n oGenogatbuBara, v Aa nu cy y hUHaHCHjCKUM U3BeLITajuma npukasaHe ocHoBHe
TpaHcakumje n gorafjaju Ha Takae HauMH Aa ce NocTurHe dep npeseHTaumja.

CaonwTaBamo nuuuMa oenaliheHuM 3a ynpaerbake, M3Mefy ocTanor, nnaHupaHu obum u Bpeme

peBsuanje u 3HayajHe peBusnjcke Hanase, ykrbyuyjyhu cee 3HavajHe HepocTaTke y UHTEPHUM KOHTponama
Koje CMO uAaeHTUdMKoBan TOKOM peBusuje.

Beorpag, 31. mapt 2025. roguHe

MeTap MNpybop
wheHn peBusop|

WAV

.0.0., Beorpap,
Torbaruja 5/111
Hoewu Beorpag
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MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTuyHu 6poj ApyluTBa: Perucrapcku 6poj oHaa: MWB apywrea:
21962414 2/5-151-2576-3-23 114044291

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:

[IPYLLITBO 3A YTTPABIbAFGE AM® BUCTA PUKA AZl EOTPAZ M6 donpa: 114194361

CepunwTe apywTsa: Beorpap - Cascku BeHau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWURA 4

Hasue coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST

BUJTAHC CTAHA
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTNLUMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI
AJTTEPHATUBHOI" UHBECTULUMOHOIT ®OHOA
KOJ/ HEMA CBOJCTBO MPABHOI JINLIA

Ha aaH 31.12.2024. roamHe
- Y XWbajaMa AuHapa -

WUsHoc
pyna pauyHa /pauyH Mosuuuja Aon Hanomena
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBUHA (0002+0003+0008) 0001 3.193.663 1.096.498
10 1TOTOBUHA 0002} 3;(14) 728.650 578.247
11,12, 13, 14 II NOTPAXXMBAHA (0004+0005+0006+0007) 0003 1.689 251
11 1. MoTpaxwBarba U3 akTUBHOCTW hoHAa 0004 34 1.689 251
12 2. MoTpaxwuBara o4 APYLITBA 3a YNpaB/batbe 0005
13 3. MoTpaxuBara oA AenosuTtapa v 6aHke 0006
14 4. Octana noTpaxusarba 0007
20, 21, 22, 23, 11T YNIATAHA ®OHJA (0009+0010+0011+0012+0013
24, 25, 26, 27, +0014+0015+0016+0017+0018 0008 2.463.324 518.000
28129 +0019+0020+0021+0022+0023+ 0024+0025+0026)
200, 210 1. Ynarf:nba doHpa y xapmj'e 0/} BpeIHOCTK Koje ce 0009
BPeZIHyjy Mo aMOpTWU30BaHOj BPeAHOCTU
201, 211 2. Ynar‘av-ba doHAa y xapTuje oA BpeAHOCTM Koje ce 0010
BPeZHyjy no dep BpeAHOCTV Kpo3 ocTanu pesynTtat
202, 203, 212, 3. Ynarawba (oHza y xapTuje oa BpeaHOCTH Koje ce 0011
213 BpeaHyjy no dhep BpeaHoCTH Kpo3 BunaHc ycnexa 3k (15) 226.324 198.000
204 4. [ipyre npeHocuBe xapTuje o4 BpeAHOCTU Yuja LeHa 0012
3aBUCK OAf HEKPETHWHA
22 5. Ynarawa y fenosute 0013 31 (16) 2.237.000 320.000
230 6. MHBecTuUMoHe jeanHuue YUUTC cdoHaosa 0014
7. VHBecTuumoHe jeanHuue YUUTC cdoHaosa v yaenu y
231 [pYrM OTBOPEHUM MHBECTULIMOHWMM (hoHAOBMMA Koju cy |0015
y [03BOJ1y 3@ paj A06MAM y CTPaHOj 3eMibi
8. Yoenu y Ad-oB1Ma ca jaBHOM MOHYAOM KOjU Cy
232 [103BOJTy 3@ MOHyAy ManvM MHBECTUTOpKUMA A06UNM oa 0016
cTpaHe Komucuje
9. Yaenun y apyrum A®-oB1MMa ca jaBHOM MOHYAOM KOju
233 Cy AO03BOAY 3a MOHyAy ManuM WHBeCTUTOpuMa aobunny | 0017



CTpaHoj 3eM/byn




UsHoc

Ipyna pauyHa /pauyH Mo3uuuja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
234 10. Ynarara y akumje npuBpeaHux apylutasa 0018
235 11. Ynarara y yaene npvBpeaHux Apylutasa 0019
12. Ynarama y yaene wnv akuuje npuBpeaHnx
236 [pyLiTaBa Ynju je npeAMeT NocnoBara CTuLarbe, 0020
npozaaja, AaBakba y 3aKyn, U/unu ynpasrbake
HenokpeTHOCTUMa
24 13. HenokpeTHocTH 0021
25 14. VIHCTpyMeHTM TPXULLTa HOBLA KOjUMa ce He Tpryje 0022
Ha perynuncaHnuM TpXULITUMa
2 15. V3BeaeHn h1HaHCHjCKN MHCTPYMEHTU U OHW Hannk 0023
BTACHUYKUM WHCTPYMEHTUMa
27 16. MoTpaxwsarba NoO AaTUM 3ajMOBUMA 0024
28 17. Poba 0025
29 18. Ocrana ynarawa 0026
B. OBABE3E (0402+0403+0404+0405) 0401 6.289 198.373
40 T OBABE3E MPEMA [IPYLLUTBY 3A YMNPAB/bAHE 0402 3mn (17) 6.181 275
41 1T OBABE3E MO OCHOBY Y/TIAHCTBA 0403
42 III OCTAJIE OBABE3E 13 MOC/IOBAHA 0404 30 (18) 108 198.098
43 IV KPATKOPOYHE ®UHAHCWICKE OBABE3E 0405
B. HETO UMOBWHA ®OHAA (0001- 0406
0401=0407+0408-0409+0410-0411) 3.187.374 898.125
500 I NHBECTULIMOHE JEAVHWULIE 0407 3p (19) 3.101.955 898.001
541, 543 1T HEPEANTN30BAHM AOBMLIM MO OCHOBY YNIATAHA 0408
®OHOA
542, 544 11T HEPEA/TIU30BAHM MYBULIX MO OCHOBY YJTATAHA 0409
®OHOA
55 IV HEPACIMOPEREHU JOBUTAK 0410 19 85.419 124
56 V IYBUTAK 0411
. HETO UMOBWHA ®OHAA MO MHBECTULIMUOHOJ
JEAUHULN
1 6POJ MHBECTULIMOHWNX JEAUHULIA* 0412 18 243.880 76.625
II HETO MMOBMHA MO WHBECTULIMOHO] JEANHULIN* | 0413 13 12
*Bpoj UHBECTULIMOHWX jeAnHMLIA U BPEAHOCT HETO MMOBMHE MO MHBECTULIMOHO] jJEAVHULIM Ce uckasyjy y Lenom 6pojy.
Yy 3aKOHCKY 3aCTYMHWK ApYLITBa
Stanislava Digitally signed by Stanislava
Petkovi¢ 506838
Aana 2 roaure Petkovﬁ@ﬁSﬂS——éﬁ%som 10:22:53 +02'00"

O6pasaL; nponucaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHAHCWICKMM M3BeLLTajuMa 3a MHBecTULMoHe doHaose ("Cn. rmackHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHm 6poj apywTBa:
21962414

Perucrapcku 6poj oHaa:
2/5-151-2576/3-23

MB apywTsa:
114044291

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:

[OPYLITBO 3A YMPAB/LAHE AU® BUCTA PUKA ALl BEOIPALL

MNB doHpa: 114194361

CepunwTe apywTsa: Beorpap - Cascku BeHau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWURA 4

Hasue coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST

MHBECTNLUMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI

BUJIAHC YCIEXA
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI

AJTTEPHATUBHOI" MHBECTULUMOHOIr ®OHOA

KOJ/ HEMA CBOJCTBO NMPABHOI" JINLIA

y nepuogy oa 01.01.2024. o 31.12.2024. roguHe

- Y XWbadaMa AnHapa -

WUsHoc
pyna pauyHa /pauyH Mosuuuja Aon Hanomena
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU30BAHU NMPUXOAN N PACXOAN
1 NOCIOBHU MPUXOAN
70 (ocum 7021 708) | 1007+ 1003+1004+1005-+1006) 1001 29.672 530
700 1. Mpuxopw ox kamata 1002 3a (5) 27.094 500
701 2. MNpwuxoan of aAvBUAeHAN n octanux ydvewha y gobutky | 1003 3b (6) 1.178
703 3. [lobuum no ocHOBY NpecTaHKa npu3HaBara XoB 1004
707 4. MNpuxoan No 0CHOBY NPOMeHe BpeAHOCTU XoB 1005
709 5. OcTanu nNocioBHM NpUXoamn 1006 1.400 30
7 1T PEAJIM30BAHM AOBUTAK 1007
(1008+1009+1010+1011+1012) 85.207 29
1. Peanu3oBaHu fo6uTak No OCHOBY XapTuja oA
710 BPeAHOCTU 1008 3c(7) 81.666
711 2. Peanu3oBaHn Ao6MTaK MO OCHOBY KypPCHWX pasiuka 1009 8 3.541 29
712 3. PeanuzoBaHn aobuTtak no ocHOBY yaena 1010
713 4. Peann3oBaHu 06MTaK N0 OCHOBY HEMOKPETHOCTM 1011
719 5. Octanu peanusoBaHu Aobuum 1012
III NOCNOBHWN PACXOAWN (1014+1015+1016+1017
60 (0cum 6051 608) | 1 18+1019) 1013 19.885 351
600 1. HakHana apywTBy 3a ynpas/bake 1014 3e (9) 18.085 275
601, 602, 603 2. TpOLIKOBM KyMOBUHE 1 MpoAaje 1015 3f (10) 567
604 3. Pacxoau no ocHOBY kamaTa 1016 63
606 4, TpoLkoBK Aeno3unTapa v 6aHke 1017 39 (11) 883 76
607 5. Pacxoau no 0CHOBY NpOMeHe BPEAHOCTU XapTuja oA 1018
BPEAHOCTU




609

6. OcTanu nocioBHM pacxoam

|1o19| 12

287




Ipyna pauyHa /pauyH Mo3uuuja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
61 IV PEAJTU30BAHU MYBUTAK 1020
(1021+1022+1023+1024+1025) 4.189 24
610 1. PeanuzoBaHu rybutak no ocHoOBY XapTuja oa 1021
BPeAHOCTU
611 2. Peanu3oBaHm rybutak no 0CHOBY KypCHWX pasfinka 1022 8 4.189 24
612 3. Peanu3oBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1023
613 4. Peanu3oBaHu rybutak no 0CHOBY HEMOKPETHOCTU 1024
619 5. OcTanu peann3osaHu ryéuum 1025
V YKYIMAH PEAJZIN30BAHWN JOBUTAK (1001+1007-1013- 1026
1020)>0 90.805 184
VI YKYMNAH PEAJTM30BAHM MYBUTAK (1013+1020-1001-
1027
1007) 20
B. HEPEAJIN30BAHU OBULU U T'YBULIL
7 I HEPEAJIU30BAHWN JOBUTAK 1028
(1029+1030+1031+1032+1033) 2.972 50
720 1. HepeanusoBaHw fo6WTak Mo OCHOBY XapTuja oA 1029
BpeAHOCTY 13.a 1.505
721 2. Hepeanu3oBaHu AobuTak Mo OCHOBY KypCHUX pasnvka | 1030 13.a 1.467 50
722 3. HepeanusoBaHu aobuTtak no ocHOBY yaena 1031
723 4. HepeanusoBaHu fo6WTaK MO OCHOBY HerokpeTHocTn | 1032
729 5. OcTanu HepeanusoBaHu A06MLM 1033
62 II HEPEANIN30BAHW MYBUTAK 1034
(1035+1036+1037+1038+1039) 8.482 110
1. HepeanusoaHw rybutak rno ocHoBYy XapTija o
620 BPeAHOCTU 1035 13.b 8.342 60
621 2. HepeanusoBaHu rybutak no ocCHOBY KypcHuX pa3nuka | 1036 13.b 140 50
622 3. HepeanusoBaHu rybutak no ocHOBY yaena 1037
623 4. HepeanusoBaHu rybutak no 0CHOBY HEMOKPETHOCTU 1038
629 5. OcTanu HepeanusosaHu rybuum 1039
11T YKYNAH HEPEAJTIU30BAHW JOBUTAK (1028-1034) 1040
>0
IV YKYMNAH HEPEAJIU30BAHW NYBUTAK (1034-1028) >0 | 1041 5510 60
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O/
MOC/IOBALA ®OHOA
I NOBERAHSE HETO MMOBUHE O/ MOC/TOBAHA 1042
®OHJA (1026+1040-1027-1041)=0 85.295 124
II CMAHEHSE HETO MMOBWHE O/1 MOC/IOBAHA 1043
®OHJA (1027+1041-1026-1040) >0
y 3aKOHCKY 3aCTYMHWK ApYLITBa
Stanislava Digitally signed by Stanislava
faHa 20, roavHe __Petkovi¢ 506838
PetkOVIC Date: 2025.03.31 10:23:25 +02'00"

O6pasaL nponucaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHAHCMjCKMM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTULMoHe doHaose ("Cn. rmacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).



MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTtunyHm 6poj apywTBa:
21962414

Perucrapcku 6poj oHaa:
2/5-151-2576/3-23

MB apywTsa:
114044291

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:
DZUAIF VISTA RICA AD BEOGRAD

MNB doHpa: 114194361

CepunwTe apywTsa: Beorpap - Cascku BeHau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWURA 4

Hasue coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST

N3BELLTAJ O MPOMEHAMA HETO NMOBWHE
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTNLUMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI
AJTTEPHATUBHOI" UHBECTULMOHOI ®OHOA
KOJ/ HEMA CBOJCTBO NPABHOI" JINLIA

y nepuogy oa 01.01.2024. o 31.12.2024. roguHe

- Y XWbadaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon Hanomena
Tekyha roauHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5

I HETO UMOBUHA HA NMOYETKY NMEPUOJA 4001 898.125 0
II YKYNHA NOBERAHKA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006+4007+4008 4002 2.879.123 898.125
+4009+4010)
1. Moeehara No OCHOBY peanu3oBaHWX AobuTaka 4003 116.384 124
2. Mosehara Mo 0CHOBY Hepeann3oBaHUX AobuTaka of xapTuja 4004
O/ BpEAHOCTM MO (hep BPEAHOCTM Kpo3 OCTanu pesyntart 0 0
3. Mosehara No 0CHOBY Hepeann3oBaHWx obuTaka oA ynaraka 4005
Yy XapTuje o BPeAHOCTH Mo chep BPEAHOCTU KpO3 BUnaHC ycnexa 0 0
4. MNMoseharba Mo OCHOBY Npozaje MHBECTULMOHKX jeanHuua 4006 2.761.272 898.001
5. Mosehatba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHUX Ao6UTaKa Of KYPCHUX 4007
pasnvka 1.467 0
6. MoBehat-a No OCHOBY Hepeanu3oBaHWX AobuTaka o4 ynarakba

4008
y yaene 0 0
7. Noseharba Mo 0CHOBY Hepeann3oBaHWx obuTaka oA ynaraka 4009
Y HEKpeTHUHe 0 0
8. MNosehatba N0 OCHOBY OCTanMX Hepeann3oBaHUx AobuTaka 4010 0 0
III YKYMHA CMAHEHLA HETO UMOBUHE
(4012+4013+4014+4015+4016+4017+ 4011 589.874 0
4018+4019)
1. Cmarberba Mo OCHOBY peanu3oBaHuX rybutaka 4012 24.074 0
2. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybutaka oA xapTuja 4013
0f1 BpeAHOCTM No dhep BPeAHOCTM KO3 OCTanu pesynTar 0 0
3. CMarberba Mo OCHOBY Hepeann3oBaHux rybutaka o ynararba 4014
Yy XapTuje of BPEAHOCTM Mo hep BPEAHOCTM KPo3 BunaHc ycrexa 8.342 0
4. CMarberba Mo OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeanHMua 4015 557.318 0
5. CMatberba Mo OCHOBY Hepeanu3oBaHWX rybuTaka of KypcHUX

4016
paznuka 140 0




6. CMarberba Mo OCHOBY Hepeann3oBaHUX rybuTaka of ynarakba
y ynene

4017




WU3Hoc

Mo3uuuja Aon Hanomena
Tekyha roamHa MpeTxoana roauHa
1 2 3 4 5
7. CMarberba Mo OCHOBY HepeanusoBaHWX rybutaka o ynarara 4018
Y HEeKpeTHUHe 0 0
8. Cmarberba Mo OCHOBY OCTaNNX Hepeanu3oBaHuX rybutaka 4019 0 0
IV HETO MMOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (4001+4002- 4020
4011) = 0406 3q (19) 3.187.374 898.125

faHa 20 roavHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLITBa

Stanislava Petkovi¢  Digitally signed by Stanislava

506838

__Petkovi¢ 506838
Date: 2025.03.31 10:26:47 +02'00"

O6pasaL; nponucaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (hMHaHCUjCKMM M3BeLLTajMa 3a MHBeCcTUUMoHe doHaose ("Cn

. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa APYLITBO 3a yrnpaB/bake MHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

MaTuyHu 6poj ApyluTBa: Perucrapcku 6poj oHaa: MWB apywrea:
21962414 2/5-151-2576/3-23 114044291

IMocnoBHoO UMe ApyLiTea:

[IPYLLITBO 3A YTTPABIbAFGE AM® BUCTA PUKA AZl EOTPAZ M6 donpa: 114194361

CepunwTe apywTsa: Beorpap - Cascku BeHau, XEPOJA MUJTIAHA TEMWURA 4

Hasue coHaa: Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWNHE
OTBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTNLUMOHOI ®OHOA / 3ATBOPEHOI
AJTTEPHATUBHOI" MHBECTULUMOHOIT ®OHOA
KOJ/ HEMA CBOJCTBO NMPABHOI" JINLIA

y nepuogy oa 01.01.2024. o 31.12.2024. roguHe
- Y Xvrbagama auHapa -

WU3Hoc
Mo3suumja Aon
Tekyha roamHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4
A. HOBYAHU TOKOBU M3 NOCJ/TIOBHUX AKTUBHOCTH
I NPUNBU TOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001 6.189.230 0
1. MpunusK No oCHOBY NpoAaje ynaraka 3002 0
2. Mpunuem No OCHOBY AMBUAEHAN 3003 1.187 0
3. MpunueK NO OCHOBY kamaTa 3004 23.871 0
4. Octanu npunuemn 3005 6.164.172 0
II O4JIMBU TOTOBUHE 13 NMOCTOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 8.274.409 319.754
1. OanmBM NO OCHOBY KYMOBWHE ynaraka 3007 0
2. OanMBM MO OCHOBY HaKHaja ApYLITBY 3@ yrpaB/barbe 3008 34.260 0
3. OanvBK NO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBWHE U Npofaje ynararba 3009 1571 0
4. OpnvBK NO OCHOBY pacxofa kamaTa 3010 0
5. OAnmMBM MO OCHOBY HakHaja AenosuTapy 3011 457 0
6. OanMBY MO OCHOBY TPOLLKOBA GaHke 3012 0
7. Octanu oanvemn 3013 8.238.121 319.754
III HETO MPUIMBU FOTOBUHE W3 MOCIOBHUX AKTUBHOCTU (3001-3006)=0 3014 0
IV HETO O/IMBM TOTOBMHE U3 MOCNOBHMX AKTUBHOCTU (3006-3001) >0 3015 2.085.179 319.754
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPALA
I MPUAMBWN FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 2.760.898 898.001
1. MpunusK NO OCHOBY NPOAAje UHBECTULIMOHMX jeAnHMLIA 3017 2.760.898 898.001
2. MpunnBmM Mo OCHOBY 3aAyXuBara 3018 0
3. Ocranu npunuemn 3019 0




II OJIBM FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®NHAHCUPAHHA (3021+3022+3023) | 3020 | 525.316




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

1. OpnmBM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHUX jeauHMLA 3021 525316 0
2. OanMBM MO OCHOBY pa3ayXuBara 3022 0
3. Octanu oanven 3023 0
III HETO MPUNBU FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3016-3020) 3024
>0 2.235.582 898.001
IV HETO OUMBM TOTOBUHE 13 AKTUBHOCTUN GUHAHCUPAHA (3020-3016) >0 3025 0
B. HETO NPUJINBU FOTOBUHE (3014+3024-3015-3025) =0 3026 150.403 578.247
I'. HETO O/INBU FOTOBUHE (3015+3025-3014-3024) =0 3027 0
A. FOTOBUHA HA MOYETKY NEPUOJA 3028 578.247 0
B MO3UNTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NMPEPA4YYHA FrOTOBUHE 3029 0
E HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FrOTOBUHE 3030 0
)K. FTOTOBMHA HA KPAJY NEPMOAA (AOIM 0002) =(3026- 3031
3027+3028+3029-3030) 728.650 578.247

faHa 20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLITBa

Stanislava Petkovic¢ Digitally signed by Stanislava
Petk

i¢ 506838

Date: 2025.03.31 10:24:05 +02'00"

O6pazaL nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U (DMHAHCWjCKUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTuumoHe doHgose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




ALTERNATIVNI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM
VISTA RICA INVEST

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZA PERIOD 01.01.-31.12.2024. GODINE



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Invest

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2024.godine

1. OPSTIPODACI O FOND VISTA RICA INVEST

VISTA RICA INVEST (u daljem tekstu Fond), je otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom koji nema status pravnog lica u skladu
sa Pravilnikom o vrstama alternativnih investicionih fondova i predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcioniSe na principu
prikupljanja nov¢anih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana Fonda.

Fond je organizovan na neodredeno vreme dana a osnovu reSenja Komisije za Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije koja je dana 08.
decembra 2023.godine izdala ReSenje br. 2/5-151-2576/3-23 o davanju dozvole za organizovanje alternativnog investicionog Fonda VISTA RICA
INVEST.

Osnovni cilj Fonda je da se uz ostvarivanje kapitalne dobiti, dividendi, kamata i drugih vrsta prihoda, odrZavanjem kvalitetne strukture imovine
Fonda i profesionalnim upravljanjem , postigne stabilan rast vrednosti imovine Fonda i investicione jedinice u duzem vremenskom periodu.

VISTA RICA INVEST je pogodan za domaca i strana pravna i fizicka lica zainteresovana da viSak slobodnih novcanih sredstava na dugorocnoj
osnovi uloze u diversifikovani portfolio razlicitih finansijskih instrumenata na domacem i inostranim finansijskim trzistima a koji ce sadrzati
vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti, kao i instrumente trzista novca.

Cilj je postizanje stabilnog rasta vrednosti imovine Fonda i zadovoljavajuce stope prinosa.

VISTA RICA INVEST spada u kategoriju Fondova sa umereno - konzervativnom investicionom politikom, tako da je osnovni cilj dobijanje stalnog
prihoda iz pouzdanog izvora sa naglaskom na divezifikaciju rizika.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni dbor i Direktor Drustva, uz podrsku
Investicionog odbora, a u skladu sa zakonom, podzakonskim aktima, kao i investicionom politikom, ciljevima i limitima koji su definisani
odredbama Prospekta Fonda. Portfolio menadzer Fonda je Vladimir Radojkovi¢ koji je 2022. godine stekao licencu portfolio menadzera izdatu od
strane Komisije za hartije od vrednosti, reSenje br. 2/7-203-2993/5-22 od 24.11.2022. godine.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim Fondom Vista Rica ad Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), sa sediStem u
Heroja Milana Tepica 4, 11000 Beograd, maticni broj: 21962414, PIB: 1140144291, koje je osnovano sa ciljem da organizuje, osniva i upravlja
alternativnim investicionim Fondovima, u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo je osnovano na osnovu Odluke o osnivanju i osnivacke skupstine dana 07. novembra 2023. godine i upisano u registar kod Agencijie za
privredne registre 09. novembra 2023. godine pod brojem BD 100332/2023. Sifra delatnosti Drustva je 6630 - Upravljanje Fondovima.

Drustvo je registrovano kao akcionarsko drustvo.

Na dan izrade finansijskih izveStaja Drustvo upravlja:

o alternativnim investicionim Fondom sa javnom ponudom Vista Rica Invest;
o alternativnim investicionim Fondom sa javnom ponudom Vista Rica Corporate.

Sredstva Fonda su odvojena od sredstava Drustva.




Alternativni investicioni FOND Vista Rica Invest

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2024.godine

Podaci o depozitaru

Depozitar sa kojim Drustvo ima zakljucen ugovor o obavljanju poslova depozitara u ime i za racun Fonda je Erste Bank a.d. Novi Sad, sa sedistem
u Bulevaru oslobodenja 5, 21101 Novi Sad (u daljem tekstu: Depozitar). Depozitar ima dozvolu za obavljanje usluga br. 5/0-11-1920/4-07 od 27.
aprila 2007. godine, koja je izdata od strane Komisije za hartije od vrednosti. Depozitar je uskladio svoje poslovanje u skladu sa Zakonom i
podzakonskim odredbama za $ta je Komisija za hartije od vrednosti izdala reSenje o uskladivanju br. 2/6-120-2464/6-20 od 08. oktobra 2020.

godine.

Ugovorom o obavljanju usluga depozitara definisano je da Depozitar za Fond obavlja sledece poslove:

kontrolne poslove;
pracenje toka novca Fonda;
poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar za Fond obavlja sledece kontrolne poslove:

kontroliSe da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica obavljaju u skladu sa Zakonom i Prospektom;
kontroliSe da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicionih jedinica obracunata u skladu sa Zakonom i Prospektom;

izvrSava naloge Drustva u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom imovinom koja ¢ini portfolio Fonda, pod
uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom i Pravilima poslovanja Fonda;

kontroliSe obracun prinosa Fonda;

sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu uplaceni na racun Fonda u
uobicajenim vremenskim rokovima;

kontrolise da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i Prospektom;

kontroliSe da se imovina Fonda ulaze u skladu sa ciljevima utvrdenim Prospektom;

izvestava Komisiju za hartije od vrednosti i Drustvo o sprovedenom postupku kontrole obracuna neto vrednosti imovine Fonda;
prijavljuje Komisiji za hartije od vrednosti svako ozbiljnije ili teZe krSenje Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane
Drustva.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca Fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve uplate ¢lanova izvrSene u svrhu izdavanja
investicionih jedinica, kao i sva ostala novcana sredstva Fonda, budu evidentirana na nov¢anim racunima koji su otvoreni u ime Drustva za racun
Fonda ili u ime Depozitara za ra¢un Fonda.

Depozitar cuva imovinu Fonda na slede¢i nacin:

za finansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, Depozitar e registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na
racunu finansijskih instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske instrumente koji su fizicki
isporuceni Depozitaru,

osigurati da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih instrumenata, vode na odvojenim racunima
otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, tako da se u svakom trenutku moze jasno utvrditi koja imovina pripada
Fondu;

racune finansijskih instrumenata voditi na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala u delu koji regulise
nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje racuna finansijskih instrumenata.

Za drugu imovinu Fonda Depozitar ce:

proveriti i potvrditi da je ona vlasniStvo Fonda, odnosno Drustva za racun Fonda, na osnovu informacija ili dokumenata koje je
depozitaru dostavilo Drustvo ili na osnovu informacija iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su
informacije dostupne na taj nacin, i

azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moZe jasno napraviti razlika izmedu imovine koja pripada Fondu od imovine
Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara.

Imovina Fonda koju Depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, nije vlasni$tvo Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne
moze se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu masu Depozitara, niti se moZe koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara prema trec¢im licima.



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Invest

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2024.godine

CLANOVI FONDa, KUPOVINA INVESTICIONIH JEDINICA
(Clanovi FONDa

Clanovi Fonda mogu biti:

e fizickaipravna lica, domaca li strana;
e  Drustvo u skladu sa Zakonom;
e otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).

Clan Fonda, kojim upravlja Drustvo, koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom ratunu po osnovu kupovine investicionih jedinica,
stice sledeca prava:

pravo na srazmerni deo prihoda;

pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

pravo na otkup;

pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slu¢aju raspustanja Fonda;
druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice Fonda daju ista prava svim ¢lanovima Fonda.

Drustvo za upravljanje vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju. Imalac investicionih jedinica ima pravo da
raspolaze svojim investicionim jedinicama tako $to ih moze prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov
za takvo raspolaganje. Na investicionoj jedinici moze se upisati samo jedno zalozno pravo. Ako na investicionoj jedinici postoje tereti u korist
trecih lica, investicionom jedinicom se moze raspolagati samo ako je s tim saglasno lice u ¢iju korist su tereti na investicionoj jedinici zasnovani.

Na dan 31. decembar 2024. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

31. decembar 31. decembar
Broj ¢lanova 2024, 2023.
Pravna lica - -
Fizicka lica 806 124
Stanje na 31.12. 806 124

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 01. decembra - 31. decembra 2024. godine

31. decembar 31
decembar
Broj ¢lanova 2024. 2023.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 124 0
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 721 124
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (39) 0
Stanje na 31.12. 806 124

Kupovina investicionih jedinica

Lice pristupa Fondu potpisivanjem popunjene pristupnice i pratece dokumentacije, i uplatom novcanih sredstava na novcani racun Fonda na ime
kupovine investicionih jedinica.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti svu neophodnu dokumentaciju za identifikaciju.



1.
2.

Alternativni investicioni FOND Vista Rica Invest

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2024.godine

Prilikom kupovine investicionih jedinica vrsi se uplata Zeljenog iznosa putem naloga za uplatu / naloga za prenos / trajnog naloga s pozivom na
broj pristupnice.

Uplate se mogu vrsiti u RSD i EUR valuti pri ¢emu se eurski iznos uplate konvertuje u RSD po srednjem kursu NBS na dan uplate.

Investicione jedinice mogu se kupiti iskljucivo novéanom uplatom na racun Fonda. Broj racuna za RSD uplate po osnovu kupovine investicionih
jedinica je 340-100007575334, otvoren kod Erste banka ad Novi Sad i racun br. 340-100007576886 za uplate u EUR valuti, otvoren kod Erste
banka ad Novi Sad.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji kada je cena utvrdena Prospektom)
koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
Fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obracuna) na racun FONDa, prema vrednosti
investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu Fonda se evidentira na dan (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo za upravljanje nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca sredstava, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine Fonda. Uplacena sredstva Drustvo Ce vratiti na racun sa kog su uplacena i to istog dana kada
je na izvodu racuna evidentirana uplata koju nije moguce identifikovati.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Drustvo je duzno da ¢lanu Fonda narednog radnog dana od dana sticanja investicionih jedinica posalje pisanu potvrdu o broju stecenih
investicionih jedinica na nacin definisan ugovorom (pristupnicom) zakljucenim sa ¢lanom.

IMOVINA FONDA, POLITIKA INVESTIRANJA
Imovina FONDa

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu masu Drustva niti Depozitara, niti moZze biti predmet
prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema Drustvu, Fondu i Depozitaru.

Politika investiranja
Imovina FONDa se moze ulagati u:

»  prenosive hartije od vrednostii/ili instrumente trzista novca;

»  investicione jedinice UCITS fondova;

» udele u fondovima sa javnom ponudom koji su dobili dozvolu za rad, odnosno dozvolu za ponudu malim investitorima od strane
Komisije;

»  udele u fondovima sa javnom ponudom koji su dozvolu za rad, odnosno dozvolu za ponudu malim investitorima dobili od strane
nadleznog organa drzave Clanice EU ili trece drzave sa kojima je obezbedena saradnja sa Komisijom, a koji podlezu nadzoru za koji
Komisija smatra da je istovetan onome propisanom zakonom;

»  depozite kod banaka koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za maksimalno 12 meseci, pod uslovom da banka ima
registrovano sediste u Republici Srbiji ili drugoj drzavi ¢lanici EU, ako banka ima registrovano sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da
podleze nadzoru za koji Komisija smatra da je istovetan onome propisanom pravom EU;

»  instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz tacke ovog stava, a Cije je izdavanje ili izdavalac regulisan u
svrhu zastite investitora i Stednih uloga;

»  nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti, uz shodnu primenu odredbi zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom u delu koji se odnosi na dozvoljena ulaganja

»  vlasnicke udele i akcije privrednih drustava registrovanih u Republici Srbiji, zemlji ¢lanici EU ili tre¢oj zemlj.

Imovina otvorenog alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST ulagace se u skladu sa sledecim ogranicenjima:

najvise 10% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u prenosive hartije vrednosti ili instrumente trzista novca jednog izdavaoca;
najvise 20% vrednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u depozite kod jedne iste banke iz ¢lana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o
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vrstama fonda, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na ra¢unima iz ¢lana 181. stav 6. Zakona o alternativnim investicionim fondovima;
izlozenost Fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija sa 0TC izvedenim finansijskim instrumentima ne sme da bude veca
od:

najvise 10% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji banka navedena u clanu 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o
vrstama fondova

najviSe 20% vrednosti imovine Fonda u trenutku sticanja, ako su ispunjeni svi sledeci uslovi:

- druga ugovorna strana je banka iz ¢lana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama fondova

- tojejedini OTC izvedeni finansijski instrument u Fondu,

- Fond ne moZe da izgubi vise od iznosa koji je placen prilikom pocetnog sticanja izvedenog finansijskog instrumenta,

- ulaganjem u izvedeni finansijski instrument se postiZe specificna struktura ili strategija ulaganja, kao $to je na primer fond
sa zaSticenom glavnicom, i

- uProspektu, odnosno Pravilima Fonda je izri¢ito predvidena moguénost ulaganja u 0TC izvedene finansijske instrumente
do 20% vrednosti imovine Fonda i opisani su svi rizici koji proizlaze iz takvog ulaganja i specificne strukture ili strategije
ulaganja,

najvise 5% vrednosti imovine Fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;
nezavisno od pojedinacnih ogranicenja propisanih u tac. 1. do 3. ovog stava, Fond ne sme kombinovati:

- ulaganja u prenosive hartije od vrednosti odnosno instrumente trzista novca ciji je izdavalac isto pravno lice,

- depozite kod tog lica ili

- izloZenosti koje proizlaze iz transakcije sa 0TC izvedenim finansijskim instrumentima zakljucenih sa tim licem, na nacin koji bi doveo

do ulaganja vise od 20% vrednosti imovine Fonda u jedno lice;

izuzetno od ogranicenja iz tacke 1. ovog stava, najvise 35% vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u prenosive hartije od vrednosti ili
instrumente trziSta novca Ciji je izdavalac ili za koje garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike,
druga drzava clanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave clanice, treca drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju
jedna ili viSe drZava €lanica, u skladu s propisima;
izuzetno od ogranicenja iz tacke 1. ovog stava najviSe 25% neto vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u garantovane obveznice (covered
bonds) koje izdaju banke koje imaju registrovano sediste u Republici ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na osnovu posebnog zakona predmet
posebnog javnog nadzora u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti ulozena u skladu sa
posebnim zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slucaju
neispunjenja obaveza izdavaoca, najpre iskoristila za isplatu glavnice i stecenih kamata iz tih obveznica. Ako je viSe od 5% neto vrednosti
imovine FONDa uloZeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja koja cine vise od 5% neto vrednosti imovine
FONDa ne sme da prede 80% neto vrednosti imovine Fonda;
nezavisno od pojedinacnih ogranicenja propisanih u tac. 1. do 6. ovog stava, Fond ne sme kombinovati ulaganje u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trziSta novca iji je izdavalac jedno pravno lice, i izvedene finansijske instrumente koje je to lice izdalo, ukljucujuci
0TC izvedene finansijske instrumente zakljucene sa tim licem, na nacin koji bi doveo da ulaganja vise od 35% vrednosti imovine Fond-a u to
lice;
najvise 20% vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u prenosive hartije od vrednosti i/ili instrumente trZiSta novca ¢iji su izdavaoci
povezana lica u skladu sa zakonom koji ureduje privredna drustva ili blisko povezana lica u skladu sa zakonom koji ureduje trziste kapitala.
Navedena pravna lica se smatraju istim licem u smislu ogranicenja iz tac. 3.1 6. ovog stava;
najviSe 10% vrednosti imovine Fonda moZe se uloZiti u robu iz ¢lana 6. stav 1. tacka 9) Pravilnika o vrstama fondova;
najvise 20% vrednosti imovine Fonda mozZe se uloziti u nepokretnosti iz ¢lana 6. stav tacka 10) Pravilnika o vrstama Fonda;
najvise 10% vrednosti imovine Fonda moze se uloziti u jednu nepokretnost (zemljiste ili objekat) u trenutku sticanja nepokretnosti, a ukupna
izloZenost prema toj nepokretnosti moze se povecati najvise do 20% vrednosti imovine Fonda ako je to povecanje posledica rasta vrednosti
ulaganja. Susedne nepokretnosti ili nepokretnosti koje se nalaze u neposrednoj blizini smatraju se jednom nepokretno$cu u smislu ovog clana;
ukupna vrednost pozajmljenih sredstava iz stava 2. ¢lana 7. Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih Fondova ne sme preci 20%
vrednosti imovine.

Drustvo za upravljanje moZe za zajednicki racun ¢lanova Fonda sa javnom ponudom, da koristi tehnike i instrumente vezane uz
prenosive hartije od vrednosti u svrhu efikasnog upravljanja portfoliom koji ukljuCuju, ali nisu ograniceni na repo ugovore i
pozajmljivanje hartija od vrednosti.

Na tehnike i instrumente iz prethodnog stava shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom i propisa donetih na osnovu tog zakona.

Radi sprecavanja znacajnog uticaja nad izdavaocem Fond moZe ste¢i najvise:
v' 10% akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;
V' 15% akcija bez prava glasa jednog izdavaoca;
V' 15% duznickih hartija od vrednosti jednog izdavaoca;
V" 30% udela u Fondu pojedinog investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlFa;
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V' 15% instrumenata trzi$ta novca jednog izdavaoca;
v' Ogranicenja iz ta¢. 3. do 5. ovog stava mogu se zanemariti u trenutku sticanja ako u tom trenutku nije moguce obratunati

ukupan broj ili vrednost instrumenata u opticaju.
Ogranicenja iz prethodnog stava ne primenjuju se na prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca ciji je izdavalac ili za
koje garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike, drZava clanica, jedinica lokalne i
regionalne samouprave dZrave ¢lanice, treca drZava ili javno medunarodno telo kome pripadaju jedan ili viSe drZava ¢lanic, u skladu s
propisima.

Na ulaganja Fonda u investicione jedinice, udele i akcije investicionih fondova se primenjuju slede¢a ogranicenja:

- Najvise 30% neto vrednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u investicione jedinice, udele ili akcije jednog investicionog
FONDa iz Clana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama fondova, a najvise 40% vrednosti imovine Fonda sa javnom ponudom
moze biti uloZeno udele u AlFu investicionih fondova iz ¢lana 6. stav 1. tac. 4) i 5) Pravilnika o vrstama AlFa.

- Imovina FONDa iz clana 6. stav 1. tac. 2) do 5) Pravilnika o vrstama FOND-a u koji je FOND uloZio, ne uracunava se u obracun
ogranicenja ulaganja iz Clana 7. stav 1. Pravilnika o vrstama AlFa.

- Imovina Fonda moze se drzati u novcu na bankovnom racunu, pod uslovom da banka ima registrovano sediste u Republici
Srbij.

- Fond moze ulagati u otvorene investicione fondove i fondove kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo
sa kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim posrednim ili neposrednim
medusobnim vlasnickim udelom ulaganje imovine Fonda podleze ograniCenjima utvrdenim Zakonom, podzakonskim aktima
Komisije i Prospektom i Pravilima poslovanja Fonda.

- Fond nece ulagati u izvedene finansijske instrumente

Ogranicenje ulaganja imovine Fonda moZe se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz
prenosivih hartija od vrednosti ili instrumenata trzista novca koji ¢ine deo njegove imovine i prilikom prodaje imovine Fonda radi
isplate veceg broja udela u Fondu.

Ako je prekoracenje ogranicenja iz posledica okolnosti na koje Drustvo za upravljanje nije moglo uticati, promene strategije ulaganja
FONDa ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog stava, Drustvo za upravljanje je duzno da uskladi ulaganje FONDa sa javnom
ponudom u roku od Sest meseci od dana nastanka prekoracenja ulaganja i preduzima transakcije sa imovinom FONDa na prvom
mestu u svrhu uskladivanja ulaganja imovine FONDa, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese clanova FONDa, nastojace pri tome da
eventualni gubitak svede na najmanju mogucu meru.

Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drustvo donosi investicione odluke u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima i investicionom politikom definisanom odredbama
Prospekta.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni odbor i direktor Drustva, uz
podrsku investicionog odbora, a u skladu sa investicionom politikom, ciljevima i limitima.

Drustvo prati pravilno sprovodenje investicionih odluka kroz kontinuirani proces kontrole sa ciljem provere konzistentnosti u skladu
sa odobrenom strategijom i smernicama, kao i internim i eksternim (regulatornim) limitima koji se primenjuju na odredenu vrstu
imovine pod upravljanjem.
Odluke o ulaganju u hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedenih analiza. Dodatno, za ulaganja imovine FONDa
na inostrana trzista Drustvo moze, prema potrebi, angaZovati eksterne savetnike.
Imovinom FONDa se upravlja tako da se poStuju nacela sigurnosti investiranja imovine FONDa, diversifikacije portfolija i odrzavanja
odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom.

Otkup investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica koje poseduje. Otkup investicionih jedinica vrsi se

na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli da otkupi ili Zeljeni neto nov¢ani
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iznos za isplatu.

Drustvo je duzno da u roku od sedam radnih dana od dana podno$enja zahteva za otkup investicionih jedinica ¢lana Fonda izvrsi
otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na racun ¢lana Fonda koji je naveden u zahtevu za otkup.

Drustvo nece postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica u slu¢aju da ¢lan Fonda navede broj investicionih jedinica za
prodaju u iznosu vecem od raspolozivog, odnosno neto novcani iznos za isplatu veci od sredstava koja su mu raspoloziva nakon
obracunate naknade za otkup. Drustvo je u obavezi da obavesti ¢lana Fonda o raspolozivim investicionim jedinicama, odnosno o
iznosu sredstava na racunu ¢lana Fonda po poslednjoj obracunatoj vrednosti. Po dostavljanju ispravno popunjenog zahteva za otkup,
Drustvo Ce izvrsiti otkup investicionih jedinica. Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po
investicionoj jedinici na dan podnoSenja zahteva, koja se umanjuje za naknadu za otkup ukoliko je Drustvo naplacuje u skladu s
Prospektom Fonda.

Drustvo za upravljanje moZze u svoje ime, a za racun Fonda, pozajmljivati sredstva sa ciljem koris¢enja tih sredstava za otkup udela u
Fondu, pod uslovom da nov¢ana sredstva raspoloziva u imovini Fonda nisu dovoljna za tu svrhu.

U slucaju zajma iz prethodnog stava, ukupan iznos obaveza koje podlezu otplati iz imovine Fonda prema svim ugovorima o zajmu,
kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim efektima jednak zajmu, ne sme prelaziti 10% vrednosti imovine
Fonda u trenutku uzimanja tih zajmova.

Prenos investicionih jedinica
Vreme i mesto podnos$enja zahteva za prenos investicionih jedinica izmedu dva clana FONDa

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za prenos svojih investicionih jedinica u sedistu Drustva za upravljanje, Heroja Milana Tepi¢a
2-4 Beograd, svakog radnog dana od 9h do 16h.

Postupak prenosa investicionih jedinica

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim jedinicama tako Sto ih moZe prenositi ili opteretiti na
osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.

Imalac investicionih jedinica radi prenosa ili opterecenja investicionih jedinica podnosi Dru$tvu za upravljanje sledecu
dokumentaciju:
e Nalog za prenos, u kojem se nalaze podaci na osnovu kojih se nedvosmisleno moze utvrditi identitet imaoca i sticaoca
investicionih jedinica i podaci o investicionim jedinicama koje se prenose;
e Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov za prenos investicionih jedinica (ugovor o poklonu, ugovor o zalozi, reSenje o
nasledstvu i sl.).

Imalac investicionih jedinica podnosi originalnu dokumentaciju na uvid, na osnovu koje Drustvo za upravljanje pravi kopiju koju
zadrzava u svojoj dokumentaciji.

Drustvo za upravljanje e izvrsiti prenos ili opterecenje nad investicionim jedinicama ¢lana Fonda na osnovu odluka suda, izvrsitelja,
javnog beleznika ili drugog drzavnog organa, bez ispostavljenog naloga za prenos.

Ako se iz dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za raspolaganje ne mogu nedvosmisleno utvrditi svi elementi potrebni za
raspolaganje investicionom jedinicom, imalac investicione jedinice je, na poziv Drustva za upravljanje koje vodi registar, duzan da
dopuni dokumentaciju.

Drustvo za upravljanje je duzno da odbije upis u registar:
e ako se iz dokumentacije koja je pravni osnov za raspolaganje investicionom jedinicom ili popunjenog obrasca ne mogu
nedvosmisleno utvrditi svi elementi potrebni za adekvatno raspolaganje investicionom jedinicom;
e  ako sticalac investicionih jedinica ne ispunjava uslove da bude c¢lan Fonda u skladu sa odredbama Zakona, Pravila
poslovanja i Prospekta Fonda;
e  ako sticalac investicionih jedinica takve investicione jedinice stice ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu
sticanja investicionih jedinica u Fondu propisanom odredbama Zakona, Pravila poslovanja i Prospekta Fonda;

Lice koje stice investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duZan je da, uz zahtev za prenos, popuni i potpiSe
pristupnicu i izjavu, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.
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Drustvo za upravljanje ce, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrSiti prenos vlasniStva nad
investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

Drustvo za upravljanje zadrZava pravo da ¢lanovima Fonda naplacuje 5.000,00 dinara po osnovu zahteva za prenos po bilo kom
pravnom osnovu.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o izvr§enom prenosu investicionih jedinica na novog sticaoca investicionih jedinica Fonda

Drustvo za upravljanje ¢e na zahtev investitora u roku od 7 radnih dana od dana podnosSenja zahteva dostaviti sticaocu investicionih
jedinica i otudiocu investicionih jedinica na adrese navedene u njihovim pristupnicama Potvrdu o sticanju (kupovini) i Potvrdu o
otudenju (prodaji) investicionih jedinica. Potvrda o otudenju (prodaji) investicionih jedinica sadrzi sve podatke koji su navedeni u
delu ,Obavestavanje ¢lanova Fonda o otkupljenim investicionim jedinicama“. Potvrda o sticanju (kupovini) investicionih jedinica
sadrzi sve podatke koji su navedeni u delu ,Obavestavanje ¢lanova FONDa o kupljenim investicionim jedinicama“.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, Fond nije obveznik poreza na dobit pravnih lica Zakona o porezu na dobit
pravnih lica ali moZe biti PDV obveznik (Zakon o PDV-u).

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva nad investicionim jedinicama Fonda, kao i kapitalnih dobitaka u vidu razlike izmedu
kupovne i prodajne cene investicionih jedinica, definisano je poreskim propisima Republike Srbije, od kojih su najvazniji:

»  Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
»  Zakon o porezu na dobit pravnih lica i
»  Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina poreza i na¢in oporezivanja zavise od poreskog statusa pojedina¢nog ¢lana Fonda.

Clan Fonda je u zakonskoj obavezi da prijavi porez na kapitalnu dobit nastalu po osnovu kupoprodaje investicionih jedinica shodno
vazecoj poreskoj regulativi u Republici Srbiji.

* Poreske olaksice u skladu sa zakonom o porezu na dohodak gradjana

Obvezniku koji izvrsi ulaganje u alternativni investicioni fond, odnosno izvrs$i kupovinu investicionih jedinica alternativnog
investicionog fonda, priznaje se pravo na poreski kredit na racun godis$njeg poreza na dohodak gradana najviSe do 50% ulaganja
izvr$enog u kalendarskoj godini za koju se utvrduje godi$nji porez na dohodak gradana.

Pravo na poreski kredit moZe se ostvariti samo po osnovu u potpunosti uplacenih novcanih uloga kojima se stitu investicione
jedinice alternativnog investicionog fonda.

Poreski kredit ne moZe biti ve¢i od 50% utvrdene poreske obaveze po osnovu godi$njeg poreza na dohodak gradana.
2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje FONDa u skladu sa vaze¢im Zakonom o racunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS
73/2019 i 44/21), Zakonom o alternativnim investicionim FONDovima sa javnom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i
ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima za FOND, Drustvo primenjuje

Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSF1“) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,0kvir"), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni stand ardi
finansijskog izveStavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda
(,IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene

standarde (,0dbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo“).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje ratunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izd ati
i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
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dopunski objaSnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi
da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16
od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih
ratunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board - [ASB), kao i tumacenja raunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno
usvojeni i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere
i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne
navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom od strane Komisije za hartije od vrednosti koja je usvojila Pravilnik
o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione FONDove ("SI. glasnik RS", br. 139 od 19. novembra 2020. godine i br. 75
od 27. jula 2022. godine) kojim je propisano da se novi kontni okvir i finansijski izvestaji za investicione FONDove primenjuju od
finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2022. godine.

Drustvo je u ovim finansijskim izves$tajima prikazalo podatke FONDa za period od 1. januara do 31.decembra 2024. godine i na dan
31.decembar 2024.godine.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike
Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti, osim za ulaganja u hartija od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha domacih i stranih izdavalaca, koje se vrednuju po fer vrednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze
iskazani su po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za eventualna obezvredenja.

¢) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje podrazumeva da ce
FOND nastaviti da posluje u neogranicenom periodu u predvidivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu
u Republici Srbiji.

e) Koriscenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori$¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki,
koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o
vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i
obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem provere utvrdi da je
doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u period u kada
je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj obracunski period, ili u periodu kada je doslo do
promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni utice na tekuce i buduce obracunske periode.

f)  Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu NBS, koji je vazio
na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine
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kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u

bilansu uspeha FONDa, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih
razlika.

Srednji kurs na dan 31. decembar 2024. godine: EUR 117,0149.

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za period od 01. januara do 31.
decembra 2024. godine su navedene u nastavku.

a) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu kupona od ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha domacih izdavalaca i po osnovu depozita. Prihodi od kamata po osnovu depozita obracunavaju se na sredstva po
videnju i na orocena sredstva. Prihodi od kamata se iskazuju u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda i rashoda. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate, odnosno potrazivanja Fonda po osnovu kamata, vrsi se na dnevnom nivou.

b) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih hartija od vrednosti i priznaju se u
trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

¢) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti
i priznaju se kao prihod ili rashod perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po vecoj prodajnoj vrednosti od
knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha i predstavljaju pozitivnu razliku
izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

Realizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti nastaju prilikom prodaje hartija od vrednosti po nizoj prodajnoj vrednosti od
knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha i predstavljaju negativnu razliku
izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.
d) Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trZi§noj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj (knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o
investicionim Fondovima svakodnevno se vrs$i uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoScu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu
hartija od vrednosti.

e) Naknada dru$tvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje predstavlja naknadu koju Fond placa Drustvu po osnovu upravljanja imovinom fonda. Naknada
Drustvu za upravljanje obracunava se u visini od 2,3 % godisnje od vrednosti imovine Fonda.

Naknada se obracunava dnevno a isplacuje mesecno.

f)  TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao Sto su provizije brokerskim
ku¢ama, provizije berzi, provizija Centralnom registru (tj. klirinSkim ku¢ama) i naknade banaka za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka tj. trgovanja.

g) Troskovi depozitara i banke

Troskovi depozitara i banke odnose se na usluge za vodenje kastodi racuna i druge troskove u skladu sa ugovorom o uslugama
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depozitara zaklju¢enim sa Depozitarom. Obaveza prema Depozitaru se obracunava dnevno, a placa mese¢no. Osnovica za obratun
troSkova Depozitaru se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu akumulirane obaveze od prethodnog dana i
uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obra¢una i oduzme naknada Drustvu za dan obracuna.

h) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov¢ane racune FONDa i
ostale poslovne rashode.

i) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja predstavlja gotovinu na teku¢em dinarskom i deviznom racunu kod Depozitara.
Gotovina predstavlja kratkorocna, visokolikvidna ulaganja, koja su predmet minimalnog uticaja rizika od promene vrednosti.

j)  Potrazivanja iz aktivnosti Fonda
PotraZivanja iz aktivnosti Fonda obuhvataju: potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od kamata,
potrazivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potrazivanje od prodaje udela kao i ostala
potrazivanja.
Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potraZivanje i ulazi u obracun vrednosti imovine Fonda,
danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati

dividende u akcijama.

Potrazivanje u akcijama vrednuje se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar depo i kliringa hartija od
vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar).

Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao novcano potrazivanje do prijema odgovarajuceg dokumenta izdavaoca
kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e Fonduu biti dodeljen broj akcija sa upisnice.

Danom prijema dokumenta novcano potrazivanje postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar i vred nuje
se po fer vrednosti.

Dividenda koja se isplacuje u novcu evidentira se kroz obracun vrednosti imovine Fonda danom prijema dokumenta izdavaoca, u
kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati dividende u novcu.

k) Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavlja finansijske plasmane u hartije od vrednosti koji
se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u odredenom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po nabavnoj
vrednosti, koja predstavlja fer vrednost naknade koja je za njih placena. Transakcioni troskovi se ukljucuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po trziSnoj (fer)
vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha FONDa kao nerealizovani
dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

1) Depoziti
Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak vremenski rok radi ostvarivanja prihoda. Depoziti se
priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita
vrsi se po amortizovanoj vrednosti, a promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

m) Obaveze za naknadu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje FONDom. Osnovica za obracun naknade za
upravljanje FONDom je bruto vrednost imovine FONDa na dan obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i
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uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Na osnovicu za obracun naknade za upravljanje se primenjuje stopa
od 2,3% godisnje. Drustvo obratunava naknadu dnevno, a naplacuje mesecno.

n) Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

Naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica predstavljaju obavezu FONDa prema Drustvu i evidentiraju se kod svake
uplate i isplate ukoliko ih Drustvo naplacuje. Ove naknade ne predstavljaju trosak FONDa, vec obavezu za prenos sredstava i
naplacuju se od ¢lanova FONDa u skladu sa tarifnikom definisanim u prospektu FONDa.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan FONDa placa prilikom uplate
sredstava u FOND. Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana FONDa prilikom otkupa investicionih jedinica
iz FONDa. Naknada za otkup se obracunava procentualno od vrednosti investicionih jedinica koje se otkupljuju. Visina naknade zavisi
od vremenskog perioda investiranja.

Naknada za otkup investicionih jedinica se naplacuje po slede¢im tarifama:

- 4% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su stecene u periodu kracem od jedne godine;

- 3% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su stecene u periodu duzem od jedne a kracem od dve godine;

- 2,5 % prilikom prodaje investicionih jedinica koje su stecene u periodu duzem od dve a kracem od tri godine;

- 2% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su stecene u periodu duZem od tri a kracem od Cetiri godine;

- 1% prilikom prodaje investicionih jedinica koje su stecene u periodu duzem od Cetiri a kracem od pet godina;

- Naknada se ne naplacuje prilikom prodaje investicionih jedinica koje su stecene u periodu duzem od pet godina.

0) Ostale obaveze iz poslovanja

Obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze,
centralnog registra, kastodi banke. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.

p) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obraCunski udeo u ukupnoj neto imovini FONDa i njena vrednost se menja sa promenom
neto vrednosti imovine FONDa. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice FONDa utvrdena je u iznosu od 100,00 EUR na
dan organizovanja FONDa, odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou i predstavlja vrednost kolicnika trziSne neto vrednosti imovine
FONDa i broja izdatih investicionih jedinica. Neto vrednost imovine FONDa se obracunava svakog radnog dana na osnovu trzinih
vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina FONDa uloZena, umanjena za obaveze, a u skladu sa pozitivnim
zakonskim propisima.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a pri oglaSavanju FONDa i objavljivanja na internet stranici Drustva
zaokruZuje se na dve decimale.

Kupovina investicionih jedinica FONDa vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva
sredstava na racun FONDa. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica FONDa jednaka je neto vrednosti imovine FONDa.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice FONDa vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava na racun
FONDa, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom ra¢ unu
FONDa se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Investicione jedinice se mogu slobodno prenositi. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim
jedinicama i moze ih prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.

q) Netoimovina FONDa

Ukupna vrednost imovine FONDa je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDa, poStene vrednosti
novcanih depozita, stanja na ostalim nov¢anim ra¢unima FONDa i potraZivanja FONDa po svim osnovama. Neto vrednost imovine
FONDa izratunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze FONDa.

13



Alternativni investicioni FOND Vista Rica Invest

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2024.godine

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDa zasniva se na njihovoj poStenoj trzisnoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrsi
obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uveéanu za troskove
transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu
vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu FONDa se zasnivaju na postenoj (fer) vrednosti, koja se
odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna, osim u slu¢ajevima odredenim
Pravilnikom o vrstama alternativnih investicionim FONDovima.

U skladu da Pravilnikom o alternativnim investicionim FONDovima vrednost imovine FONDa koju Cine hartije od vrednosti utvrduje
se na slede¢i nacin:

v Fer vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZiStima se utvrduje na osnovu njihove: cene na zatvaranju na dan T na
trzistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom
servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, fer vrednost akcija iz stava 1. ovog clana se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan
kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja u periodu navedenom u prethodnom stavu, fer vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji
od sledece dve vrednosti:

1. knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili
2. cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na trzistu.

V' Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sedistem
u Republici Srbiji se utvrduje na osnovu:

1. njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trziStu u Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti.

2. Ulkoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledn;ji put bilo trgovanja tom hartijom od
vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29) a

3. ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se kao diskontna stopa
koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili
priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koriS¢enja metoda iz prethodne tacke, fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje
izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici druStva za upravljanje mogu utvrdivati
diskontovanjem tokova gotovine koriScenjem modela koji izraduje Udruzenje druStava za upravljanje otvorenim investicionim
FONDovima sa javnom ponudom.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske organizacije, drzave
¢lanice EU i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Fer vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici drustva za
upravljanje koje upravlja FONDom za Cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz prethodnog stava, fer vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

V' Fervrednost nov¢anih depozita obra¢unava se u skladu sa stanjem na ratunu, ukljutujui i dospelu i nenapla¢enu kamatu.
Obracun i pripis prihoda od kamate na oro¢ene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu kamata na orocene depozite) i tekuce racune
(potraZivanja Fonda po osnovu a vista kamata) vrsi se na dnevnom nivou. Metod obracuna kamate na depozite odreduje se
ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u Fond podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnofu nastanka
negativnih efekata na finansijski polozaj Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je moguce svesti na najmanju
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mogucu meru zahvaljujuéi kvalitetnom upravljanju rizikom.

Upravljanje rizicima je proces kontinuiranog identifikovanja, procene, merenja, pracenja i kontrole izloZenosti poslovanja Fonda
rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vazan element u obezbedivanju stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Fonda.

Fond je organizovan s investicionim ciljem da ostvari stabilan prinos u srednjem i dugom roku uz nacelo diversifikacije rizika uz
umerenu volatilnost, u zavisnosnsti od procenta ulaganja u pojedinim klasama aktive i kretanja na trziStu. Upravljanje rizikom je
propisano Zakonom i podzakonskim aktima, odnosno Prospektom Fonda. Takode, zakonskim i podzakonskim aktima i Prospektom
Fonda su propisani nivoi i ograniCenja ulaganja imovine Fonda, kao kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija Fonda i
disperziju rizika.

Aktivnosti upravljanja rizicima sastoje se od upravljanja trziSnim rizikom, kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti i operativnim
rizikom. Sistem upravljanja rizicima je pored zakonske regulative, definisan internim dokumentima - politikama i procedurama koje
propisuju prihvatljive nivoe rizika u poslovanju Drustva i Fonda.

Organi Drustva nadlezni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju njihov uticaj na visinu rizika na
nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglasavanju poslovanja i procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog
rizika.

a)  Trzisni rizik

Trzidni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine FONDa zbog promena na trzistu. Ovaj rizik
obuhvata rizik:

e  promena u cenama hartija od vrednosti,

e  valutni rizik, i

e  rizik promene kamatnih stopa.

Kontinuiranim pracenjem trziSnih kretanja i prognoza, i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje se ulaZe imovina Fonda,
Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja rizikom. Drustvo se od trziSnog rizika takode stiti diversifikacijom portfolija.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na imovinu Fonda do kojih moZze doci zbog
promene (pada) cena hartija od vrednosti.

FOND ulaZe imovinu u duZnicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca i stranih izdavala, akcije domacih i stranih izdavalaca, ETFs,
kojima se trguje na organizovanim trzistima, kao i depozite u bankama. Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu
selekciju finansijskih instrumenata i njihovo ukljucivanje u portfolio Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trziSnu poziciju Fonda
na dnevnom nivou prati i kontroliSe portfolio menadzer.

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. U
skladu sa investicionom politikom, Fond ¢e deo imovine ulagati u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti u inostranstvu, pa je iz tih
razloga znacaj ovog rizika izrazeniji u odnosu na fondove koji pretezno investiraju na lokalnom trzistu.

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u apsolutnom nivou kamatnih
stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti po dospecu nece moci da budu investirana po
istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom analize
uskladenosti imovine i obaveza i kroz definisanje maksimalne rocnosti ulaganja. Poslovne aktivnosti Fonda usmerene su na
optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Imovina uloZena u obveznice je izloZena kamatnom riziku s obzirom da kretanje kamatnih
stopa odlucujuce utice na cene duZnickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena obveznica obrnuto proporcionalno kretanju
kamatnih stopa. Imovina koja je ulozena u depozite kod banaka je podlozna kamatnom riziku. Deo depozita orocen na kratak rok je
podlozan takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope (repricing odnosno reinvestment rizik).

Prosecan rok dospeca svih orocenih depozita iznosi 30 dana. Deo portfolija koji je investiran u depozite po fiksnoj kamatnoj stopi nije
izlozen kamatnom riziku. Ipak, ovaj deo portfolija je izloZen neznatnom riziku reinvestiranja u slucaju pada kamatnih stopa. Sa druge
strane, deo portfolija koji je investiran direktno (u duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca) u obveznice je izlozen
kamatnom riziku, koji se smatra umerenim.

b) Kreditni rizik
Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent finansijskog sredstva u koje je ulozena imovina Fonda nece biti u mogu¢nosti da

delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji kreditni bonitet, $to moZe negativno
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uticati na likvidnost i vrednost imovine Fonda. Drustvo upravlja kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
i drzava u cije hartije od vrednosti je investirana imovina Fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih

rejting agencija.

U tabeli ispod prikazana je koncentracija rizika za svaku od investiciija Fonda:

U hiljadama RSD 31.12.2024. % 31.12.2023. %
Obveznice domacih izdavalaca 20.096 0,63% 198.000 18,06%
Akcije domacih izdavalaca 24.900 0,78% -
Akcije stranih izdavaoca 181.329 5,69%

Depozit 2.237.000 70,04% 320.000 29,18%

Gotovina 728.650 22,82% 578.247 52,74%

Potrazivanja 1.689 0,38% 251 0,02%
Ukupno 3.193.663 100% 1.096.498 100%

Drustvo nije vrsilo obracun ocekivanih kreditnih gubitaka u skladu sa MSFI 9 za finansijko sredstvo koje se odmerava po amortizovanoj
vrednosti (Depozite fonda), uzimaju¢i u obzir da je svim depozitima dospece do mesec dana te da bi rezultat obracuna bio

nematerijalnog znacaja.

¢) Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.

Odrazava se kao nemogucnost Fonda da ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine
Fonda, odnosno otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva. Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum
investiranjem imovine Fonda u likvidne finansijske instrumente kojima se trguje na berzama.

Likvidnost samog portfolija Fonda DrusStvo prati analizom njegove strukture. Portfolio se moze sastojati od likvidnih finansijskih
instrumenata kao $to su vlasnicke hartije od vrednosti, duznicke hartije od vrednosti, depoziti (oroceni i neoroceni). Na bazi
istorijskog ponasanja ulagaca koriste¢i statisticke metode kao i konzervativnost pristupa prilikom modelovanja odliva vrsi se
procena novcanih odliva Fonda vezanih za potencijalne isplate jedinica imovine ulagacima. Analizira se odnos likvidnih finansijskih
instrumenata i pretpostavljenih otkupa investicionih jedinica po vremenskim periodima, pri ¢emu se obracunava LCR (pokazatelj
pokrica likvidnom aktivom) za svaki od pomenutih perioda. LCR pokazatelj se obracunava i za pretpostavljene uslove poremecaja na
trzistu (stres testiranje). Svrha stres testiranja je da se proveri sposobnost Fonda da izvrsi otkup investicionih jedinica u slucaju
ozbiljnih poremecaja na trZistu, kada vrednost imovine moZe pretrpeti velike gubitke i kada dinamika takvih isplata moZe biti
intenzivnija nego tokom ,normalnih“ trzisnih uslova.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda na dan 31.12.2024. grupisana po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

0d 3 meseca Preko 1

U hiljadama RSD Do3meseca  dolgodine  godine Nedefinisano Ukupno
Imovina
Gotovina 728.650 782.650

Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha - 206.229 206.229
Depoziti 2.237.000 - 2.237.000
Ulaganje u korpor.obveznice - 20.095 20.095
PotraZivanja 1.689 - 1.689
Ukupno imovina 2.967.339 226.324 3.193.663
Obaveze

Investicione jedinice koje se mogu otkupiti 3.187.374 3.187.374
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Obaveze prema drustvu za upravljanje 3.478 - - - 3.478
Obaveze za ulazno/izlaznu proviziju 2.703 2.703
Obaveze prema depozitaru 108 - - . 108
Ukupno obaveze i neto imovina 3.193.663 - - - 3.193.663
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2024. (226.324) - - 226.324

d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to zbog propusta u
radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i
drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog sistema
unutra$njih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da
smanji operativni rizik na minimum

e) Fervrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani ne trziSne informacije i kada se fer
vrednost znaajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta.

Kada trZzi$na cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koriste¢i i druge tehnike vrednovanja
zasnovane na trenutno preovladuju¢im trzisnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziSte kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, s toga zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili placena za prenos obaveze u redovnoj transakciji izme u ucesnika na trzistu na
datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom raspolozivih trzi$nih podataka na dan izvestavanja i modela vrednovanja koje Drustvo
koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom o alternativnim investicionim fondovima za

utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i obaveza. Takode, Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledeu hijerarhiju, koja odrazava
znacaj inputa koji se koriste pri vrednovanju:

- Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identican finansijski instrument.

- Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriSenju dostupnih inputa, osim kotiranih trzi$nih cena, direktno (tj. kao cene) ili
indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljutuje vrednovanje instrumenata uz koriS¢enje sledecih inputa: kotirane cene sa
aktivnog trziSta slicnih instrumenata; kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim; ili druge
tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzi$nih podataka.

- Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na korisenju nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljuuje sve finansijske instrumente gde
modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na koriSenju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znaajan uticaj na
vrednovanje instrumenta. Ova kategorija ukljuuje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sli nih instrumenata, gde su
potrebna znaajna prilago avanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izme u instrumenata.

U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja se vode po fer vrednosti, merenih na osnovu razlicitih informacija u skladu sa
hijerarhijama fer vrednosti na dan 31.12.2024. godine:

Knjigovodstv.
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Ulaganja Fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans 226.324 - - 226.324 226.324
uspeha
Ukupno 226324 - - 226.324 226.324
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U sledecoj tabeli je prikazana vrednost finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti u bilansu stanja Fonda i rasporedeni su prema

odgovarajucim nivoima hijerarhije fer vrednovanja na dan 31.12.2024.godine:
Knjigovodstv.

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 728.650 - 728.650 728.650
Depoziti 2.237.000 - 2.237.000 2.237.000
Ukupno - 2.965.650 - 2.965.650 2.965.650

Rukovodstvo Drustva smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija njihove fer vrednosti, jer je gotovina
raspoloZiva u svakom momentu dok su svi depoziti Fonda kratkorocni sa rokom dospeca od mesec dana.

5. PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

01.01.-31.12.2024. 20.12-31.12.2023.
Prihodi od kamata po racunima (a vista depozit) 5.055 249
Prihodi od kamata po nov¢anim depozitima 21.233 251
Prihod od kamate po osnovu korp.obveznice 805
Ukupno 27.093 500

Kamatna stopa na orocena sredstva u RSD u periodu 01.01.-31.12.2024.godine, kretala se u iznosu od 5,0% do 7,0% na godi$njem
nivou, dok je kamatna stopa na a vista sredstva na dinarskom racunu iznosila od 2 - 2,75%.

6. PRIHODI OD DIVIDENDI

U obracunskom periodu FOND je imao prihod od dividendi kao Sto sledi:

01.01.-31.12.2024. 20.12-31.12.2023.
Prihod od dividende NIS 836
Prihod od dividende Pfizer Inc. 112
Prihod od dividende-ostali 230
1.178

Ukupno

7. REALIZOVANIDOBITAK I GUBITAK PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

U obracunskom periodu FOND je imao realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu RSD 81.666 hiljada (2023:RSD 0),
dok realizovanih gubitaka po osnovu hartija od vrednosti, nije bilo.

8. REALIZOVANIDOBITAK I GUBITAK PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika za period 01.01.-31.12.2024.godine, iznosio je RSD 3.541 hiljada (2023:RSD 0), dok je
gubitak po osnovu kursnih razlika u iznosu od u RSD 4.189 hiljada (2023: RSD 25 hiljada). Ovi dobici/gubici se odnose na kursne
razlike na monetarnoj imovini kao i kursne razlike po obavezama i potrazivanjima u stranoj valuti.
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9. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 18.085 hiljada se odnosi na naknadu za uslugu koje FOND placa Drustvu
po osnovu upravljanja fondom i obratunava se u procentu od 2,3% godi$nje na vrednost imovine FONDa (2023: RSD 275 hiljada).

10. TROSKOVI KUPOVINE I PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troskove brokera, troskove banke, troskove berze i troskove klirinskih

kuéa u iznosu od RSD 567 hiljada (2023: 0).

11. TROSAK DEPOZITARA I BANKE

U hiljadama RSD 01.01.2024.- 20.12.2023.-
31.12.2024. 31.12.2023.

TroSak depozitara i banke 883 76

Ukupno 883 76

12. OSTALIPOSLOVNIRASHODI

Ostali poslovni rashodi iznose RSD 287 hiljade (2023: RSD 20 hiljada).

13. NEREALIZOVANI DOBITAK/GUBITAK

13.a Nerealizovani dobitak se sastoji:

U hiljadama RSD 01.01.-31.12.2024. 20.12.- 31.12.2023.
Po osnovu kursnih razlika 1.467
Po osnovu hartija od vrednosti 1.505
Ukupno 2.972

13.b Nerealizovani gubitak se sastoji:

U hiljadama RSD 01.01.-31.12.2024. 20.12.- 31.12.2023.
Po osnovu kursnih razlika 140 50

Po osnovu hartija od vrednosti 8.342 60

Ukupno 8.482 110
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14. GOTOVINA

Na dan 31.decembar 2024. godine, gotovina iznosi RSD 728.651 hiljada (2023: RSD 578.247 hiljada) i predstavlja sredstva na
racunima kod Depozitara - Erste Bank a.d. Novi Sad koja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.

Gotovina u dinarima 570.623 468.782

Gotovina u stranoj valuti 158.008 935
Stanje na dan bilansa 728.651 578.247

15. ULAGANJA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama RSD 2024. 2023.
Akcije
Domacih izdavalaca 20.900
Stranih izdavalaca 181.329 -
Obveznice domacih izdavalaca 20095 198.000
Stanje na dan bilansa 226324 198.000

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima -
Nacin i ucestalost obracunavanja trziSne vrednosti za pojedine kategorije imovine i obratunavanje neto vrednosti imovine investicionog Fonda,
Drustvo je svakodnevno vrSilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na trziSnu (fer) vrednost knjiZzenjem
nerealizovanih dobitaka/gubitaka.

16. DEPOZITI

Ulaganja u depozite imaju sledecu strukturu:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama RSD 2024. 2023.
Depoziti oroceni kod Alta banke 1.300.000 320.000
Depoziti oroceni kod Banka Intesa 937.000 -
Stanje na dan bilansa 2.237.000 320.000
17. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:
U hiljadama RSD

31. decembar 31. decembar

2024. 2023,
Obaveze za naknadu za upravljanje 3478 275
Obaveze za naknadu po osnovu kupovine/prodaje invest.jedinica 2.703 -
Stanje na dan bilansa 6.181 275
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Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD
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31. decembar

31. decembar

2024. 2023.
Obaveze po osnovu kupovine HoV - 198.060
Obaveze za povracaj pogreSne uplate - 30
Obaveze prema depozitaru 108 8
Stanje na dan bilansa 108 198.098

19. NETO IMOVINA FONDA I VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD

31.decembar

31. decembar

2024. 2023.
Investicione jedinice - neto uplate 3.101.955 898.001
Nerasporedeni dobitak 85.295 124
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 124
Stanje na dan bilansa 3.187.374 898.125

Neto imovina Fonda od RSD 3.187.374 hiljada na dan 31.decembar 2024. godine se sastoji od 243.879,59194 investicionih jedinica vrednosti RSD

13.069,45667 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 76.625 investicionih jedinica. U toku izveStajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica
iznosio je 212.747 a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 45.492 tako da na 31.decembar 2024. godine Fond raspolaze sa 243.880

investicionih jedinica.

20. USPESNOST ULAGANJA SREDSTAVA FONDA I UPRAVLJANJA FONDOM

Shodno podzakonskim aktima Komisije za hartije od vrednosti, prinos Fonda se ne objavljuje u prvoj godini poslovanja fonda S obzirom da je Fond
VISTA RICA INVEST poceo sa radom 20.12.2023. godine i da je pro$lo godinu dana od osnivanja, Drustvo je obracunalo i obajvilo stopu prinosa.

Godis$nja stopa prinosa za obracunski period 31.12.2023 - 31.12.2024. godine, iznosi 11,50%.

Stopa prinosa od organizovanja FONDa za obracunski period 20.12.2023 - 31.12.2024.godine, iznosi 11,13%.
Efektivni godisnji prinos je prinos Fonda koji reinvestira sav prihod od kamate koji ostvari tokom ovog perioda

Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili niZi od ranijih. Investicije u FOND nisu
osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. lako Fond teZi povecanju vrednosti imovine, gubici od investiranja zbog rizika
opisanih u Prospektu ipak su moguci.Prinos investitora od ulaganja u Fond zavisi od prinosa Fonda i visine naknada koje investitor placa prllikom sticanja,

odnosno otkupa investicionih jedinica.
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Alternativni investicioni FOND Vista Rica Invest

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje 31.12.2024.godine

21. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERIJUMIMA UTVRDENIM OD STRANE KOMISIJE ZA
HARTIJE OD VREDNOSTI

Na dan 31.decembar 2024. godine imovina Fonda je usaglasena sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za hartije od vrednosti i nema
odstupanja.

22. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA
Fond nema status pravnog lica, ve¢ predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcionise po principu prikupljanja nov¢anih sredstava
putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana Fonda. Prikupljena novcana sredstva se ulazu u razlicite vrste
imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. S tim u vezi, Fond nema odnose sa povezanim stranama, osim sa Drustvom koje ga je
i osnovalo.
Transakcije sa Drustvom su opisane i definisane Zakonom i ostalim podzakonskim aktima koji regulisu poslovanje investicionih fondova, a odnose sa

na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana fonda u drugi otvoreni investicioni
fond kojim upravlja Drustvo, administrativne i druge naknade pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja Fonda.

23. POTENCIJALNE OBAVEZE

Na dan 31.decembar 2024.godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

24. DOGADAJINAKON DANA BILANSA

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih korektivnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izvestaje FONDa na dan 31.decembar 2024. godine.

U Beogradu,
Dana 27.februar 2025. godine

. Digitally signed by
Sta n|5|ava Stanislava Petkovi¢ 506838

PetkOVié 506838 Date: 2025.03.31 10:22:17
+02'00'

Lice odgovorno za sastavljanje Direktor DZUAIF VISTA RICA Stanislava Petkovi¢
finansijskih izvestaja, Jelena Fabris
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