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Na osnovu &lana 139. Zakona o alternativnim investicionim fondovima (,,Sl. glasnik RS" br. 73/2019),
generalni direktor Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima VISTA RICA AD,
dana 5.8.2024. godine donosi:

PRAVILA POSLOVANJA
OTVORENOG ALTERNATIVNOG INVESTICIONOG
FONDA SA JAVNOM PONUDOM
VISTA RICA INVEST

OPSTE ODREDBE

Clan1.

Ovim Pravilima poslovanja otvorenog alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom VISTA RICA
INVEST (u daljem tekstu: Fond), kojim upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
DZUAIF VISTA RICA AD BEOGRAD, Heroja Milana Tepi¢a 4, MB 21962414 (u daljem tekstu: Drustvo za upra-
vljanje) ureduju se:

1.
2.

0 NO Ul AW

9.

poslovi koje obavlja Drustvo za upravljanje, uslovi i nacin njihovog obavljanja;

poslovi koje je Drustvo za upravljanje delegiralo na trece lice, ukljucujudii specifikaciju poslova koji mogu biti
delegirani na treca lica, kriterijume koji ¢e se koristiti prilikom njihovog odabira i kontrolne procedure kojima
¢e Drustvo za upravljanje vrsiti kontinuirani nadzor nad delegiranim poslovima;

. medusobni odnosi Drustva za upravljanje, Fonda, depozitara i ¢lanova fonda;

. naciniuslovi pod kojima ¢lanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje mogu ulagati svoja sredstva u Fond;
. administrativne i ratunovodstvene procedure;
. kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njihovo Cuvanje;

sistem interne kontrole;

. procedure za spreavanje konflikta interesa i mere kojima se sprec¢ava da Drustvo za upravljanje koristi

imovinu Fonda za sopstveni racun;
procedure za spre¢avanje zloupotrebe insajderskih informacija i mere u slu¢aju zloupotrebe;

10.nadin na koji se obezbeduje da zaposleni i ¢lanovi uprave Drustva za upravljanje i s njima blisko povezana

lica postupaju u skladu s odredbama o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja u smislu zakona kojim se
ureduje trziste kapitala, a narocito:

» nacin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju investicione jedinice Fonda kojim Drustvo za
upravljanje upravlja,

» nacin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju hartije od vrednosti i drugu imovinu u koju se
ulaze i imovina Fonda kojom Drustvo za upravljanje upravlja,

11. druga pitanja od znacaja za poslovanje Drustva za upravljanje.

POSLOVI KOJE OBAVLJA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, USLOVI I NACIN
NJIHOVOG OBAVLJANJA

Clan 2.

Osnovna delatnost Drustva za upravljanje je organizovanje i upravljanje i alternativnim investicionim
fondovima.

Drustvo za upravljanje, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti, obavlja sledeéu delatnost:

® 6630 - Upravljanje fondovima
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Drustvo za upravljanje obavlja aktivnosti iz okvira svoje delatnosti, u uslovima organizacione, kadrovske i tehnicke
osposobljenosti propisane zakonima, shodno stepenu sloZenosti, rizi¢nosti i obimu posla, a u skladu sa dobrim
pravilima struke, poslovnom etikom i principima korporativnog upravljanja.

Clan 3.
Upravljanje Fondom, u skladu sa odredbama ¢&lana 9. Zakona o alternativnim investicionim fondovima
(,Sluzbeni glasnik RS" br 73/2019, u daljem tekstu: Zakon) obuhvata:

1.  osnivanje, odnosno organizovanje Fonda, upravljanje portfolijom Fonda i upravljanje rizicima;
2. vrsenje sledec¢ih administrativnih poslova i aktivnosti:

» pravne i ralunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem Fonda,

» bracun vrednosti imovine,

®» bracunavanje vrednosti investicionih jedinica u Fondu,

» pracéenje uskladenosti s propisima,

>» isplata prihoda ili dobiti,

» izdavanje i otkup investicionih jedinica,

» ispunjavanje ugovornih obaveza (ukljuc¢ujuéi izdavanje potvrda),

» obrada zahteva investitora

» vodenje evidencija i Registra imalaca investicionih jedinica u Fondu (u daljem tekstu: Registar
investicionih jedinica),

> objavljivanje i obavestavanje investitora

3. stavljanje na trziste, odnosno ponudu i distribuciju investicionih jedinica Fonda;
4. aktivnosti u vezi sa imovinom Fonda

Drustvo za upravljanje moze da osniva odnosno organizuje i upravlja sa vise alternativnih investicionih fondova.

Clan 4.
Drustvo za upravljanje u svom poslovanju duzno je da postuje narodito sledec¢a nacela:

1. Nacelo jednakog polozaja ¢lanova Fonda - svi ¢lanovi fonda imaju jednak tretman, razlike mogu postojati
samo u ekonomskom smislu, u odnosu na broj investicionih jedinica koje ¢lan poseduje.

2. Nacelo zastite ¢lanova Fonda od zloupotrebe insajderskih informacija — Drustvo za upravljanje ima ut-
vrdene procedure, kojima se sprec¢ava da zaposleni u Drustvu za upravljanje i druga povezana lica zloupotrebe
ove informacije.

3. Nacelo profesionalnosti — u svom radu zaposleni u Drustvu za upravljanje u izvrSavanju obaveza moraju
postupati sa povedanom paznjom, prema pravilima struke, na nacin koji stvara pozitivnu sliku o Drustvu
za upravljanje i profesiji, kao i da odrZzavaju i unapreduju svoje profesionalno znanje. Ovo nacelo obuhvata
narocito pravila poslovanja koja se odnose na poslovanje sa ¢lanovima, kao i kontinuiranu edukaciju u¢esnika
U poslovanju.

4. Nacelo pouzdanosti — zaposleni u Drustvu za upravljanje ne mogu saopstavati informacije o ¢lanovima
Fonda trec¢im licima, osim na zahtev ¢lana i u ostalim Zakonom propisanim sluc¢ajevima. Svoje poslovanje
obavljaju uz obezbedenje odgovarajuceg stepena pouzdanosti i integriteta i kontakte sa javnosdéu, odnosno
¢lanovima, zaposleni obavljaju na nacin koji obezbeduje posteno i fer poslovanje. Ovo nacelo narodito obuh-
vata postovanje prioriteta interesa ¢lanova, zastitu njihove imovine, pruzanje kompletnih i blagovremenih
informacija, kao i obavestavanje ¢lanova o svim realnim i moguéim konfliktima interesa kako bi se obezbedilo
fer i objektivno poslovanje.

5. Nacelo zakonitosti — u svom radu zaposleni u Drustvu za upravljanje, moraju striktno postovati sve zakon-
ske i podzakonske akte, koji reguliSu oblast alternativnih investicionih fondova, a s kojima su upoznati pre
stupanja na rad.

Clan 5.
Drustvo za upravljanje ne moze imati ucesce u kapitalu i upravljanju drugim pravnim licima, osim ukoliko je to
propisano Zakonom.
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Drustvo za upravljanje moze da stice investicione jedinice izdate u skladu sa Zakonom i Zakonom koji ureduje
alternativne investicione fondove.

Drustvo za upravljanje je duzno da, neprekidno od osnivanja, poseduje kapital u skladu s ¢lanovima 22. i 23.
Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Il. POSLOVI KOJE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE MOZE DELEGIRATI
NA TRECE LICE | PROCEDURE KONTINUIRANOG NADZORA NAD
DELEGIRANIM POSLOVIMA

Clan 6.
Drustvo za upravljanje delegiralo je obavljanje slededih poslova na treca lica:

>» Konsalting usluge

>» Informaticke usluge

> Poslovno tehni¢ke usluge: usluge marketinga i odnosa sa javno&¢u, opste i IT bezbednosti, pravnih
poslova, opstih poslova (arhiviranje dokumentacije, ekspedicija poste.

Drustvo za upravljanje moZe, na osnovu pisanog ugovora, delegirati tre¢im licima i druge poslove koje je duZzno
da obavlja, a pod uslovom da:

» prethodno obavesti Komisiju o delegiranju poslova (ili pribavi prethodnu saglasnost za poslove koje za
koje je ona neophodna);

» obezbedi mere za kontinuiran nadzor nad tako poverenim poslovima;

>» u Prospektu Fonda se navedu poslovi i lica kojima se ovi poslovi poveravaju;

> ispuni druge uslove propisane Zakonom i odgovarajué¢im aktom Komisije.

U slucaju delegiranja, Drustvo za upravljanje je odgovorno za obavljanje delegiranih poslova.

Drustvo za upravljanje mora biti u stanju da dokaze da je lice kom su delegirani poslovi osposobljeno i u
mogucénosti da obavlja poslove o kojima je re¢, da je odabrano uz duznu paznju i da u svakom trenutku moze
efikasno pratiti delegirane poslove, davati dalje instrukcije licu kom su delegirani poslovi i povuéi delegiranje
sa trenutnim dejstvom.

Drustvo za upravljanje i delegirano lice zaklju¢uju ugovor u pisanoj formi. Ugovorom mora biti odredeno da je
trece lice duzno da Komisiji omogudi sprovodenje nadzora nad delegiranim poslovima.

lIl. MEBDUSOBNI ODNOSI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE, FONDA,
DEPOZITARA | CLANOVA FONDA

Clan7.
Clanovi Fonda mogu biti domadéa i strana fizi¢ka i pravna lica.

Isto lice moze biti ¢lan jednog ili viSe fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo za upravljanje.

Clan 8.
U prostorijama u kojima posluje s klijentima, Drustvo za upravljanje ima na vidnom i dostupnom mestu istaknut
Prospekt, Pravila za svaki alternativni fond, kao i Klju¢ne podatke za investitore. Ova akta se objavljuju na
zvani¢noj internet stranici Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je duzno da, po dobijanju saglasnosti Komisije, o svakoj izmeni Pravila Fonda, kljuénih
informacija i Prospekta Fonda obavesti ¢lanove Fonda pre pocetka njihove primene, objavljivanjem tih izmena
na svojoj internet stranici.
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Clan 9.
Drustvo za upravljanje ¢e ¢lana Fonda upoznati sa svim okolnostima koje su od znacaja za donosenje odluke
U vezi sa pristupom u fond i o pravima i obavezama koje po tom osnovu nastaju, kao $to su: iznosi naknada i
troskova koje ¢lan Fonda pla¢a Drustvu za upravljanje u vezi sa tim fondom, rizicima investiranja u Fond, kao
i o drugim bitnim okolnostima koje su od znacaja za donosenje takve odluke.

Clan 10.
Prilikom pristupanja Fondu, bududi klijent je u obavezi da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.
Takode, Drustvo za upravljanje ¢e izvrsiti neophodne provere u skladu sa Zakonom o spreavanju pranja novca
i finansiranja terorizma.

Clan 1.
Clan fonda ima pravo primedbe (prigovora) na rad Drudtva za upravljanje i fondova kojim ono upravlja
pismenim putem u slobodnoj formi uz obavezu Drustva za upravljanje da na primedbu (prigovor) odgovori
pismenim putem u razumnom roku od dana prijema istog.

Na sajtu Drustva za upravljanje nalaze se nazivi organa, procedure i rokovi za redavanje po primedbama/
prigovorima na rad Drustva za upravljanje i distributera.

Clan 12.
Imovina Fonda odvojena je od imovine Drustva za upravljanje i imovine depozitara sa kojim Drustvo za
upravljanje ima zakljué¢en ugovor.

Imovina Fonda ne pripada Drustvu za upravljanje, nije deo imovine Drustva za upravljanje, ne moze se ukljuditi
u likvidacionu ili ste€¢ajnu masu Drustva za upravljanje niti Depozitara, niti moze biti predmet prinudne naplate
u cilju namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanje i Depozitaru. Imovina Fonda drzi se i vodi
odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine Depozitara.

Sve $to Drustvo za upravljanje stekne na osnovu prava koja pripadaju Fondu ili na osnovu poslova koji se
odnose na imovinu Fonda ili $to lice ovlaséeno za upravljanje Fondom stekne kao naknadu za pravo koje
pripada Fondu, takode pripada Fondu i ¢ini njegovu imovinu.

Imovina Fonda ne sme biti upotrebljena za davanje ili uzimanje zajmova u korist trecih lica ili kao sredstvo
obezbedenja za zajmove tredih lica.

Drustvo za upravljanje i sa njim blisko povezana lica ne mogu da zaklju¢uju ugovore sa Fondom koji bi mogli da
prouzrokuju sukob interesa, osim ukoliko je to propisano odredbama Zakona ili podzakonskim aktima Komisije.

Clan 13.
Depozitar je kreditna institucija koja pruza usluge depozitara definisane Zakonom, a u pogledu sredstava
Fonda postupa samo po nalozima Drustva za upravljanje koji su u skladu sa zakonom, Pravilima Fonda i
Prospektom Fonda.

Depozitar fonda je Erste Bank a.d. Novi Sad.

Erste Bank a. d. Novi Sad ima dozvolu za obavljanje usluge depozitara br. 5/0-11-1920/4-07 od 27.4.2007.
godine, koju je izdala Komisija.

Ugovor o obavljanju usluga depozitara za Fond zakljuéen je u Beogradu 6.12.2023. godine.
Drustvo za upravljanje ne sme sticati akcije ¢iji je izdavalac depozitar.

Depozitar ¢e za Fond obavljati sledeée poslove:

1) kontrolne poslove;

2) praéenje toka novca Fonda i

3) poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar moze obavljati poslove za vise fondova, s tim $to u tom slucaju vodi posebne ra¢une imovine za
svaki fond.
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U zavisnosti od vrste imovine u koju Fond ulaZe, depozitar za Fond obavlja sledece kontrolne poslove:

1) obezbeduje da se izdavanje, otkup, i isplata investicionih jedinica obavljaju u skladu sa Zakonom, Pravilima
poslovanja i Prospektom Fonda;

2) obezbeduje da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicionih jedinica obrac¢unata u skladu sa sopstvenim
ra¢unovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, Pravilima poslovanja i
Prospektom Fondaq;

3) izvr$ava naloge Drustva za upravljanje u vezi s transakcijama finansijskim instrumentima i drugom imovinom
koja ¢&ini portfolio Fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa ovim zakonom i Pravilima poslovanja i
Prospektom Fondq;

4) obezbeduje da se svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu uplaéeni na
racun Fonda u uobi¢ajenim vremenskim rokovima;

5) obezbeduje da se prihodi Fonda koriste u skladu sa ovim Zakonom, Pravilima poslovanja i Prospektom Fonda;

6) kontrolise da se imovina Fonda ulaZe u skladu sa unapred utvrdenim ciljevima i odredbama Pravila poslovanja
i Prospektom Fondaq;

7) izvestava Komisiju i drustvo za upravljanje o sprovedenom postupku kontrole obra¢una neto vrednosti
imovine Fonda;

8) prijavljuje Komisiji svako ozbiljnije ili teze krsenje Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od
strane Drustva za upravljanje.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca Fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve uplate
¢lanova Fonda budu izvréene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i da sva ostala novéana sredstva
Fonda budu evidentirana na novéanim ra¢unima koji su otvoreni u ime Drustva za upravljanje za racun Fonda
ili uime depozitara za rac¢un Fonda.

Novcani racuni iz prethodnog stava vode se u saglasnosti s principima zastite imovine klijenata propisane
zakonom kojim se ureduje trZiste kapitala, u delu koji regulise nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i
vodenje novcanih racuna.

Depozitar ¢uva imovinu Fonda na slededi nacdin:
1) za finansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, depozitar e:

a)registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na rac¢unu finansijskih instrumenata
otvorenom u evidencijama depozitara i sve materijalizovane finansijske instrumente koji su fizicki
isporuceni depozitaru,

b)obezbediti da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih instrumenata,
otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim ra¢unima na nacin kako je to propisano zakonom
kojim se ureduje trziste kapitala, otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva za upravljanje a za racun
Fonda, tako da se u svakom trenutku mozZe jasno utvrditi koja imovina pripada Fondu

2) za drugu imovinu Fonda depozitar ¢e:

a)proveriti i potvrditi da je ona vlasnistvo Fonda, odnosno Drustva za upravljanje za ra¢un Fonda, na
osnovu informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavio Fond ili Drustvo za upravljanje ili, na
osnovu informacija iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su
informacije dostupne na taj nadin i

b)aZurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Depozitar je duzan da Drustvu za upravljanje redovno dostavlja potpuni spisak imovine fonda, za svaki fond
za koji obavlja poslove depozitara, ili da shodno omogudi Drustvu za upravljanje stalni uvid u pozicije fonda
otvorene kod depozitara.
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Depozitar je duzan da izvesStava Drustvo za upravljanje o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca
hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata, koji su u vezi sa imovinom fonda koja mu je poverena
na ¢uvanje i da izvrSava naloge Drustva za upravljanje koji proizlaze iz bitnih dogadaja.

Depozitar ne mozZe biti blisko povezano lice sa Drustvom za upravljanje.

Erste Bank a. D. Novi Sad je poslove ¢uvanja finansijskih instrumenata u inostranstvu za Fond delegirala na
inostranu kastodi banku:

Erste Group Bank AG
1100 Wien, Am Belvedere 1
Austria

Svi finansijski instrumenti izdati u inostranstvu koji ¢ine imovinu Fonda, a koji mogu biti evidentirani na ra¢unu
finansijskih instrumenata, vode se na odvojenom rac¢unu otvorenom u Erste Group Bank AG u ime Drustva za
upravljanje a za rac¢un Fonda, tako da se u svakom trenutku mozZe jasno utvrditi koja imovina pripada Fondu.

Istovremeno, navedeni finansijski instrumenti se vode u evidencijama Erste Bank a. D. Novi Sad. Racuni fi-
nansijskih instrumenata se vode na nadin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala u
delu koji regulise nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje ra¢una finansijskih instrumenata. Sukobi
interesa iz ovih aktivnosti ne mogu da proizadu.

Clan 14.

Alternativni investicioni fond (AIF) VISTA RICA INVEST je investicioni fond koji je osnovan, odnosno organizo-
van u skladu sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima, kao otvoreni alternativni investicioni fond
sa javnom ponudom, koji prikuplja sredstva od investitora, sa namerom da ih investira u skladu sa utvrdenom
politikom ulaganja u korist tih investitora.

Otvoreni AlF je zasebna imovina, koja nema svojstvo pravnog lica, koju organizuje i kojom upravlja Drustvo za
upravljanje alternativnim investicionim fondovima u svoje ime i za zajednic¢ki racun ¢lanova AlF-a, u skladu sa
odredbama Zakona, Pravila poslovanja i prospekta tog AlF-a.

Clan 15.
Imovina Fonda je u svojini njegovih ¢lanova, srazmerno njihovom udelu u neto imovini Fonda.

Fond se organizuje, odnosno osniva od strane Drustva za upravljanje radi prikupljanja novéanih sredstava od
strane ¢lanova, s ciljem povecéanja vrednosti imovine Fonda ulaganjem tako prikupljenih sredstava.

Clan 16.
Pravo glasa na osnovu akcija koje ¢ine imovinu Fonda ostvaruje lice ovlaséeno internim aktima Drustva za
upravljanje koje upravlja Fondom.

Clan 17.
Osnovni investicioni ciljevi Fonda predstavljaju oCuvanje i uvec¢anje vrednosti uloga ¢lanova, koji se ostvaruje
ulaganjem na domaéem i inostranom finansijskom trzistu.

Konkretan investicioni cilj fonda kojim Drustvo za upravljanje upravlja detaljno je opisan u prospektu Fonda.
Clan 18.

Drustvo za upravljanje upravlja imovinom Fonda u svoje ime, a za zajednicki rac¢un ¢lanova Fonda, u skladu

sa Zakonom.

Drustvo za upravljanje moze upravljati fondovima koji su osnovani na odredeno ili neodredeno vreme.

VISTA RICA INVEST je otvoreni alternativni investicioni fond sa javnom ponudom.

Fond se organizuje na neodredeno vreme dana 8.12.2023. godine upisom u Registar alternativnih investicionih
fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, redenje broj 2/5-151-2576/3-23.

Clan 19.
Clanovi Fonda nemaju pravo da zahtevaju raspustanje Fonda.
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Fond se raspusta u slucaju:

>» dobrovoljnog prestanka obavljanja delatnosti Drustva za upravljanje, ako upravljanje Fondom nije preneto
drugom drustvu za upravljanje AlF;

> ako depozitar prestane da posluje kao depozitar, ili ako Komisija oduzme dozvolu za izbor depozitara, a
Drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa ¢lanom 144. stav 2. Zakona ili ako Komisija odbije zahtev iz
élana 174. stav 2. Zakona;

>» ako je Drustvu za upravljanje oduzeta dozvola za rad ili je pokrenut stecaqj ili likvidacija, a upravljanje AIF-om
nije preneto na drugo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama ovog zakona, odnosno kada Drustvo
za upravljanje vise nije u moguénosti da upravlja AlF-om;

>» kada Komisija nalozi upravi Drustva za upravljanje raspustanje AlF-a i

» u drugim slucajevima koji su predvideni Zakonom i Prospektom fonda.

Svi troskovi u vezi s raspustanjem Fonda i otkupom investicionih jedinica vrse se na teret Drustva za upravljanje
kada se Fond raspusta u slué¢ajevima iz stava 2. tac. 1) do 4) ovog ¢lana, a kad to nije mogude na teret Fonda.

Ukoliko Fond nema imovinu i ¢lanove u periodu duZzem od 30 dana, Drustvo za upravljanje je duzno da bez
odlaganja donese odluku o raspustanju Fonda, kojom se postupak raspustanja istovremeno pokrece i zavrSava.

Clan 20.
Imovina otvorenog alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST ulagacde se u
skladu sa investicionom politikom navedenom u Prospektu Fonda.

Drustvo za upravljanje koje upravlja alternativnim investicionim fondom sa javnom ponudom mora da, uzimajuéi u
obzir investicionu strategiju i ciljeve alternativnog investicionog fonda navedene u prospektu, obezbedi primereni
stepen diversifikacije rizika ulaganja.

Ulaganje u udele u AlF-ovima kojim upravlja isto Drustvo za upravljanje mora biti predvideno prospektom
AlF-a sa javnom ponudom.

Imovina AlF-ova moze se drzati u novcu na bankovnom racunu, pod uslovom da banka ima registrovano
sediste u Republici Srbiji.

Imovina Fonda ¢l indirektno, investiranjem u investicione fondove, dominantno biti investirana u finansijske
instrumente denominovane u EUR i RSD valuti. Ciljni portfolio ukljuéivaée i investicione fondove koji posluju
kako u Republici Srbiji, tako i inostranstvu.

Drustvo za upravljanje koje upravlja alternativnim investicionim fondom sa javnom ponudom mora da, uzimajudi
U obzir investicionu strategiju i Oiljeve alternativnog investicionog fonda navedene u prospektu, obezbedi
primereni stepen diversifikacije rizika ulaganja.

Imovina Fonda se mozZe ulagati u:

1) prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trzista novca:

(1) koji su listirani ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi
(MTP) u Republici i/ili drzavi &lanici Evropske unije i Evropskog ekonomskog prostora (u daljem tekstu:
drzava ¢lanica), i

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u drzavi koja nije drzava ¢lanica (u daljem tekstu: tre¢a drzava)

ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno
za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom AlF-a sa javhom ponudom;

2) investicione jedinice otvorenih investicionih fondova sa javhnom ponudom (u daljem tekstu: UCITS fond);

3) investicione jedinice UCITS fondova i udele u drugim otvorenim investicionim fondovima koji zadovoljavaju

uslove iz Zakona o alternativnim investicionim fondovima, a koji su dozvolu za rad dobili u drzavi ¢lanici ili
u trecoj drzavi, pod sledeéim uslovima:
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(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije za hartije od vrednosti, odnosno nadleZznog
organa drzave ¢lanice ili nadleznog organa trec¢e drzave sa kojima je osigurana saradnja sa Komisijom, a
koji podlezu jednakom nadzoru kakav je propisan Zakonom o alternativnim investicionim fondovima,

(2) stepen zastite ¢lanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite koja je propisana za ¢lanove
UCITS fonda, posebno u delu koji se odnosi na odvojenost imovine, zaduZivanje, davanje zajmova i prodaju
prenosivih hartija od vrednosti i instrumenata trzista novca bez pokriéa,

(3) o poslovanju tih investicionih fondova izvestava se u polugodisnjim i godisnjim izvestajima, kako bi se omogudila
procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda Cije se investicione jedinice ili
udeli nameravaiju sticati, predvideno je da najvise 10% njegove imovine moZe biti uloZeno u investicione
jedinice drugog UCITS fonda ili udele drugih investicionih fondova;

4) udele u AlF-ovima sa javnom ponudom koji su dobili dozvolu Komisije da nude udele u AIF-u malim investitorima;

5) udele u AlF-u sa javnom ponudom koji su dozvolu za rad, odnosno dozvolu za ponudu malim investitorima dobili
od strane nadleznog organa drzave ¢lanice ili treé¢e drzave sa kojima je obezbedena saradnja sa Komisijom,
a koji podlezu nadzoru za koji Komisija smatra da je istovetan onome propisanom Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima, i ¢ija su ograni¢enja vezana za ulaganje i zaduZivanje jednaka ili ve¢a od dozvoljenih
vlaganja i ogranic¢enja ulaganja iz ¢lana 6-15. Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova, pod
slededim uslovima:

(1) stepen zastite ¢lanova takvih AlF-ova je isti ili vec¢i od onog stepena zastite koji je propisan za AlF-ove iz
tacke 4) ovog stava, a posebno u delu propisanom odredbama Zakona o alternativnim investicionim fondovima
i podzakonskim aktima Komisije u vezi sa odvojenos¢u imovine, zaduZivanjem i davanjem zajmova,

(2) o poslovanju takvih AlF-ova izvesStava se u polugodisnjim i godisnjim izvesStajima kako bi se omogudila
procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

(3) pravilima poslovanja, odnosno prospektom AlF-a u Cije udele se ulaze je predvideno da se najvise 15% neto
vrednosti njegove imovine moZe uloZiti u investicione jedinice, akcije ili udele investicionog fonda;

6) depozite kod banaka koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom
da banka ima registrovano sediste u Republici ili drugoj drzavi ¢lanici ili, ako banka ima registrovano
sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleze nadzoru za koji Komisija smatra da je jednak onome
propisanim pravom Evropske unije;

7) izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1) ovog stavaliliizvedene
finansijske instrumente kojima se trguje izvan regulisanih trzista iz ta¢ke 1) ovog stava (u daljem tekstu:
OTC izvedeni finansijski instrumenti) pod sledeéim uslovima:

(1) imovina na koju se odnosi izvedeni finansijski instrument se sastoji od finansijskih instrumenata obuhvacenih
tackom 1) do 9) ovog stava, finansijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih kurseva ili valuta, u koje AIF
moze da ulaze u skladu sa svojim investicionim ciljevima navedenim u prospektu AlF-g,

(2) druge ugovorne strane u transakcijama sa OTC izvedenim finansijskim instrumentima su institucije koje
podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija,

(3) da se u navedene OTC izvedene finansijske instrumente ulaZe isklju€ivo u svrhu zastite imovine AlF-aiili u
svrhu postizanja ciljeva ulaganja, i

(4) da je prospektom AlF-a predvideno ulaganje u takve instrumente i da je prikazan uticaj takvih instrumenata
na rizicnost AlF-a;

8) instrumente trzista novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1) ovog stava, a Cije je izdavanje
ili izdavalac regulisan u svrhu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajinag, jedinica lokalne
samouprave Republike, druga drzava ¢lanicaili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka
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druge drzave ¢lanice, Evropska centralna banka, EU ili Evropska investiciona banka, treé¢a drzavaili, u slu¢aju
federalne drzave, jedna od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna
ili viSe drzava ¢lanica, u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo &ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima iz tacke 1) ovog stava, ili

(3) izdao ih jeiili za njih garantuje subjekt koji podleZe prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima
nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom o alternativnim investicionim fondovima
i zakonom koji ureduje otvorene investicione fondove sa javhom ponudom;

@) robu kojom se trguje na robnim berzama;
10) nepokretnosti koje ispunjavaju uslove iz ¢lana 184. stav 2. Zakona o alternativnim investicionim fondovima;

11) nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti i izvedene finansijske instrumente uz shodnu primenu odredbi
zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom u delu
koji se odnosi na dozvoljena ulaganja.

Imovina otvorenog alternativnog investicionog fonda sa javnom ponudom VISTA RICA INVEST ulagace se u
skladu sa slede¢im ograniéenjima:

1) najvise 20% vrednosti imovine AlF-a moze biti uloZzeno u prenosive hartije vrednosti ili instrumente trzista
novca jednog izdavaoca;

2) najvise 50% vrednosti imovine AlF-a mozZe biti uloZzeno u depozite kod jedne banke iz ¢lana 6. stav 1. tacka

6) Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova, pri éemu se u obzir uzima i novac na ra¢unima iz
¢lana 181. stav 6. Zakona o alternativnim investicionim fondovima;

3) izloZenost AlF-a riziku druge ugovorne strane kod transakcija sa OTC izvedenim finansijskim instrumentima
ne sme da bude veéa od:

(1) najvise 10% vrednosti imovine AlF-a kada je druga strana u transakciji banka navedena u ¢lanu 6. stav 1.
taéka 6) Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova,

(2) najvise 20% vrednosti imovine AlF-a u trenutku sticanja, ako su ispunjeni svi slededi uslovi:

- druga ugovorna strana je banka iz ¢lana 6. stav 1. tacka 6) Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova,

- to je jedini OTC izvedeni finansijski instrument u AlF-u,

— AIF ne moZze da izgubi vise od iznosa koji je placen prilikom pocetnog sticanja izvedenog finansijskog instrumenta,

- ulaganjem u izvedeni finansijski instrument se postiZe specifi¢na struktura ili strategija ulaganja, kao sto je
na primer fond sa zasti¢enom glavnicom, i

- u prospektu, odnosno pravilima AlF-a je izri¢ito predvidena moguénost ulaganja u OTC izvedene finansijske
instrumente do 20% vrednosti imovine AlF-a i opisani su svi rizici koji proizlaze iz takvog ulaganja i specifi¢ne
strukture ili strategije ulaganja,

(3) najvise 5% vrednosti imovine AlF-a kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

4) izuzetno od ogranicenja iz tacke 1) ovog stava, do 100% vrednosti imovine AlF-a moze biti uloZzeno u prenosive
hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca ¢iji je izdavalac ili za koje garantuje Republika, autonomna
pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike, druga drzava ¢lanicaili jedinica lokalne i regionalne
samouprave drzave ¢lanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava

¢lanica, u skladu s propisima;

5) izuzetno od ogranicenja iz tacke 1) ovog stava najvise 50% neto vrednosti imovine AlF-a moze biti uloZzeno
U garantovane obveznice (covered bonds) koje izdaju banke koje imaju registrovano sediste u Repubilici ili
drugoj drzavi ¢lanici koje su na osnovu posebnog zakona predmet posebnog javnog nadzora u cilju zastite
investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu sa posebnim
zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguditi ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica
i koja bi se, u slu¢aju neispunjenja obaveza izdavaoca, najpre iskoristila za isplatu glavnice i ste¢enih kamata
iz tih obveznica.

6) najvise 10% vrednosti imovine AlF-a moze biti uloZzeno u robu iz ¢lana 6. stav 1. tacka 9) Pravilnika o vrstama
alternativnih investicionih fondova;

7) najvise 20% vrednosti imovine AlF-a moZe biti uloZeno u nepokretnosti iz ¢lana 6. stav 1. tacka 10) Pravilnika
o vrstama alternativnih investicionih fondova;
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8) ukupna vrednost pozajmljenih sredstava iz stava 2. ovog ¢lana ne sme preci 20% vrednosti imovine.

DZUAIF moze u svoje ime, a za rac¢un AlF-a sa javnom ponudom, pozajmljivati sredstva sa ciljem koriséenja tih
sredstava za otkup udela u AlF-u, pod uslovom da novéana sredstva raspoloziva u imovini AlF-a nisu dovoljna
za tu svrhu.

U slucaju zajma iz prethodnog stava, ukupan iznos obaveza koje podlezu otplati iz imovine AlF-a prema svim
ugovorima o zajmu, kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim efektima jednak zajmu, ne
sme prelaziti 10% vrednosti imovine AlF-a u trenutku uzimanja tih zajmova.

DZUAIF moze za zajednicki racun ¢lanova AlF-a sa javnom ponudom, da koristi tehnike i instrumente vezane
uz prenosive hartije od vrednosti u svrhu efikasnog upravljanja portfoliom koji ukljuéuju, ali nisu ograni¢eni na
repo ugovore i pozajmljivanje hartija od vrednosti.

Na tehnike i instrumente iz prethodnog stava shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom i propisa donetih na osnovu tog zakona.

Izuzetno od ogranicenja iz tacke 10) stava 1. élana 7. Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova, a u
skladu sa investicionom politikom i ciljevima ulaganja predvidenim pravilima poslovanja AlF-a, uz postovanje nacela
zastite interesa ¢lanova, odnosno akcionara, otvoreni AlIF sa javnom ponudom najvise 80% vrednosti imovine AlF-a
moze uloziti u nepokretnosti iz ¢lana 6. stav 1. ta¢ka 10) Pravilnika o vrstama alternativnih investicionih fondova, pod
uslovom da je istovremeno uloZzeno minimum 20% vrednosti imovine AlF-a u likvidnu imovinu u skladu sa propisima.

Radi sprec¢avanja znacajnog uticaja nad izdavaocem Fond mozZe stedi najvise:

1. 10% akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

2.15% akcija bez prava glasa jednog izdavaoca;

3.15% duznickih hartija od vrednosti jednog izdavaoca;

4. 30% udela u AlF-u pojedinog investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. taé. 2) do 5) Pravilnika o vrstama
alternativnih investicionih fondova;

.15% instrumenata trziSta novca jednog izdavaoca;

. ogranicenja iz tacke 3. do 5. ovog stava mogu se zanemariti u trenutku sticanja ako u tom trenutku nije
moguce obracunati ukupan broj ili vrednost instrumenata u opticaju.

o~ U1

Ogranicenja iz prethodnog stava ne primenjuju se na prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta
novca Ciji je izdavalac ili za koje garantuje Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave
Republike, drzava ¢lanica, jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave clanice, tre¢a drzava ili javno

medunarodno telo kome pripadaju jedan ili viSe drzava ¢lanice, u skladu s propisima.
Na ulaganja Fonda u investicione jedinice, udele i akcije investicionih fondova se primenjuju slede¢a ogranic¢enja:

» NajviSe 30% neto vrednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u investicione jedinice, udele ili akcije jednog
investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tacka 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlF-a, a najvise 40% vrednosti
imovine AlF-a sa javnom ponudom moZze biti uloZeno udele u AlF-u investicionih fondova iz ¢lana 6. stav
1. tac¢ka 4) i 5) Pravilnika o vrstama AlF-a.

Imovina investicionog fonda iz ¢lana 6. stav 1. tac¢ka 2) do 5) Pravilnika o vrstama AlF-a u koji je Fond uloZio,
ne urac¢unava se U obracun ogranicenja ulaganja iz ¢lana 7. stav 1. Pravilnika o vrstama AlF-a.

Imovina Fonda moze se drzati u novcu na bankovnom racunu, pod uslovom da banka ima registrovano sediste
u Republici Srbiji.

Fond moze ulagati u otvorene investicione fondove i AlIF- e kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje ili neko
drugo drustvo sa kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim
posrednim ili neposrednim medusobnim vlasnickim udelom. Ulaganje imovine Fonda podleze ograniéenjima
utvrdenim Zakonom, podzakonskim aktima Komisije i Prospektom i Pravilima poslovanja Fonda.

Ogranicenje ulaganja imovine Fonda mozZe se prekoraciti kada Fond ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava
upisa koja proizlaze iz prenosivih hartija od vrednosti iliinstrumenata trziSta novca koji ¢ine deo njegove imovine
i prilikom prodaje imovine Fonda radi isplate veceg broja udela u Fondu.
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Ako je prekoracenje ogranicenja iz posledica okolnosti na koje Drustvo za upravljanje nije moglo uticati,
promene strategije ulaganja Fonda ili ostvarivanja prava upisa iz prethodnog stava, Drustvo za upravljanje je
duzno da uskladi ulaganje Fonda sa javnom ponudom u roku od Sest meseci od dana nastanka prekoracenja
ulaganja i preduzima transakcije sa imovinom Fonda na prvom mestu u svrhu uskladivanja ulaganja imovine
Fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese ¢lanova Fonda, nastojedi pri tome da eventualni gubitak svede
na najmanju mogudéu meru.

Clan 21.
Upis investicionih jedinica Fonda vrsi se u Drustvu za upravljanje, odnosno kod posrednika na nacin i u roku
navedenom u javnom pozivu.

Minimalna novéana sredstva za otpocinjanje poslovanja Fonda ne mogu biti manja od 200.000,00 (dve sto-
tine hiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan isteka roka za
upis i uplatu.

U slucaju da se ne prikupe novéana sredstva u iznosu i u roku iz stava 2. ovog ¢lana, depozitar je duzan da u
roku od osam dana izvrsi povradaj prikupljenih sredstva, u valuti u kojoj su uplaéena.

Clan 22.
Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice Fonda se utvrduje u iznosu od 100,00 EUR, na dan orga-
nizovanja Fonda, u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije odnosno tokom trajan-
ja javnog poziva.

IV. INVESTICIONA POLITIKA | POSLOVI

Clan 23.
Drustvo za upravljanje je duZzno da primenjuje investicionu politiku Fonda koja sadrzi:

nacin sprovodenja investicionog cilja i nadin upravljanja rizicima;

najvedi i najmanji deo sredstava Fonda koji se moZe ulagati u pojedine hartije od vrednosti;
najvedi deo sredstava koji se moze drzati na novéanom rac¢unu Fonda i

nacin izmene investicione politike.

> Clan 24.
Investicioni poslovi koje Drustvo za upravljanje obavlja za alternativne fondove kojima upravlja obuhvataju narodito:

1) finansijsku analizu,

2) donosSenje investicionih odluka - sa obrazlozenjem na osnovu koga se moze utvrditi da su investicione
odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod najboljim
mogudéim uslovima i u najboljem interesu ¢lanova,

3) evidencije o nalozima za kupovinu, odnosno prodaju imovine Fonda (podaci o vremenu davanja i izvr$enja naloga),

4) kontrolne mehanizme kojima se obezbeduje investiranje imovine Fonda u skladu sa zakonskim ograni¢enjima
i investicionom politikom,

5) upravljanje rizicima investiranja s ciljem obezbedenja maksimalne sigurnosti imovine Fonda s obzirom na
investicionu politiku (vrste hartija od vrednosti, razlic¢ite izdavaoce i njihove karakteristike, najveci dozvoljeni
iznos ulaganja idr)i

6) nacin i uslove pod kojima se Drustvo za upravljanje zaduZuje u ime i za ra¢un Fonda, u skladu sa Zakonom
i U najboljem interesu ¢lanova.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje donosi odluke i druge pravne akte kojima se definige investiciona politika
i investicioni cilj Fonda.

V. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Clan 25.
Ulaganje imovine fonda je ograni¢eno odredbama Zakona, Prospektom, kao i ovim Pravilima.
Poseban organizacioni deo Drustva za upravljanje — Odeljenje za upravljanje rizicima obavlja delatnosti i
aktivnosti kontrole uskladenosti ulaganja imovine Fonda sa zakonom, podzakonskim aktima, internom politi-
kom, prospektom i internim limitima rizi¢nosti svakog pojedina¢nog fonda. Osim toga, ogranicenja po pitanju
ulaganja su definisana i u okviru informacionog sistema koje Drustvo za upravljanje koristi.
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Odeljenje za upravljanje rizicima vodi i redovno azurira spisak hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu
ulagati investicioni fondovi kojima upravlja Drustvo za upravljanje.

Clan 26.
Drustvo za upravljanje je duZzno da uspostavi sveobuhvatan i efikasan sistem upravljanja rizicima za Drustvo za
upravljanje i alternativne fondove kojima upravlja, kao i da utvrdi prihvatljiv stepen rizika.

Drustvo za upravljanje je duzno da u procesu upravljanja rizicima odredi profil rizi¢nosti drustva za upravljanje
i alternativnih fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih pozicija celokupnom profilu rizi€nosti svakog alter-
nativnhog fonda, koji narodito uklju¢uju taénu i nezavisnu procenu vrednosti izvedenih finansijskih instrumenata,
kojima se trguje.

Drustvo za upravljanje je duzno da aZurira strategiju upravljanja rizicima najmanje jednom godisnje, a po potre-
bi i kada to uslovi poslovanja Drustva za upravljanje i investiciona politika Fonda zahtevaiju.

Drustvo za upravljanje duZno je da bez odlaganja obavesti Komisiju o svim bitnim promenama uspostavljenih
strategija upravljanja rizicima, kao i o svim bitnim promenama izloZzenosti rizicima i visini kapitala Drustva za
upravljanje.

Drustvo za upravljanje je duzno da za svaki alternativni fond kojim upravlja izvestava Komisiju o vrstama izve-
denih finansijskih instrumenata u portfoliju alternativnog fonda, povezanim rizicima i primenjenoj metodologiji
merenja rizika vezanih uz pozicije i transakcije tim instrumentima.

Clan 27.
Drustvo za upravljanje moze, iskljucivo radi odrzavanja potrebnog nivoa likvidnosti Fonda, u svoje ime a za racun
Fonda, da se zaduzZuje s rokom otplate do 360 dana, zakljuéenjem ugovora o kreditu i na druge zakonom prop-
isane nacine.

Ukupno zaduzivanje iz stava 1. ovog ¢lana mozZe iznositi najvise do 10% vrednosti imovine Fonda.
Uzimanje kredita iz inostranstva za ra¢un Fonda vrsi se u skladu sa zakonom kojim se ureduje devizno poslo-
vanje.

Clan 28.
Osim upravljanja ulaganjima, odnosno upravljanja imovinom i upravljanja rizicima, upravljanje Fondom obuhva-
ta vrienje slededih administrativnih poslova i aktivnosti:

pravne i raunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem fondom,
obradun vrednosti imovine,

obracunavanje vrednosti investicionih jedinica u Fondu,

pracenje uskladenosti s propisima,

raspodela prihoda ili dobiti,

izdavanje i otkup investicionih jedinica,

ispunjavanje ugovornih obaveza (ukljucujudi izdavanje potvrda),
obrada zahteva investitora,

vodenje evidencija i Registra imalaca investicionih jedinica Fonda,
objavljivanje i obavestavanje investitora,

stavljanje na trziste, odnosno ponudu i distribuciju investicionih jedinica Fonda.

YYVYVYVYVYVYYVYVYY

VI. CLANSTVO U FONDU

Clan 29.
Drustvo za upravljanje vodi Registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju investi-
cionih jedinica.

Investicione jedinice i prava koja iz njih proizilaze sti¢u se upisom u Registar investicionih jedinica.
Ugovor o ulaganju smatra se zaklju¢enim kada investitor Drustvu za upravljanje podnese uredan zahtev

za kupovinu investicionih jedinica (pristupnica), potpisanu izjavu i izvrsi uplatu sredstava, a Drustvo za
upravljanje u roku od pet radnih dana od dana podnosenja zahteva ne odbije zakljucenje ugovora.
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Drustvo za upravljanje je duzno da nakon zaklju¢enja ugovora o ulaganju i uplate sredstava od strane investitora
bez odlaganja upiSe u Registar investicionih jedinica, i u tom trenutku klijent stie status ¢lana Fonda.

Pre pristupanja Fondu, odnosno pre potpisivanja pristupnice, klijent potpisuje izjavu kojom potvrduje da je:

» primio Kljuéne informacije Fonda i da ih potpuno razume, a narodito da je upoznat s glavnim rizicima
ulaganja u Fond;

» upoznat s Prospektom Fonda, da ga u potpunosti razume, i da je upoznat s visinom naknada i svih troskova
koji se napladuju na teret Fonda;

» upoznat s Pravilima poslovanja Fonda, kao i poslovima koje Drustvo za upravljanje vrsi na osnovu dozvole
za rad, i da ih potpuno razume.

Istom izjavom klijent potvrduje da nije lice koje u smislu Zakona i podzakonskih akata ne moze sticati investicione
jedinice Fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da, prilikom potpisivanja pristupnice, pribavi potrebne informacije i da izvrsi
neophodne provere u skladu sa Zakonom o sprecavanju pranja novca i finansiranja terorizma.

Clan Fonda je u obavezi da:

» Drustvu za upravljanje dostavi ta¢ne i azurirane podatke,

» Drustvu za upravljanje dostavi sve podatke neophodne za &lanstvo u Fondu, odnosno istupanje iz Fonda,
a u skladu sa zakonom koji ureduje spre€avanje pranja novca i finansiranja terorizma,

» pla¢a naknade i druge troskove u skladu s Prospektom Fonda,

» obavesti Drustvo za upravljanje o promeni adrese i svih bitnih podataka koji su od znadaja za aZzurno
vodenje evidencije o klijentu, a najduze u roku od 14 dana od dana promene,

» ostale obaveze koje proisti¢u iz Zakona, podzakonskih akata i prospekta.

Clan 30.
Clan Fonda kojim upravlja Drutvo za upravljanje, a koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom
ra¢unu ima sledeéa prava:

>» pravo na srazmerni deo prihoda;

» pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

» pravo na otkup;

» pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slucaju raspustanja i
» druga prava, u skladu sa Zakonom.

Prihodi koje Fond ostvari po osnovu kamata, dividendi i kapitalnih dobitaka reinvestiraju se u Fond. Prihod Fonda
U potpunosti pripada njegovim ¢lanovima, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda.

VII. INVESTICIONA JEDINICA
Clan 31.
Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj imovini Fonda i menja se s promenom

neto vrednosti imovine Fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice je bila utvrdena u iznosu od 100,00 EUR, na dan organizovanja
Fonda, odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se u novcu, na nacin propisan Prospektom Fonda.
Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Vrednost investicione jedinice se izracunava kao neto vrednost imovine Fonda podeljena sa brojem investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda daju ista prava njegovim ¢lanovima.
Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje sa dve decimale.

Drustvo za upravljanje objavljuje vrednost investicione jedinice za prethodni radni dan, svakog radnog dana
na internet stranici Drustva za upravljanje.
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Prilikom sticanja investicionih jedinica Drustvo za upravljanje izdaje potvrdu ¢lanu Fonda.

Vill. OBUSTAVA IZDAVANJA | OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA

Clan 32.
lzdavanje i otkup investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.

lzdavanje investicionih jedinica se obustavlja:
1) kada nije mogude izracunati neto vrednost imovine Fonda i vrednosti investicione jedinice usled toga sto:

a) do kraja dana T + 1 nisu razresene utvrdene razlike u obracunu, odnosno otklonjene uocene greske,

b) su nastupili vanredni dogadaji izazvani viSom silom (pad informacionog sistema Drustva za upravljanje, odnosno
depozitarg, i tehnicke i tehnoloske poteskoce usled kojih je nemoguce utvrdivanje neto vrednost imovine Fonda
i vrednosti investicione jedinice ili individualnih ¢lanova Fondai sl.);

2) po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora.

Izdavanje investicionih jedinica se moZe obustaviti i kada se u jednom danu ispostave zahtevi za otkup investicionih
jedinica uiznosu ve¢em od 10% vrednosti imovine Fonda, a Fond nije u moguénosti da u Zakonom propisanom
roku realizuje takve zahteve.

Clan 33.
Drustvo za upravljanje je odgovorno za stetu prouzrokovanu:

1) prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i klju¢nih informacija koji sadrzi neta¢ne podatke, odnosno podatke
koji mogu stvoriti pogresnu predstavu u pogledu poslovne politike, strategije ulaganja, rizika, vrednosti
imovine Fonda, vrednosti investicionih jedinica i drugih ¢injenica koje su u vezi sa poslovanjem Fonda,

2) neizvr$enjem, odnosno nepravilnim ili neblagovremenim izvrsenjem zahteva za kupovinu, odnosno otkup
investicionih jedinica u skladu sa propisima kojima se ureduju obligacioni odnosi.

Za s$tetu prouzrokovanu prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i kljuénih informacija koji sadrzi podatke iz
tacke 1. stava 1. ovog ¢lana solidarno odgovaraju i druga lica koja su uc¢estvovala u pripremi Prospekta i klju¢nih
informacija ako su znala, odnosno zbog prirode posla koji obavljaju morala su znati, da podaci sadrze nedostatke.

Klijenti su odgovorni Drustvu za upravljanje za stetu koja nastane zbog netacnih podataka i dokumentacije
dostavljene Drustvu za upravljanje u slucaju da nije ta¢na, a u skladu sa Zakonom o obligacionim odnosima.

Clan 34.
Clan Fonda je u obavezi da:

1) Drustvu za upravljanje dostavi taéne i azurirane podatke,

2) Drustvu za upravljanje dostavi sve podatke neophodne za ¢lanstvo u Fondu, odnosno istupanje iz Fonda, a
u skladu sa zakonom koji ureduje sprec¢avanje pranja novca i finansiranja terorizma,

3) pla¢a naknade i druge troskove u skladu sa Prospektom Fonda,

4) obavesti Drustvo za upravljanje o promeni adrese i svih bitnih podataka koji su od znacaja za aZzurno vodenje
evidencije o klijentu, a najduze u roku od 14 dana od dana promene,

5) ostale obaveze koje proisticu iz Zakona, podzakonskih akata i prospekta.

IX. PORESKI TRETMAN PRODAJE INVESTICIONIH JEDINICA
| PORESKE OLAKSICE

Clan 35.
Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka
kao razlike izmedu cene sticanja i cene otkupa investicionih jedinica, definisano je sledeé¢im poreskim propisima
Republike Srbije:

» Zakon o porezu na dohodak gradana
» Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
» Zakon o porezu na dobit pravnih lica
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Radi utvrdivanja i pla¢anja poreza na kapitalni dobitak ¢lan fonda je duZan da, nakon otkupa investicionih
jedinica, podnese poresku prijavu poreskom organu na cijoj teritoriji ima prebivaliste, u ovom sluc¢aju za pravna
lica sediste.

Za obveznike koji u aktuelnoj kalendarskoj godini izvrse ulaganje u alternativni investicioni fond utvrdjena je
poreska olaksica za porez na dohodak gradjana za tekuéu godinu - u vidu poreskog kredita. Poreska olaksica
bi¢e mu utvrdjena sledece godine.

U skladu sa Zakonom o porezu na dohodak gradjana, ¢lan. 89a, obvezniku koji izvrsi ulaganje u alternativni
investicioni fond radi sticanja investicionih jedinica priznaje se pravo na poreski kredit na racun godisSnjeg
poreza na dohodak gradana - najvise do 50% ulaganja izvréenog u kalendarskoj godini za koju se utvrduje
porez. Obrac¢unata poreska olaksica ne moze biti ve¢a od 50% utvrdene poreske obaveze.

Da bi poreski obveznik u potpunosti iskoristio poresku olaksSicu neophodno je da izvrsi ulaganje u tekudoj
kalendarskoj godini za obavezu koja ¢e mu biti utvrdjena sledece godine za tekuc¢u godinu.

Pravo na poreski kredit se moze ostvariti samo po osnovu u potpunosti upla¢enih novéanih uloga kojima se
sticu investicione jedinice alternativnog investicionog fonda.

X. ODNOS IZMEPU DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE | DEPOZITARA

Clan 36.
U izvrSavanju svojih poslova i obaveza predvidenih Zakonom, Depozitar i Drustvo za upravljanje postupaju sa
paznjom dobrog struénjaka, u skladu sa nac¢elom savesnosti i postenja, nezavisno i isklju¢ivo u interesu Fonda
i njegovih ¢lanova.

Depozitar ne sme u odnosu na Fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu
Fonda, njegovih ¢lanova ili Drustva za upravljanje i depozitara, ukoliko nije funkcionalno i hijerarhijski
sprovedeno odvajanje poslova depozitara od ostalih poslova koji bi mogli dovesti do sukoba interesa i
ukoliko potencijalne sukobe interesa primereno ne prepoznaje, istima upravlja, prati i objavljuje ¢lanovima Fonda.

Lice koje rukovodi poslovima depozitara, zaposlena i ostala lica angaZzovana na drugi nacin kod depozitara ne
smeju biti angazovana na bilo koji nacin u Drustvu za upravljanje.

Clanovi uprave, zaposlena i ostala lica angazovana na drugi nacin u Drustvu za upravljanje ne smeju biti
zaposleni ili na bilo koji drugi nacin angaZovani kod depozitara.

Imovinu Fonda depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno napraviti razlika izmedu imovine
koja pripada Fondu od imovine depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata depozitara.

Imovina Fonda koju depozitar ¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva za upravljanje, a za racun Fonda, nije vlasnistvo
depozitara i ne ulazi u imovinu depozitara, ne moze se ukljuditi u likvidacionu ili ste¢ajnu masu depozitara, niti
se moze koristiti za izmirivanje obaveza depozitara prema tre¢im licima.

U slucaju oduzimanja dozvole za rad ili dozvole za obavljanje delatnosti depozitara ili pokretanja stecajnog il
postupka likvidacije nad depozitarom, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah raskine ugovor o obavljanju
usluga depozitara i pribavi prethodnu saglasnost Komisije za zaklju¢enje ugovora s novim depozitarom.

Depozitar kome je oduzeta saglasnost za obavljanje delatnosti depozitara, dozvola za rad ili nad kojim je
pokrenut stecajni ili likvidacioni postupak je duZzan da odmah prenese sredstva Fonda na depozitara s kojim
je Drustvo za upravljanje zakljucilo ugovor.

Komisija moze predloziti Drustvu za upravljanje promenu depozitara ako su usled njegovog poslovanja interesi
¢lanova Fonda znadajnije ugrozeni.

U slucaju nesolventnosti depozitara ili treéeg lica iz ¢lana 163. Zakona na koje je depozitar delegirao ¢uvanje
imovine, imovina Fonda koja je na ¢uvanju kod depozitara ne ulazi u stecajnu ili likvidacionu masu depozitaraili
treceg lica, niti moze da bude predmet prinudne naplate u vezi s potrazivanjem prema depozitaru ili tre¢em licu.
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XI. NACIN | USLOVI PO KOJIMA CLANOVI UPRAVE | ZAPOSLENI U DRUSTVU
ZA UPRAVLJANJE MOGU ULAGATI SVOJA SREDSTVA U FOND

Clan 37.
Prilikom svog poslovanja, Drustvo za upravljanje je duZno da stavlja interese svojih klijenata ispred sopstvenih
interesa i posluje pravi¢no, posteno i profesionalno, u skladu s najboljim interesima klijenata.

Clan 38.
Clanovi uprave, zaposleni u Drudtvu za upravljanje, kao i &lanovi organa uprave i zaposleni u blisko povezanom
licu sa Drustvom za upravljanje, ravnopravni su u moguénosti sticanja svojstva ¢lana Fonda i ostvarivanju svih
prava i obaveza koji iz tog ¢lanstva proisti¢u sa drugim pravnim licima koja po Zakonu mogu biti ¢lanovi Fonda.

Clan 39.
Clanovi uprave i zaposleni u Drudtvu za upravljanje mogu ulagati u fondove kojima upravlja Drustvo za
upravljanje pod uslovom da takvo ulaganje nije u suprotnosti s odredbama Zakona i zakona kojim se regulise
trziste kapitala u smislu sukoba interesa, zabrane korisé¢enja insajderskih informacija, zabrane manipulacija i
drugih aktivnosti koje su u suprotnosti s poslovnim moralom i obi¢ajima.

U sluc€aju da zaposleni ili ¢lan uprave Drustva za upravljanje Zele da investiraju u fond kojim upravlja Drustvo
za upravljanje, u obavezi su da najkasnije na dan kupovine investicionih jedinica obaveste pisanim putem u koji
fond ¢e ulozZiti sredstva, kao i o visini ulaganja.

Drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju o investicijama (ulaganjima) ¢lanova uprave i zaposlenih u
investicione fondove pod njegovom upravom. Svi podaci i dokumentacija o navedenim ulaganjima ¢uvaju se
odvojeno od drugih podataka i dokumentacije u registru na posebno odredenom mestu. Pristup ovoj evidenciji
za potrebe interne i eksterne kontrole je ograni¢en i ima ga samo Direktor Drustva.

Xll. ADMINISTRATIVNE | RACUNOVODSTVENE PROCEDURE

Clan 40.
Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima ra¢unovodstvene procedure kojima obezbeduje da se:

» odvojeno evidentiraju transakcije za svaki fond kojim upravlja Drustvo za upravljanje tako da se mogu
odrediti potrazivanja i dugovanja, odnosno imovina i obaveze za svaki fond,

» svaka transakcija u vezi s imovinom fonda evidentirg,

» naknade i troskovi napladuju u skladu s Prospektom fonda,

> finansijski izvestaji Drustva za upravljanje i fondova kojim upravlja sastavljaju u skladu sa Zakonom,
zakonom kojim se ureduje ra¢unovodstvo i podzakonskim aktima Komisije.

Finansijski izvestaji i izvestaji eksternog revizora za Drustvo za upravljanje i fondove sastavljaju se u skladu sa
zakonima kojima se ureduje ra¢unovodstvo i revizija i aktima Komisije.

Drustvo za upravljanje je duzno da, odvojeno od svojih, sastavlja finansijske izvestaje za svaki fond kojim upravlja.

Poslovne knjige, evidencije i dokumentaciju Drustvo za upravljanje je obavezno da vodi i ¢uva na elektronskim
medijima u skladu sa zakonom kojim se ureduje ra¢unovodstvo, a najmanje pet godina od isteka poslovne
godine na koju se dokumentacija odnosi.

Clan 41.
Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima procedure za kreiranje, obradu, upravljanje i arhiviranje poda-
taka i dokumentacije koje sadrze:

> evidenciju ovlaséenih lica koja imaju pristup bazama podataka sa nivoom ovlaséenja pristupa (moguénost
unosaq, izmene i upotrebe podataka),

> kriterijume po kojima se vrsi unos podataka u informacioni sistem i onemogudéava njihova izmena, kao i
uslovi korisé¢enja tih podataka (u bazu podataka moraju biti uneti svi podaci &iji je unos odobren i moraju se
obezbediti podaci o licima koja su izvrsila i odobrila njihov unos).

Clan 42.
Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima tehnicke procedure za koriséenje i upravljanje informacionim
sistemom koji omogucava:
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>» utvrdivanje neto vrednosti imovine fonda, odnosno neto vrednosti investicione jedinice i
» sastavljanje izvestaja o individualnim ra¢unima ¢lanova fonda.
» onemogucdava sticanje i otkup investicionih jedinica po ceni drugacijoj od dnevne vrednosti te jedinice

Clan 43.
Klijent stic¢e status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja Pristupnice sredstva
koja su uplaé¢ena konvertuju u investicione jedinice.

Izjava i Pristupnica podnose se pre prve uplate u Fond. Svaka sledeéa kupovina investicionih jedinica vrsi se
uplatom novcéanih sredstava putem naloga za uplatu ili naloga za prenos, odnosno trajnim nalogom sa
naznakom poziva na broj koji je jednak broju Pristupnice.

Clan 44.
Drustvo za upravljanje je duZzno da ¢lanu Fonda na njegov pisani zahtev, a u roku od sedam radnih dana od
dana podnosenja urednog zahteva, posalje potvrdu o broju stecenih ili otudenih investicionih jedinica.

Potvrda o sticanju ili otudenju investicionih jedinica mora da sadrzi:

» Datum sticanja ili otudenja investicione jedinice;

>» Ime i sediste AlF-q;

> Poslovno ime i sedidte Drudtva za upravljanje;

» Broj investicionih jedinica u imovini Fonda na koje glasi potvrda, iznos isplaéenih /uplaéenih sredstava,
vrednost investicione jedinice, iznos naknade za otkup;

>» Ime i prezime/naziv, JMBG/MB i adresu imaoca investicione jedinice;

» Mesto i datum izdavanja potvrde i

> Potpis ovlasdcéenog lica Drustva za upravljanje.

Clan 45.
Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od sedam radnih dana od dana podnosenja zahteva ¢lana Fonda za
otkup investicionih jedinica izvrsi njihov otkup prenosom sredstava ra¢un ¢lana Fonda.

Clan 46.
Prenos investicionih jedinica na drugo lice je mogu¢ uz zahtev za prenos i originalnu ili u skladu sa zakonom
overenu dokumentaciju, poput izvrSnog resenja o nasledivanju, ugovora o poklonu ili ugovora o prodaji,
originala ili overene kopije, odnosno dokaza o pravnom sledbenistvu/sukcesiji (u skladu s pravnim osnovom
sticanja investicionih jedinica Fonda).

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako Sto ih moze prenositi
ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.

Clan koji sti¢e investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duZan je da, uz zahtev za prenos,
popuni i potpiSe pristupnicu i izjavu, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.

Drustvo za upravljanje ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrsiti prenos
vlasnistva nad investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

Clan 47.
U Prospektu se navode sve naknade koje se naplacuju od ¢lanova Fonda i iz imovine tog Fonda.

Drustvo za upravljanje moze napladivati ulaznu iizlaznu naknadu, naknadu za upis tereta i naknadu za prenos
vlasnistva od ¢lanova Fonda.

Iz imovine Fonda mogu se napladivati iskljucivo:

» naknada Drustvu za upravljanje imovinom Fonda i pratedi troskovi;
» troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti;

» naknada i troskovi depozitara;

> troskovi eksterne revizije i

» drugi troskovi u skladu s aktom Komisije.
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Clan 48.
Drustvo za upravljanje je obavezno da uredno vodi poslovne knjige, poslovnu i ostalu dokumentaciju na nadin
da se moze proveriti tok pojedinog posla koji je izvrsen.

Poslovne knjige, evidencije i dokumentaciju koji su odredeni odredbama zakona i relevantnih podzakonskih
akata, Drustvo za upravljanje je obavezno da vodi i Cuva na elektronskim medijima u skladu sa zakonom kojim
se ureduje ra¢unovodstvo, a najmanje pet godina od isteka poslovne godine na koju se dokumentacija odnosi.

Clan 49.
Racun ¢lana fonda vodi se na individualnim ra¢unima ¢lanova, gde Drustvo za upravljanje evidentira relevantne
podatke o ¢lanu fonda, u skladu sa zakonom i podzakonskim aktima.

Racun fonda koji organizuje i kojim upravlja Drustvo za upravljanje otvara se i vodi kod depozitara sa kojim
Drustvo za upravljanje ima zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara u skladu sa zakonom.

Poslovne knjige Drustva za upravljanje i fondova vode se u skladu sa zakonima kojima se ureduju ra¢unovodstvo
i podzakonskim aktima Komisije.

Drustvo za upravljanje je duzno da odvojeno od svojih poslovnih knjiga, odnosno izvestaja, vodi poslovne knjige i
sastavlja finansijske izvestaje za fondove kojima upravlja.

Drustvo za upravljanje je duZzno da obezbedi eksternu reviziju finansijskih izvestaja.

Drustvo za upravljanje je duZno da ¢uva dokumentaciju i podatke zabeleZene na elektronskim medijima koji se
odnose na ¢lanove fonda u skladu sa zakonima kojima se ureduju racunovodstvo i revizija.

Drustvo za upravljanje iskazuje stanje i promene imovine, neto imovine i obaveza, kao i rashode i prihode i
utvrduje rezultate poslovanja fonda prema sadrzini pojedinih ra¢una o kontnom okviru.

Stanje i promene imovine, neto imovine i obaveza, prihodi i rashodi i utvrdivanje rezultata poslovanja fonda
evidentiraju se na osnovnim (trocifrenim) ra¢unima propisanim u kontnom okviru, u skladu sa Medunarodnim
ra¢unovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.

Poslovna godina Fonda je jednaka kalendarskoj godini.

Clan 50.
Drustvo za upravljanje je duZno da Komisiji za hartije od vrednosti dostavi i da objavi na internet stranici:

>» usvojene godisnje finansijske izvestaje Drustva za upravljanje i izvestaj eksternog revizora, do 30. aprila
tekuée za prethodnu godinu;

» usvojene godisnje finansijske izvestaje za svaki fond kojim upravlja, do 30. aprila tekuce za prethodnu godinu;

» usvojene izvestaje eksternog revizora o reviziji godisnjih finansijskih izvestaja za fondove kojima upravlja,
do 30. aprila tekuée za prethodnu godinu;

» usvojene polugodisnje finansijske izvestaje za fondove kojima upravlja, do 31. avgusta tekuée godine,
za prethodno polugodiste i

» Odluku o izboru eksternog revizora za reviziju finansijskih izvestaja.

Uz finansijske izvestaje iz stava 1. ovog ¢lana, za Fond, Drustvo za upravljanje dostavlja Komisiji i objavljuje
na internet stranici:

» |zvestaj o stanju i promenama investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima,
> |zvestaj o strukturi imovine Fonda,

» |zvestaj o strukturi ulaganja,

» |zvestaj o realizovanim dobicima (gubicima) i

» |zvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima)

» |zvestaj o obracunu kapitala.

Pored navedenih izvestaja, Drustvo za upravljanje dostavlja Komisiji:

>» kvartalniizvestaj za prethodni kvartal, do 20. u mesecu kojim pocinje tekudi kvartal, a koji najmanje sadrzi
podatke o potrazivanjima i obavezama Drustva za upravljanje i fondova kojim upravlja,
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» mesecne izvestaje o poslovanju Fonda za prethodni mesec, do 20. u mesecu za prethodni mesec, a koji
najmanje sadrze analiticke podatke o neto vrednosti i strukturi imovine i troskovima Fonda u tom
izvestajnom periodu.

» mesecne izvestaje o poslovanju Drustva za upravljanje, do 20. u mesecu za prethodni mesec, a koji
najmanje sadrze podatke o promenama u pogledu kadrovske osposobljenosti, obracunu kapitala na
nacin propisan aktima Komisije i ulaganjima sredstava u tom izvestajnom periodu.

Xlll. KONTROLNE | SIGURNOSNE MERE ZA OBRADU PODATAKA
I NJIHOVO CUVANJE

Clan 51.
Drustvo za upravljanje vodi elektronski Registar investicionih jedinica i duZzno je da obezbedi aZurnost i sigurnost
podataka na individualnom rac¢unu svakog ¢lana Fonda.

IT sistem Drustva za upravljanje je zasti¢en od neovlaséenog pristupa podacima kontrolom pristupa preko
dodele ovlaséenja i autorizacije korisnika.

IT sistem Drustva za upravljanje ima rezervni izvor napajanja elektricnom energijom nezavisan od standardnog izvora
koji omogucava zavrsetak svih zapocetih poslova. Pouzdanost IT sistema podrazumeva i redovno pravljenje back-up
podataka i njihovo arhiviranje za period od 10 godina na bezbednoj lokaciji van poslovnih prostorija Drustva za upravljanje.

Clan 52.
IT sistem Drustva za upravljanje je organizovan na nacin kojim se obezbeduje ta¢nost i pouzdanost pri pri-
kupljanju, unosu, obradi, prenosu i upotrebi podataka kojima raspolaze Drustvo za upravljanje, odnosno na
nacin koji osigurava sledece:

» unos podataka u IT sistem mozZe se vrsiti samo ako je unos takvih podataka odobren na nacin utvrden
aktima Drustva za upravljanje;

» u bazu podataka moraju biti uneti svi podaci ¢iji je unos odobren;

» da samo ovlaséena lica, o kojima Drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju, imaju pristup bazama
podataka i moguénost unosa, izmene i upotrebe u skladu sa dodeljenim ovlaséenjima;

» redovna provera tac¢nosti podataka;

>» izvodi iz baze podataka moraju nositi datum i vreme sastavljanja i biti overeni od strane ovlaséenih lica
Drustva za upravljanje;

» kontinuitet rada IT sistema mora biti osiguran formiranjem sekundarne baze podataka;

» planovi i postupci za funkcionisanje IT sistema za slu¢aj vanrednih okolnosti utvrdeni su posebnim procedurama.

Drustvo za upravljanje ima e-mail adresu za kontakt office@vistarica.rs i e-mail server za ¢uvanje sluzbene prepiske.

Ovakvim merama se obezbeduje sistem od svake namerne ili nenamerne Stete i svakog internog ili eksternog
napada ili pokusaja upada u sistem, a radi osiguranja:

» nesmetanog i kontinuiranog odvijanja poslovnih procesa,

» smanjenja rizika u poslovanju

» poverenja zaposlenih, klijenata i partnera Drustva za upravljanje,
» konkurentnostii ugleda Drustva za upravljanje.

Za ostvarenje ovih ciljeva Drustvo ili treée lice kome je Drustvo delegiralo poslove u vezi sa bezbedonosnim
sistemom, primenjuje Sirok spektar mera baziranih na sledeé¢im nacelima:

» nacelo upravljanja rizikom - izbor i nivo primene mera se zasniva na proceni rizika, potrebi za prevencijom;

» rizika i otklanjanja posledica rizika koji se ostvario, uklju¢ujuéi sve vrste vanrednih okolnosti;

> nacelo sveobuhvatne zastite — mere se primenjuju na svim organizacionim, fizickim i tehni¢ko-tehnoloskim
nivoima, kao i tokom celokupnog Zivotnog ciklusa ICT sistema;

» nacelo strucnosti i dobre prakse — mere se primenjuju u skladu sa struénim i nau¢nim saznanjima i iskustvima
u oblasti informacione bezbednosti;

» nacelo svesti i osposobljenosti — svi zaposleni i eksterno angazovani, koji svojim postupcima efektivno ili
potencijalno uti¢u na informacionu bezbednost su svesni rizika i poseduju odgovaraju¢a znanja i vestine.

Zaposleni u Drustvu za upravljanje su duzni da pristupaju informacijama i resursima sistema samo radi obavljanja re-
dovnih poslovnih aktivnosti, kao i da blagovremeno informisu ovlaséeno lice o svim sigurnosnim incidentima i problemima.



v STA VISTA RICA Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Heroja Milana Tepic¢a 4, Beograd

R CA Matiéni broj: 21962414
Tekuéi rac¢un: 200- 3717840101033-44

Takode su duzni da se pridrZzavaju propisa u vezi sa koris¢enjem racunara, mobilnih uredaja i medija, kao i
ostalih propisa u vezi sa bezbednoséu informacionog sistema treceg lica kome je Drustvo poverilo aktivnosti.

XIV. SISTEM INTERNE KONTROLE

Clan 53.
Sistem interne kontrole Drustva za upravljanje obuhvata skup procesa i postupaka uspostavljenih za adekvat-
nu kontrolu rizika, pracenje efikasnosti i efektivnosti poslovanja Drustva za upravljanje, pouzdanosti njegovih
finansijskih i ostalih informacija, te uskladenosti sa propisima, internim aktima, standardima i kodeksima radi
osiguranja stabilnosti poslovanja Drustva za upravljanje.

Sistem interne kontrole u Drustvu za upravljanje je uspostavljen na nacin da pruZi razumno uverenje da su
postignuti slededi ciljevi:

» obezbedenje urednog i efikasnog poslovanja,

» postovanje utvrdene politike uprave Drustva za upravljanje,

» oCuvanje integriteta sredstava,

>» sprecavanje i otkrivanje kriminalnih radnji i gresaka,

> kontinuirana kontrola rizika u poslovanju Drustva za upravljanje,

» uskladenosti poslovanja sa svim zakonskim i podzakonskim propisima kao i internim aktima,
>» tac¢nost i postupnost ra¢unovodstvenih evidencija i

>» blagovremeno sastavljanje pouzdanih finansijskih informacija.

Drustvo za upravljanje je duzno da sistem internih kontrola prilagodava, odnosno menja, prema planiranim i/
ili izmenjenim uslovima poslovanja, kao i u skladu sa izmenama regulative.

Clan 54.
Sistem interne kontrole obuhvata primerenu organizacionu strukturu, adekvatnu kontrolu aktivnosti i
podelu duZnosti. Organizaciona struktura Drustva za upravljanje mora omoguditi efikasno obavljanje
poslova iz delatnosti Drustva za upravljanje i integraciju postupaka interne kontrole u sve aktivnosti
Drustva za upravljanje i to na slededi nadin:

» obrazovanjem organizacionih delova koji svojom veli¢inom, nadleZnostima, organizacionom i kvalifikacionom
strukturom odgovaraju obimu i vrsti poslova koje Drustvo za upravljanje obavlja,

» jasnim definisanjem zadataka, ovlaséenja i odgovornosti direktora i drugih zaposlenih u Drustvu za
upravljanje, kao i nac¢ina obavestavanja o njihovom radu i poslovima iz njihovog delokruga,

>» raspodelom poslova kojom se izbegavaju mogudi konflikti i sukobi interesa,

» ustanovljavanjem sistema odgovornosti koji je uskladen s poslovima koji se obavljaju i zna¢ajem odluka
koje se donose, na nacin kojim se obezbeduje efikasna kontrola rizika iz poslovanja i

» uspostavljanjem odgovarajuéih odnosa koordinacije izmedu razli¢itih organizacionih delova.

Procedure i postupci interne kontrole Drustva za upravljanje integrisani su u sve aktivnosti Drustva za upravljanje
na svim organizacionim nivoima na nacin da omogude kontrolu poslovanja Drustva za upravljanje, kontrolu rada
svih unutrasnjih organizacionih jedinica i izvrsilaca, postovanje zakonskih i podzakonskih propisa i unutrasnjih akata,
kao i kontrolu dokumentacije u okviru Drustva za upravljanje.

Clan 55.
Drustvo za upravljanje je uspostavilo, sprovodi, redovno azurira, procenjuje i nadzire efikasne i odgovarajuée:

» postupke odlucivanja i organizacionu strukturu koja jasno i na dokumentovan nacin utvrduje linije odgovornosti
i dodeljuje funkcije i odgovornosti,

> mere i postupke kojima osigurava da su relevantna lica Drustva za upravljanje svesna postupaka koje
moraju postovati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i odgovornosti,

» mehanizme interne kontrole, namenjene osiguravanju uskladenosti sa Zakonom i propisima donetim na
osnovu Zakona, kao i sa drugim relevantnim propisima, te internim aktima Drustva za upravljanje,

> mere i postupke za interno izvestavanje i dostavljanje informacija na svim relevantnim nivoima Drustva

za upravljanje kao i za efikasan protok informacija sa svim uklju¢enim treéim licima,

evidencije svog poslovanja i unutrasnje organizacije, internih akata, kao i njihovih izmena,

administrativne i ratunovodstvene procedure i postupke, te sistem izrade poslovnih knjiga i finansijskih

izvestaja, koji osigurava istinit i veran prikaz finansijskog poloZaja Drustva za upravljanje u skladu sa

svim vazedéim racunovodstvenim propisima,

Yy
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» mere i postupke za nadzor i zastitu informacionog sistema i sistema za elektronsku obradu podataka,
» mereipostupke za kontinuirano ouvanje sigurnosti, integriteta i poverljivosti informacijai kontinuiteta poslovanja.

Drustvo za upravljanje je postupke interne kontrole integrisalo u svoje svakodnevne poslove na svim organi-
zacionim nivoima i kroz:

» kontrolu rada svih organizacionih delova Drustva za upravljanje ukljucujuéi i obavestavanje na svim relevantnim
nivoima (uprave Drustva za upravljanje i lica sa posebnim ovlaséenjima i odgovornostima);

» kontrolu odrzavanija rizika iz poslovanja Drustva za upravljanje u utvrdenim granicama i preduzimanju mera
u sluéaju prekoracenja tih granica;

» kontrolu donosenja poslovnih odluka, a narodito kontrolu pridrZzavanja utvrdenih granica ovlaséenja;

» proveru i uskladivanje knjizenja poslovnih promena, kao i njihovog iskazivanja u ra¢unovodstvenim izvestajima.

Clan 56.
Drustvo za upravljanje je prilikom propisivanja svoje organizacione strukture kao i u okviru svojih internih akata
propisalo i precizno definisalo uloge i odgovornosti uprave Drustva za upravljanje, svih zaposlenih ukljucujudi i
lica koja obavljaju kontrolnu funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na osnovu Zakona.

Svaki zaposleni u Drustvu za upravljanje kao prvi nivo kontrole je odgovoran za:

>» uspostavljanje visokih moralnih standarda u obavljanju svojih poslova;
» potpuno ukljudivanje u sprovodenje postupka interne kontrole.

U Drustvu za upravljanje obezbedena je nezavisnost kontrolnih funkcija i to: Odeljenja za upravljanje rizicima i
Odeljenja za kontrolu uskladenosti i spreCavanje pranja novca kao kontrolnih funkcija drugog nivoa i internog
revizora kao kontrolne funkcije tre¢eg nivoa.

Nadzor nad obavljanjem poslova trecih lica na koje je Drustvo za upravljanje delegiralo odredene poslove
takode je odreden internim aktima kao i ugovorom izmedu treceg lica i Drustva za upravljanje.

XV. EKSTERNA REVIZIJA | KONTROLA

Clan 57.
Eksterni revizor DZUAIF i Fonda koji vrsi reviziju finansijskih izvestaja:

Revizorsko-konsultantska firma PKF DOO, Beograd
Palmira Toljatija 5/IIl, 11070 Novi Beograd,
MB 08752524, PIB 102397694

Ugovor o obavljanju usluga eksterne revizije finansijskih izvestaja DZUAIF i Fonda kojim DZUAIF upravlja:
broj ugovora 4/24, zakljuéen u Beogradu dana 15.1.2024. godine

Clan 58.
Komisija za hartije od vrednosti sprovodi kontinuirani nadzor nad Drustvom za upravljanje, Fondom, depozitarom
i pravnim licima koja nude investicione jedinice na prodaju.

Osnovni ciljevi nadzora su provera zakonitosti, procena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata nadzora,
a radi zastite interesa ¢lanova i javnog interesa, o¢uvanja stabilnosti finansijskog sistema i poverenja u trziste
kapitala.

XVl. PROCEDURE ZA SPRECAVANJE KONFLIKTA INTERESA | MERE KOJIMA
SE SPRECAVA DA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE KORISTI IMOVINU FONDA
ZA SOPSTVENI RACUN

Clan 59.
Drustvo za upravljanje uspostavilo je mehanizme, mere i postupke za utvrdivanje i spre€avanje sukoba interesa i u
tom smislu preduzima sve razumne mere za spre¢avanje sukoba interesa tokom obavljanja delatnosti Drustva
za upravljanje u cilju zastite interesa fondova/Elanova fondova.



v STA VISTA RICA Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
Heroja Milana Tepic¢a 4, Beograd

R CA Matiéni broj: 21962414
Tekuéi rac¢un: 200- 3717840101033-44

Drustvo za upravljanje je usvojilo i redovno aZurira Politiku upravljanja sukobom interesa, insajderskim informacijama
i licnim transakcijama (daljem tekstu: Politika) kako bi prepoznalo i upravljalo rizikom potencijalnog sukoba interesa,
odnosno sprecilo nastanak sukoba, kojom su propisani osnovni principi delovanja kojih bi trebalo da se pridrzavaju
zaposleni, rukovodioci i uprava Drustva za upravljanje, odnosno aktivnosti koje su suprotne ili su u konfliktu sa duznostima
zaposlenih, kao i aktivnosti koje bi trebalo izbegavati da ne bi doslo do sukoba sa interesima Drustva i interesima
¢lanova investicionih fondova kojima Drustvo upravlja.

Osnovni ciljevi navedene politike su slededi:

» uspostavljanje visokih standarda poslovnog ponasanja relevantnih lica i transparentnosti poslovanja;

> identifikovanje potencijalnih i/ili postojeéih sukoba interesa koji mogu nastati prilikom upravljanja
investicionim fondovima;

» utvrdivanje preventivnih mera i postupaka sprec¢avanja ili otklanjanja sukoba interesa;

>» uredivanje procesa resavanja sukoba interesa u situacijama u kojima nije moguca primena preventivnih mera.

Politikom upravljanja sukobom interesa je ustanovljeno da sukob interesa predstavlja svaka situacija koja
moze nastati prilikom obavljanja aktivnosti upravljanja fondovima Drustva za upravljanje u kojoj su interesi
Drustva za upravljanje i njegovih relevantnih lica (npr. direktora, rukovodilaca i zaposlenih) i svih povezanih
pravnih lica u suprotnosti ili sukobu sa interesima klijenta, ili su interesi klijenata medusobno u sukobu.

Pri upravljanju fondovima od strane Drustva za upravljanje sukob interesa moze nastati izmedu:

> interesa Drustva za upravljanje, relevantnog lica i svih povezanih pravnih lica, s jedne strane, i interesa
klijenta Drustva za upravljanje (fonda kojim Drustvo upravlja), s druge strane;

interesa klijenata Drustva za upravljanje medusobno;

interesa Fonda i drugog investicionog fonda/€lanova fonda (konkretnije, Interesa AlF-a ili &lanova tog

AlF-a i drugog AlF-a ili ¢lanova drugog AlF-a, AlF-a ili ¢lanova tog AlF-a i drugog klijenta Drustva za upravljanje)

>
>

Naéelno se smatra da sukob interesa postoji u situacijama u kojima Drustvo za upravljanje, relevantna lica i/
ili lica koja su blisko povezana sa njima, usled pruzanja uslugaili iz drugih razloga:

>» mogu verovatno da ostvare finansijsku dobit ili izbegnu finansijski gubitak na stetu Fonda ili njegovih investitorg;
» imaju interes od ishoda usluge ili aktivnosti pruZzene Fondu ili nekom drugom klijentu ili transakcije
izvrSene u ime Fonda ili nekog drugog klijenta koji se razlikuje od interesa Fonda, klijenta ili grupe klijenata
ili drugog AlIF-a u odnosu na interes AlF-q, interesu jednog klijenta u odnosu na interes drugog klijentaili
grupe klijenata v isti AlF;

imaiju finansijski ili neki drugi motiv da interes nekog drugog klijenta ili grupe klijenata stavi ispred interesa Fonda;
obavljaju iste aktivnosti za Fond i za nekog drugog klijenta ili klijente koji nisu klijenti Fonda;

primaju ili ¢e primiti od lica koje nije klijent Fonda dodatni podsticaj u vezi sa aktivnostima upravljanja
zajednickim portfoliom koje obavlja za Fond u obliku novéanih sredstava, dobara ili usluga koji nije uobicajena
provizija ili naknada za tu uslugu.

Yyvyy

Drustvo za upravljanje je prilikom utvrdivanja sukoba interesa duZzno da uzme u obzir interese Drustva za
upravljanje, ukljucujudi i one koji proizlaze iz njegovog pripadanja grupi ili iz obavljanja usluga i aktivnosti,
interese klijenata i obaveze Drustva za upravljanje prema Fondu kao i interesu dva ili viSe investicionih fondova
kojima upravlja.

Drustvo za upravljanje i sva relevantna lica duzni su da pri vrSenju aktivnosti upravljanja fondovima vode
racuna o okolnostima koje predstavljaju sukob interesa i da se uzdrze od situacija u kojima postoji nedoumica
oko postojanja sukoba interesa, ili u slu¢aju saznanja ili opravdane sumnje o odredenoj aktivnosti koja bi mogla
izazvati sukob interesa.

U cilju sprecavanja sukoba interesa predvideno je da se imovina Fonda ne moZe ulagati u hartije od vrednosti
i druge finansijske instrumente koje izdaje Drustvo za upravljanje i sa njima blisko povezana lica.

U cilju izbegavanja sukoba interesa izmedu Depozitara, Drudtva za upravljanje i/ili Fonda i/ili ¢lana Fonda,
nijedan subjekt ne sme da deluje i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar. U smislu navedenog, Depozitar
Drustva za upravljanje ne moze biti blisko povezano lice sa Drustvom za upravljanje.
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Clan 60.
Radi obezbedivanja pravi¢nog i efikasnog poslovanja Drustva za upravljanje, zaposleni su duzni da se pridrzavaju
Zakona i podzakonskih akata u svom poslovanju, a u skladu s pravilima sigurnog i dobrog poslovanja i postuju
nacela etickog kodeksa:

> Nacelo zakonitosti, odnosno da poslovanje organizuju uz postovanje svih zakonskih i podzakonskih propisa
i akata. Ovo nacelo obuhvata i zabranu obavljanja poslova kojima se zloupotrebljavaju povlaséene informacije.

» Nacelo profesionalizma, odnosno da poslovanje obavljaju na profesionalan nacin koji stvara pozitivnu
sliku o Drustvu za upravljanje i profesiji, kao i da odrzavaju i unapreduju svoje profesionalno znanje. Ovo
nacelo obuhvata narodito pravila koja se odnose na poslovanje s ¢lanovima Fonda, kao i kontinuiranu
edukaciju ucesnika u poslovanju.

> Nacelo poverljivosti, odnosno da obezbede poverljivost podataka o ¢lanu Fonda u skladu sa zakonskim,
podzakonskim i internim aktima.

»Nacelo pouzdanosti, postenja i fer odnosa, odnosno da se poslovanje vrsi uz odgovarajudi stepen
pouzdanostiiintegriteta, kao i da se kontakti s javnoséu, ¢lanovima i zaposlenima obavljaju na nadin
koji obezbeduje posteno i fer poslovanje. Ovo nacelo narodito obuhvata postovanje prioriteta interesa
¢lanova, zastitu imovine ¢lanova, pruzanje kompletnih i blagovremenih informacija kao i obavestavanje
¢lanova o svim realnim i potencijalnim konfliktima interesa kako bi se obezbedilo fer i objektivno poslovanje.

XVIl. PROCEDURE ZA SPRECAVANJE ZLOUPOTREBE INSAJDERSKIH
INFORMACIJA | MERE U SLUCAJU ZLOUPOTREBE

Clan 61.
Insajderska informacija ima znacenje kako je odredeno zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.
Insajderske informacije su one informacije koje imaju sledeée karakteristike:

> informacije o ta¢no odredenim cinjenicama,

> nisu objavljene,

» direktno ili indirektno se odnose na jednog ili vise izdavalaca finansijskih instrumenata ili na jedaniili vise
finansijskih instrumenata i

» ukoliko bi bile javno objavljene, verovatno bi imale znacajan uticaj na cenu tih finansijskih instrumenata
ili cenu povezanih finansijskih instrumenata.

Poverljiva informacija — svaka poverljiva informacija koja se odnosi na poslovanje Drustva za upravljanje, ukoliko
se tice Cinjenica i okolnosti koje nisu javno objavljene, a narocito je vazna sa organizacionog, ekonomskog,
finansijskog i strateskog aspekta, ili je znac¢ajna za uspesnost poslovanja Drustva za upravljanje i vrednost
njegovih finansijskih instrumenata - iako nema sve karakteristike insajderskih informacija, u smislu preciznosti
i potencijalnog uticaja na cenu finansijskih instrumenata, ali se moze smatrati takvom s obzirom da moze
uzrokovati sukob interesa.

Za lica zaduzZena za izvrSavanje naloga u vezi sa finansijskim instrumentima, insajderske informacije su i
informacije o ta¢no odredenim cinjenicama dobijene od klijenta u vezi sa buduéim nalozima klijenta, odnose
se direktno ili indirektno, a koje bi, da su objavljene, verovatno imale znacajan uticaj na cene finansijskih
instrumenata, cenu povezanih ugovora za robu na spot trzistu ili na cenu povezanog izvedenog finansijskog
instrumenta.

Smatra se da su informacije ta¢no odredene (precizne):
» ako se njima ukazuje na niz okolnosti koje postoje ili za koje razumno mozZe da se ocekuje da ¢e postojati,
odnosno na dogadaj koji se dogodio ili se razumno moze ocekivati da ¢e se dogoditi,
>» kada su dovoljno konkretne da omoguce zakljudivanje o uticaju tog niza okolnosti ili dogadaja na cene
finansijskih instrumenata/povezanog izvedenog finansijskog instrumenta.

Smatra se da takva verovatnoéa znaéajnog uticaja postoji, ako bi razumni klijent/&lan fonda takvu informaciju
verovatno uzeo u obzir kao deo osnove za donosenje svojih investicionih odluka.

U skladu sa Zakonom o trzistu kapitala Drustvo za upravljanje je usvojilo i redovno azurira politiku Upravljanja
sukobom interesa, insajderskim informacijama i liénim transakcijama kojom je uspostavljen sistem kojim ce
sprediti zloupotrebu insajderskih informacija i preduzimace mere u slucaju da se takva zloupotreba desi.
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Navedenom politikom Drustva za upravljanje jasno je definisan krug relevantnih lica u Drustvu za upravljanje
koja poseduju ili mogu da poseduju insajdersku ili poverljivu informaciju kao i ops$ta zabrana da tu informaciju
upotrebe neposredno ili posredno pri sticanju, otudenju i pokusaju sticanja ili otudenja za sopstveni racun ili
za racun treceg lica finansijskih instrumenata na koje se ta informacija odnosi.

Navedenom politikom Drustva za upravljanje definisano je upravljanje insajderskim i poverljivim informacijama
uvodenjem posebnih mera radi spreCavanja njihove zloupotrebe, tako da se obezbedi da svako lice koje ima
pristup takvoj informaciji ispunjava sve propisane obaveze i da je svesno sankcija predvidenih za slucaj
zloupotrebe ili neovlaséenog Sirenja te informacije. U cilju ispunjenja navedene svrhe Drustvo za upravljanje:

>» vodi i azurira Registar relevantnih lica sa pristupom insajderskim informacijama (Insider list) u kome se
evidentiraju sva lica koja imaju pristup insajderskim informacijama.

>» Kontinuirano obezbeduje ograni¢enje protoka informacija izmedu razli¢itih organizacionih delova Drustva
za upravljanje kroz organizacioni aspekt odnosno funkcionalnim odvajanjem organizacionih delova, pre s
vega onih koji su zaduzeni za upravljanje imovinom investicionih fondova i procenu vrednosti imovine
investicionih fondova, kako medusobno tako i od drugih organizacionih delova;

» uspostavlja organizacionu Semu i procedure koje treba da sprece da:

- imovinom Fonda upravlja bilo koje drugo lice osim portfolio menadzera tog Fonda
- procenu vrednosti imovine Fonda i usaglasavanje tih podataka sa depozitarom obavlja bilo koje drugo
lice, osim zaposlenih u organizacionoj jedinici za procenu vrednosti.

» propisuje i obezbeduje poStovanje osnovnih standarda i principa koje su relevantna lica sa pristupom
insajderskim informacijama duzni da postuju ukljuéujudi i pojacani stepen paznje u pogledu upravljanja
insajderskim i poverljivim informacijama i preduzimanje svih potrebnih preventivnih mera za
spreavanje nepotrebnog Sirenja i zloupotrebe insajderskih informacija (kao 3$to su: izbegavanje
razgovora o insajderskim i poverljivim informacijama na mestima gde se nalaze lica koja ne treba
da saznaju takve informacije; oprez pri koris¢enju mobilnih i fiksnih telefona; izbegavanje ostavljanja
dokumenata koji sadrze insajderske ili poverljive informacije na lako dostupnim mestima (open space,
Stampadi i uredaji za fotokopiranje); uklanjanje dokumenata koji sadrze insajderske ili poverljive
informacije, a koji vise nisu potrebnii za koje vide ne postoji obaveza ¢uvanja, koris¢enjem uredaja za
uniStavanje dokumenata i sl).

Relevantna lica Drustva za upravljanje duZzna su da ¢uvaju kao poslovnu tajnu i ne smeju koristiti, saopstavati
i omoguditi tre¢im licima da koriste sledeée podatke:

» O Fondu ili Drustvu za upravljanje koje bi mogle stvoriti pogresnu predstavu o poslovanju drustva,
odnosno investicionog fonda;

» bududim aktivnostima i poslovnim planovima Drustva za upravljanje;

>» stanju i prometu na racunima Fonda i njegovih ¢lanova;

>» drugim podacima koji su od znacaja za poslovanje Fonda, a koje su saznali u obavljanju poslova Drustva
za upravljanje.

XVIil. NACIN NA KOJI SE OBEZBEDUJE DA ZAPOSLENI | CLANOVI UPRAVE
DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE | S NJIMA BLISKO POVEZANA LICA
POSTUPAJU U SKLADU S ODREDBAMA O NACELIMA SIGURNOG |
DOBROG POSLOVANJA U SKLADU SA ZAKONOM O TRZISTU KAPITALA

Clan 62.
Drustvo za upravljanje je duZno da u svom poslovanju postuje nacelo ravnopravnosti klijenata.
U obavljanju svojih poslova, Drustvo za upravljanje je duZzno da se rukovodi iskljucivo interesima klijenata.
Drustvo za upravljanje je duZzno da utvrdi nacin na koji se obezbeduje da zaposleni i ¢lanovi uprave u tom
drustvu i sa njima blisko povezana lica, postupaju u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje trziste
kapitala o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja.

Clan 63.
Clanovi uprave, zaposleni u Drudtvu za upravljanje, kao i &lanovi organa uprave i zaposleni u blisko povezanom
licu sa Drustvom za upravljanje, ravnopravni su u moguénosti sticanja svojstva ¢lana Fonda i ostvarivanju svih
prava i obaveza koja iz tog ¢lanstva proisti¢u sa drugim licima koja po Zakonu mogu biti ¢lanovi Fonda.
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Clanovi uprave i zaposleni u Drudtvu za upravljanje mogu ulagati u investicione fondove kojima upravlja Drustvo
za upravljanje pod uslovom da takvo ulaganje nije u suprotnosti sa odredbama zakona kojima se regulisu
investicioni fondovi i trziste kapitala u smislu sukoba interesa, zabrane koriséenja insajderskih informacija,
zabrane manipulacija i drugih aktivnosti koje su u suprotnosti sa poslovnim moralom i obic¢ajima.

U slucaju da ¢lanovi uprave, zaposleni u Drustvu za upravljanje, kao i ¢lanovi organa uprave i zaposleni u blisko
povezanom licu sa Drustvom za upravljanje, Zele da investiraju u investicioni fond kojim upravlja Drustvo za upravljanje,
U obavezi su da najkasnije na dan kupovine investicionih jedinica obaveste pismenim putem Direktora Drustva za
upravljanje i rukovodioca Odeljenja za kontrolu uskladenosti i sprec¢avanije pranja novca, u koji investicioni fond ée uloziti
sredstva, kao i o visini ulaganja. Zastupnici povezanih pravnih lica direktora Drustva za upravljanje o svom ulaganju
obavestavaju Direktora Odeljenja za kontrolu uskladenosti i spreCavanje pranja novca, zastupnici povezanih pravnih
lica ¢lanova Nadzornog odbora o svom ulaganju obavestavaju direktora Drustva. O ulaganjima se obavestava i
rukovodilac Odeljenja za kontrolu uskladenosti i spreCavanje pranja novca radi unosa u evidenciju.

Drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju o investicijama (ulaganjima) povezanih pravnih lica ¢lanova
uprave i zaposlenih u investicione fondove pod njegovom upravom. Svi podaci i dokumentacija o navedenim
ulaganjima ¢uvaju se odvojeno od drugih podataka i dokumentacije u registru na posebno odredenom mestu.
Pristup ovoj evidenciji za potrebe interne i eksterne kontrole je ogranicen i imaju ga samo rukovodilac Odeljenja
za kontrolu uskladenosti i spreCavanje pranja novca i jedan zaposleni tog Odeljenja i Direktor Drustva.

Takode, zaposleni i ¢lanovi uprave Drustva za upravljanje su u obavezi da, ukoliko imaju saznanja da sa njima
povezana pravna lica kupuju i prodaju investicione jedinice fondova kojima upravlja Drustvo, odmah po saznanju
obaveste Odeljenje za kontrolu uskladenosti Drustva za upravljanje radi uvodenja u evidencije.

Zaposleni i ¢lanovi uprave ne mogu koristiti podatke koje dobijaju u obavljanju svojih poslova radi ulaganja u
fondove kojim upravlja Drustvo za upravljanje.

Drustvo za upravljanje ne moZe svoje interese i interese zaposlenih i organa uprave Drustva za upravljanje,
kao ni interese zaposlenih i organa uprave blisko povezanih lica stavljati ispred interesa ¢lanova fonda.

Odeljenje za kontrolu uskladenosti Drustva za upravljanje vodi registar li¢nih transakcija relevantnih lica i sa
njima blisko povezanih lica.

XIX. DRUGA PITANJA OD ZNACAJA ZA POSLOVANJE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Clan 64.
Drustvo za upravljanje je duzZno da na svojoj internet stranici www.vistarica.rs objavi osnovne podatke o
Drustvu za upravljanje, Pravila fonda, radno vreme za prijem stranaka, adrese i radno vreme distributera sa
kojim ima zakljuc¢en ugovor, prospekt i kljuéne informacije Fonda, vrednost investicionih jedinica Fonda i
podatke o prinosu Fonda, godidnje finansijske izvestaje Drustva za upravljanje i Fonda sa izvestajem eksternog
revizora, polugodisnje finansijske izvestaje Fonda i druge relevantne podatke.

Radno vreme Drustva za upravljanje je radnim danima (pon-pet) od 9:00 do 17:00 ¢asova.

Izuzetno, direktor Drustva mozZe propisatii drugacije radno vreme u skladu sa zakonom, o ¢emu ¢e ¢lanovi biti
obavesteni preko internet stranice Drustva za upravljanje.

Clan 65.
Zaposleni, ¢lanovi uprave, lica koja obavljaju stalne ili privremene poslove po osnovu posebnog Ugovora sa
drustvom za upravljanje, kao i blisko povezana lica sa drustvom za upravljanje i ovim licima, duzna su da, kao
poslovnu tajnu, ¢uvaju i ne smeju koristiti, saopstavati niti omoguditi tre¢im licima da koriste bilo koje podatke i
informacije do kojih dodu u obavljanju svojih duZnosti, koje se odnose na Drustvo za upravljanje, fond i ¢lanove
fonda, a ¢ije bi saopstavanja neovlaséenim licima bilo suprotno interesima Drustva za upravljanje, fonda,
odnosno ¢lanova.

U slucaju zloupotrebe ovih podataka, lica iz stava 1. ovog ¢lana odgovaraju Drustvu za upravljanje za nastalu
Stetu.

Izuzetno, podaci se mogu saopstavati i stavljati na uvid treéim licima prilikom nadzora poslovanja, na osnovu
naloga suda, na osnovu naloga nadleznog organa uprave, ili po osnovu Zakona.
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Prigovori (primedbe) ¢lanova

Clan 66.
Klijenti/&lanovi Fonda imaju pravo na prigovore (primedbe) koje ¢e Drudtvo za upravljanje reSavati tako §to ée
ispitati sve relevantne informacije u vezi sa prigovorom (primedbom) i aktivho komunicirati sa podnosiocem
prigovora na jednostavan i razumljiv nacin. Drustvo ¢e odgovoriti na prigovore bez nepotrebnog odlaganja u
roku od 15 (petnaest) dana. Izuzetno, kada se odgovor ne moze dati u navedenom roku, Drustvo za upravljanje ¢e
obavestiti podnosioca prigovora o razlozima kasnjenja i navesti kada ée biti odgovoreno na prigovor (primedbu).

Prigovor (primedba) se moze podneti na jedan od sledeéih nacina:

« elektronskom postom na adresu: office@vistarica.rs.

« postom na adresu: Vista Rica ad Beograd, Heroja Milana Tepi¢a 4, 11040 Beograd;

« li¢no, kada se predaje pisani prigovor li¢no u prostorijama Drustva za upravljanje ili u prostorijama ovlaséenog distributera.

XX. RESAVANJE SPOROVA, SUDSKA NADLEZNOST

Clan 67.
Ukoliko klijent nije zadovoljan odgovorom Drustva na prigovor ili Drustvo nije odgovorilo na prigovor u roku od
15 dana od dana prijema prigovora, odnosno u roku navedenom u odgovoru na prigovor, ima pravo da pokrene
postupak vansudskog reSavanja spornog odnosa ili da postupak posredovanja pokrene pred drugim organom
ili licem ovlaséenim za medijaciju.

Ukoliko Drustvo i korisnik sve eventualne sporove koji proisteknu iz ugovornog odnosa ne rese sporazumno,
mogu se obratiti nadleznom sudu prebivalista, boravista, odnosno sedista tuZzenog.

Prema Zakonu o re$avanju sukoba zakona sa propisima drugih zemalja ("Sl. list SFRJ", br. 43/82172/82 - ispr.,
"Sl. list SRJ", br. 46/96 i "Sl. glasnik RS", br. 46/2006 - dr. zakon) strana sudska odluka izjednaéuje se sa odlukom
suda Savezne Republike Jugoslavije i proizvodi pravno dejstvo u Saveznoj Republici Jugoslaviji samo ako je
prizna sud Savezne Republike Jugoslavije, odnosno sud Republike Srbije.

Za priznanje i izvrSenje stranih sudskih odluka i stranih arbitraznih odluka mesno je nadleZzan sud na cijem
podrudju treba sprovesti postupak priznanja, odnosno izvrsenja.

XXI. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 68.
Direktor Drustva za upravljanje donosi odluku o usvajanju, odnosno znacajnoj izmeni ovih Pravila poslovanja,
na nadin i po postupku koji je utvrden za njihovo donosenje.

Clan 69.
Ukoliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu izmenjene, Drustvo za upravljanje
ima obavezu da primenjuje zakonsku i podzakonsku regulativu. Navedene izmene biée inkorporirane u ova
Pravila u rokovima i na nacin predviden Zakonom i podzakonskim aktima.

Clan 70.
Pravila poslovanja stupaju na snagu danom donos$enja, a primenjuju se po dobijanju saglasnosti Komisije i
objave na internet stranici Drustva za upravljanje u skladu sa zakonom.
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U Beogradu, 5.8.2024. godine

DZUAIF Vista Rica ad
Stanislava Petkovié, direktor



