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1. Osnovne infomacije o društvu 

 

 
Društvo za upravljanjem investicionim fondovima “Vista Rica” a.d., Beograd (u daljem tekstu: Društvo) 
osnovano je 09. novembar 2023. godine na osnovu Ugovora o osnivanju društva za upravljanje 
alternativnim investicionim fondovima. Rešenjem APR br. BD100332/2023 od 09. novembra 2023. 
godine.  
 
’’Vista rica a.d., Beograd obavlja delatnost upravljanja alternativnim investicionim fondovima na 
osnovu dozvole za rad koju je izdala Komisija za hartije od vrednosti br. 2/5-101-2546/4-23, dana   
28. novembra 2023. godine. pretežnu delatnost je: upravljanje alternativnim investicionim fondovima, 
šifra 6630.  
 
Osniva i i vlasnici 100% kapitala Društva su: Tatjana Vuki  50%, Vojislav Nedi  25%, Sr an 
Davidovi  25%. 
 
Sedište Društva je u Beogradu u Ulici Heroja Milana Tepi a 4, MB 21962414, PIB 114044291.   
 
Prose an broj zaposlenih Društva, u toku poslovne 2023. godine je iznosio 2 radnika. 
 

 
 

2. Osnove za sastavljanje i prezentacija finansijskih izveštaja 
 

2.1.  Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika 
 
Osnovne ra unovodstvene politike koriš ene u pripremi finansijskih izveštaja dosledno su 
primenjivane u svim izveštajnim periodima prikazanim u ovim finansijskim izveštajima. 
Ra unovodstvene politike i procene koje se odnose na priznavanje i vrednovanje sredstava i 
obaveza, primenjenih prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveštaja, u skladu su sa onima koje se 
primenjuju u pripremi godišnjih finansijskih izveštaja Društva za godinu završenu 31. decembar 2023.  
 

2.2. Osnove za sastavljanje  finansijskih izveštaja 
 
Finansijski izveštaji za 2023. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ra unovodstvu ("Službeni 
glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021; u daljem tekstu: Zakon) i podzakonskim aktima donetim na osnovu 
Zakona.  
Prilikom sastavljanja finansijskih izveštaja za 2023. godinu Društvo primenjuje: Konceptualni okvir za 
finansijsko izveštavanje (u daljem tekstu: Okvir); Me unarodne ra unovodstvene standarde (MRS); 
Me unarodne standarde finansijskog izveštavanja (MSFI) i sa njima povezana tuma enja izdata od 
Komiteta za tuma enje ra unovodstvenih standarda (u daljem tekstu: IFRIC), naknadne izmene tih 
standarda i sa njima povezana tuma enja, odobrena od Odbora za me unarodne ra unovodstvene 
standarde (dalje: IASB), iji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo nadležno za poslove finansija.  
  
Ovi finansijski izveštaji su sastavljeni na bazi istorijskog troška, osim finansijskih sredstava 
vrednovanih po fer vrednosti kroz ostali rezultat, kao i finansijskih sredstava i obaveza (uklju uju i 
derivativne instrumente) iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha.  
   
Sastavljanje finansijskih izveštaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva da koristi procene i 
pretpostavke koje uti u na iskazivanje sredstava i obaveza i obelodanjivanje potencijalnih obaveza 
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na dan finansijskih izveštaja, kao i na iskazivanje prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Iako 
su te procene zasnovane na najboljim saznanjima rukovodstva o aktuelnim doga ajima i 
aktivnostima, stvarni rezultati se mogu razlikovati od procenjenih. 
 
Valuta za izveštavanje Društva je RSD, što je ujedno i funkcionalna valuta. Svi finansijski podaci su 
prikazani u RSD, zaokruženi na hiljadu, osim ako druga ije nije navedeno. 
 
Zna ajan broj novih i izmenjenih standarda i tuma enja utvr enih prevodom MSFI na snazi je za 
godišnje periode koji po inju na dan 1. januara 2023. godine, od kojih su najzna ajniji MSFI 9 
"Finansijski instrumenti" i MSFI 15 "Prihodi od ugovora sa kupcima". Analiza uticaja prve primene 
novih standarda utvr enih prevodom MSFI data je u nastavku teksta. 
 
MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (MSFI 9) zamenjuje MRS 39 “Finansijski instrumenti: 
Priznavanje i odmeravanje”. MSFI 9 uklju uje revidirane smernice u vezi sa klasifikacijom i 
vrednovanjem finansijskih instrumenata, kao i novi model o ekivanog kreditnog gubitka u cilju 
odmeravanja obezvre enja finansijskog sredstva i nove opšte zahteve ra unovodstva hedžinga. U 
njemu se tako e nastavljaju smernice u vezi sa priznavanjem i prestankom priznavanja iz MRS 39.  
 

Klasifikacija i vrednovanje: MSFI 9 obuhvata tri osnovne kategorije za vrednovanje finansijskih 
sredstava:  

- finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti;  
- finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL); i 
- finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (kapital - FVTOCI).  

 
Finansijska sredstva se klasifikuju i odmeravaju u skladu sa poslovnim modelom u okviru kojeg se 
drže i karakteristikama njihovih ugovorenih nov anih tokova.  
 
Poslovni model se definiše u skladu sa procenom rukovodstva Društva o nameni za koju se 
finansijska sredstva drže i ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih 
relevantnih injenica za procenu poslovnog modela.  
 
Procena karakteristika ugovorenih nov anih tokova u pogledu isklju ive naplate glavnice i kamate na 
preostali dug (SPPI test), u zavisnosti od poslovnog modela, uti e na klasifikaciju i vrednovanje 
finansijskih sredstava kako sledi: 

- finansijska sredstva, koja prolaze SPPI test, vrednuju se po amortizovanoj vrednosti ako je 
poslovni model isklju ivo naplata ugovorenih nov anih tokova i po fer vrednosti kroz ostali 
rezultat, ako je poslovni model naplata ugovorenih nov anih tokova i prodaja finansijskog 
sredstva; i 

- finansijska sredstva, koja ne prolaze SPPI test, vrednuju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha, 
bez obzira na poslovni model. 

 
MSFI 9 “Finansijski instrumenti” najve im delom zadržava postoje e zahteve MRS 39 u pogledu 
klasifikacije finansijskih obaveza, pa se finansijske obaveze klasifikuju kao finansijske obaveze 
merene po amortizovanoj vrednosti i finansijske obaveze merene po fer vrednosti kroz bilans 
uspeha.Finansijska sredstva i obaveze Društva obuhvataju finansijske plasmane, kratkoro na 
potraživanja, obaveze prema dobavlja ima, kao i druge obaveze iz poslovanja koji se vrednuju po 
amortizovanoj vrednosti i zadovoljavaju nove kriterijume predvi ene MSFI 9.  
 
Društvo nema finansijskih sredstava koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kroz ostali 
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rezultat, niti finansijskih obaveza koje se vode po fer vrednosti. 
 
Ra unovodstvo zaštite od rizika: Izmena ra unovodstvenih politika u vezi sa novim zahtevima 
ra unovodstva zaštite od rizika nije bilo, s obzirom na to da Društvo ne primenjuje ra unovodstvo 
hedžinga. 
 
Obezvre enje (ispravka vrednosti): MSFI 9 uvodi model “o ekivanog kreditnog gubitka” za merenje 
obezvre enja (umanjenja vrednosti) finansijskih sredstava, tako da više nije neophodno da se desi 
doga aj koji ukazuje na postojanje gubitka kako bi gubitak po osnovu obezvre enja bio priznat. 
Finansijska sredstva vrednovana po amortizovanoj vrednosti su predmet obezvre enja u skladu sa 
zahtevima MSFI 9.  
 
MSFI 15 obezbe uje sveobuhvatni model za priznavanje prihoda na bazi principa pet koraka koji se 
primenjuje na sve ugovore sa kupcima, kako sledi:  

- identifikovanje ugovora sa kupcem;  
- identifikovanje obaveze izvršenja u ugovoru (jedinstvene inidbene obaveze isporuke 

dobara/pružanja usluga); 
- odre ivanje cene transakcije;  
- alokaciju cene transakcije na obaveze izvršenja u ugovoru; i 
- priznavanje prihoda kada (ili ako) entitet ispuni obaveze izvršenja. 
 
Primena MSFI 15 zahteva od rukovodstva da vrši procene koje uti u na utvr ivanje visine i 
vremenskog rasporeda priznavanja prihoda od ugovora sa kupcima. One uklju uju: 

- utvr ivanje momenta ispunjavanja obaveza izvršenja; i 
- odre ivanje transakcione cene koja je alocirana na iste. 
 
Prilikom prelaska na primenu ovog standarda mogu e je izabrati dva pristupa: 

- potpuna retrospektivna primena u okviru koje se MSFI 15 primenjuje na svaki prethodni izveštajni 
period, pri emu se uporedni podaci koriguju; ili 

- metod kumulativnog efekta u okviru koga se kumulativni efekat prve primene standarda priznaje 
kao korekcija neraspore enog dobitka na dan 1. januara 2023. godine, pri emu se uporedni 
podaci ne koriguju. 

 
Primena MSFI 15 od 1. januara 2023. godine nije imala uticaja na trenutak i visinu priznavanja prihoda 
po osnovu ugovora sa kupcima i sredstava i obaveza koje su sa njima povezane, niti je rezultirala u 
korekciji neraspore enog dobitka Društva na dan 1. januara 2023. godine.  
 
Pored navedenog, ni primena izmena i dopuna postoje ih standarda i tuma enja standarda utvr enih 
zvani nim prevodom MSFI, koje Društvo primenjuje, nije rezultirala u zna ajnim izmenama 
ra unovodstvenih politika Društva i nije imala uticaj na priložene finansijske izveštaje. 
 
 
 

2.3.  Uporedni podaci 
 
Uporedne podatke ine finansijski izveštaji Društva za 2023. godinu sastavljeni u skladu sa 
Ra unovodstvenim propisima Republike Srbije koji su bili predmet revizije.   
Kako je Društvo je osnovano u 2023. godini, nije u mogu nosti da ima prikaz uporednih podataka za 
prethodnu 2022. godinu. 
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2.4.  Na elo stalnosti poslovanja 

 
Finansijski izveštaji su sastavljeni u skladu sa na elom stalnosti poslovanja, što podrazumeva da e 
Društvo nastaviti da posluje u doglednoj budu nosti. Prilikom vršenja ove procene rukovodstvo je 
uzelo u obzir finansijski položaj Društva, teku e namere, profitabilnost poslovanja i pristup 
finansijskim resursima.  
 
 

3. Pregled zna ajnih ra unovodstvenih politika 
 
 

3.1.  Nematerijalna imovina  
 
Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti. Naknadno vrednovanje 
nematerijalne imovine vrši se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu 
amortizacije i eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvre enja.  
 
Nematerijalna imovina sa odre enim korisnim vekom upotrebe se amortizuju u toku korisnog veka 
trajanja i testiraju se na umanjenje vrednosti kada god se jave indikatori da sredstva mogu biti 
obezvre ena. Amortizacija nematerijalne imovine se obra unava za svako sredstvo pojedina no.  
 
Nematerijalna imovina sa neodre enim korisnim vekom upotrebe se ne amortizuje, ve  se testira 
pojedina no na umanjenje vrednosti, najmanje jednom godišnje. Procena korisnog veka upotrebe se 
vrši godišnje sa ciljem da se proveri da li je pretpostavka o neodre enom korisnom veku upotrebe i 
dalje održiva.  
 

3.2. Nekretnine postrojenja i oprema 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti odnosno po ceni 
koštanja za sredstva izgra ena u sopstvenoj režiji. Nabavnu vrednost ini fakturna vrednost 
dobavlja a, uve ana za sve troškove koji se mogu direktno pripisati ovim sredstvima do njihovog 
dovo enja u stanje funkcionalne pripravnosti.  
 
Pod nekretninom ili opremom smatraju se ona sredstva iji je o ekivani korisni vek upotrebe duži od 
jedne godine. 
 
Naknadni izdaci u nekretnine, postrojenja i opremu se kapitalizuju samo kada je verovatno da e 
budu e ekonomske koristi povezane sa tim izdacima pripasti Društvu i da izdaci mogu pouzdano da 
se izmere. Svi ostali troškovi teku eg održavanja terete troškove perioda u kome nastanu.  
 
Osnovno sredstvo se isknjižava iz evidencija ili otu enjem ili ukoliko se ne o ekuju budu e 
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog 
sredstva (kao razlika izme u neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u 
bilansu uspeha odgovaraju eg perioda. 
 

3.3. Amortizacija osnovnih sredstva 
 

Amortizacija se obra unava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju ini nabavna 
vrednost i otpisuje se u jednakim iznosima tokom procenjenog veka trajanja sredstva. 
Propisane stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su: 
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 u % 
Gra evinski objekti   2,5%  
Investicione nekretnine 2,5%  
Kancelarijska i ra unarska oprema i putni ki automobili 20 - 25% 
Nameštaj 10 - 25% 
Ostala nepomenuta kancelarijska oprema i nameštaj 12,5% 
Nematerijalna ulaganja 20% 
Ostala nepomenuta sredstva 10% 

 
3.4. Zalihe  

 
Zalihe se vrednuju po nabavnoj ceni odnosno po ceni koštanja ili neto prodajnoj ceni, ako je ona niža. 
Nabavnu vrednost predstavlja vrednost po fakturi dobavlja a uve ana za transportne i ostale zavisne 
troškove nabavke. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim 
uslovima poslovanja po odbitku varijabilnih troškova prodaje.  
 

3.5.  U eš a u kapitalu zavisnih pravnih lica  
 
Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Društva, pri emu se pod 
kontrolom podrazumeva mo  upravljanja finansijskim i poslovnim politikama pravnog lica sa ciljem 
ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Društvo poseduje, 
direktno ili indirektno (preko drugih zavisnih pravnih lica) više od polovine prava glasa u drugom 
društvu. Smatra se da kontrola postoji kada mati no društvo poseduje, direktno ili indirektno preko 
zavisnih društava, više od polovine glasa kih prava u okviru društva. Ta pretpostavka može da se 
prevazi e u izuzetnim okolnostima ako se može jasno dokazati da takvo vlasništvo ne ini kontrolu. 
Kontrola tako e postoji kada postoji mo  uticaja na pravno lice u koje je investirano.  
 

3.6. Finasijski instrumenti 

Svi finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti plus transakcioni troškovi, ako ih ima. 
Izuzetak su potraživanja od kupaca koja ne sadrže zna ajnu komponentu finansiranja u skladu sa 
MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa kupcima, koja se u tom slu aju odmeravaju po vrednosti transakcije.  

- Finasijska sredstva 
 
Klasifikacija finasijskih sredstava se utvr uje na po etku inicijalnog priznavanja, odnosno kada 
Društvo postane strana u ugovornim odnosima u vezi sa instrumentom.  
Nakon po etnog priznavanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9 se odmeravaju na jedan od 
slede ih na ina:  
 
- Po amortizovanoj vrednosti;  
- Po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI);  
- Po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).  
Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna 
kriterijuma:  
a) poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;  
b) karakteristika ugovorenih nov anih tokova finansijskog sredstva ("SPPI" test - Solely Payments of 
Principal and Interest).  
Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima je klju na za 
klasifikaciju finansijskih sredstava. Poslovni model se utvr uje na nivou koji odražava kako se upravlja 
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grupom finansijskih sredstava da bi se postigao odre eni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od 
namera rukovodstva za pojedina ni instrument. Ovaj uslov ne posmatra svaki instrument pojedina no 
ve  viši nivo grupisanja. Mogu e je da Društvo ima više od jednog poslovnog modela na osnovu kojeg 
se upravlja finansijskim sredstvima.  
 
Test poslovnog modela se vrši na slede i na in:  

 Podeliti finansijska sredstva u posebne grupe ili portfolija u skladu sa na inom kako se njima upravlja 
(na primer: zajmovi i potraživanja se mogu grupisati zajedno jer se drže za naplatu keša, a retko ili 
skoro nikad za prodaju);  

 Identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupa ili portfolijom sredstava 
(na primer cilj za potraživanja je da se drže i napla uju (prikuplja keš));  

 Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drže se za prikupljanje nov anih tokova", 
"drže se za prikupljanje nov anih tokova i prodaju" i "ostalo".  
 
Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni oba kriterijuma:  
 

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drži radi prikupljanja ugovorenih nov anih tokova;  
- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov ane tokove koji predstavljaju samo pla anje 

glavnice i kamate.  
 
Sredstvo klasifikovano u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI) treba da 
ispunji oba kriterijuma:  

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drži radi prikupljanja ugovorenih nov anih tokova i prodaje;  
- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov ane tokove koji predstavljaju samo pla anje 

glavnice i kamate.  
 
Samo zajmovi, potraživanja, ulaganja u dužni ke hartije i sli ni dužni ki instrumenti mogu da se 
kvalifikuju za odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slu aju da dužni ki instrument 
ne ispunjava ove kriterijume odmerava se po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).  
Procena poslovnog modela se vrši na kraju svakog izveštajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je 
došlo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slu aju vrši se 
reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovaraju u kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI, 
FVPL).  
Svi derivati koji su u obuhvatu MSFI 9 se odmeravaju po fer vrednosti. Sve promene se priznaju kroz 
bilans uspeha.  
 
- Finansijske obaveze  
 
Finansijske obaveze se klasifikuju u dve kategorije za odmeravanje:  
- po amortizovanoj vrednosti ili  
- po fer vrednosti kroz bilans uspeha.  
Finansijske obaveze koje se drže radi trgovanja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, 
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti osim ako se ne 
primenjuje opcija za fer vrednost. Reklasifikacija finansijskih obaveza nije dozvoljena. 
  
Obaveze prema dobavlja ima i ostale kratkoro ne obaveze iz poslovanja naknadno se vrednuju po 
nominalnoj (fakturnoj) vrednosti, odnosno po amortizovanoj vrednosti.  
Dužni ki instrumenti (obaveze po osnovu menica i zajmova) klasifikovani kao kratkoro ne obaveze 
treba da se odmeravaju po nediskontovanom iznosu gotovine ili druge naknade za koju se o ekuje 
da bude pla ena ili primljena umanjeno za eventulno obezvre enje.  
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Primljeni krediti od banaka se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava, a nakon toga se 
iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu ugovorene kamatne stope.  
Obaveza je teku a ukoliko se o ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Društva, 
odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveštavanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao 
dugoro ne.  
 

3.7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti  
 
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na teku im 
i deviznim ra unima kao i kratkoro ni depoziti do tri meseca koje je mogu e lako konvertovati u 
gotovinu i koji su predmet bezna ajnog rizika od promene vrednosti. 
 

3.8. Rezervisanja 
 
Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se 
izmiri sadašnja obaveza na datum bilansa stanja. Rezervisanje može biti kratkoro no i dugoro no.  
 
Rezervisanje e biti priznato kada su kumulativno ispunjena slede a tri uslova:  
 
1) društvo ima sadašnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu prošlog doga aja;  
2) verovatno je da e do i do odliva resursa radi izmirenja obaveza; i  
3) visina obaveze može da se pouzdano proceni.  
 
Rezervisanja se formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva Društva u pogledu 
izdataka koji e nastati da se takve obaveze izmire. Trošak rezervisanja se priznaje u rashodima 
perioda.   
 
Rezervisanje se može koristiti samo po osnovu izdataka za koje je rezervisanje prvobitno bilo 
priznato. Kada nastane odliv sredstava po osnovu obaveze za koju je prethodno izvršeno 
rezervisanje, stvarni troškovi se knjiženje zaduženjem ra una rezervisanja, a u korist odgovaraju eg 
ra una obaveza/sredstava. Neiskoriš eni iznos rezervisanja ukida se u korist ostalih prihoda. 
 
Ukoliko se o ekuje da e deo izdataka za izmirenje obaveze biti nadokna en od strane tre eg lica, 
nadoknada se uzima u obzir ako je izvesno da e biti primljena u slu aju da do e do izmirenja 
obaveze. U tom slu aju nadoknada se tretira kao zasebna imovina, a iznos priznat za nadoknadu ne 
sme da premašuje iznos rezervisanja. 
Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odražavanja najbolje 
teku e procene. Ukidanje rezervisanja se vrši u korist bilansa uspeha teku e godine.  
 
 

3.9.  Finansijske obaveze  
 
Ostale finansijske obaveze, uklju uju i obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti 
primljenih sredstava, umanjene za troškove transakcije. 
Nakon po etnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 
koriš enjem metoda efektivne kamate. Trošak po osnovu kamata se priznaje u izveštaju o ukupnom 
rezultatu obra unskog perioda. 
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3.10.  Naknade zaposlenima 
 
Društvo je u obavezi da pla a doprinose državnim fondovima kojima se obezbe uje socijalna 
sigursnost zaposlenih u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji. Ove obaveze 
uklju uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra unavaju 
primenom zakonom propisanih stopa. Društvo ima zakonsku obavezu da izvrši obustavu obra unatih 
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov ra un izvrši prenos obustavljenih sredstava u 
korist odgovaraju ih državnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca 
evidentiraju se na teret troškova u periodu na koji se odnose. 
Društvo nije uklju eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim osnovama. 
U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Društvo ima obavezu da zaposlenom isplati 
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prose ne zarade ostvarene  u Republici Srbiji u 
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Po proceni Društva rezervisanja po tom osnovu ne 
bi bila materijalno zna ajna, isti princip materijalnosti važi i za obavezu isplate jubilarnih nagrada. 
 

3.11.  Poslovni I ostali prihodi 

Društvo vrši priznavanje prihoda u skladu sa MSFI 15 kroz model od pet koraka:  

1) Identifikacija ugovora sa kupcima - ugovorne strane su odobrile ugovor (pismeno, usmeno ili u 
skladu sa drugim uobi ajenim poslovnim praksama) i obavezale su se da ispune svoje obaveze;  

2) Identifikacija ugovorne obaveze (obaveze injenja) tj. da li je to isporuka dobra ili usluge -
društvo može da identifikuje prava svih strana u vezi sa dobrima ili uslugama koje se prenose;  

3) Utvr ivanje cene transakcije - društvo može da identifikuje uslove pla anja za dobra ili usluge 
koje se prenose;  

4) Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze - sadržina ugovora je komercijalna (to jest, 
o ekuje se da e rizik, vreme ili iznos budu ih tokova gotovine Društva da se promene kao rezultat 
ugovora): i  

5) Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze - postoji zna ajna verovatno a da e 
Društvo dobiti naknadu na koju e imati pravo u zamenu za dobra ili usluge koji e biti isporu eni 
kupcu. Prilikom vršenja procene da li je verovatno da e naplata nekog iznosa naknade biti izvršena, 
Društvo razmatra samo sposobnost i nameru kupca da plati taj iznos naknade do isteka roka 
dospe a. Iznos naknade na koji e Društvo imati pravo može biti manji od cene navedene u ugovoru 
ako je naknada promenljiva zato što Društvo može da ponudi kupcu popust na cenu.  

Promenljivost koja se odnosi na naknade obe ane od strane kupca može biti eksplicitno navedena u 
ugovoru. Pored uslova ugovora, postojanje slede ih okolnosti ukazuje na to da je obe ana naknada 
promenljiva:  
(a) kupac ima opravdano o ekivanje koje proizilazi iz uobi ajenih poslovnih praksi Društva, 
objavljenih politika ili konkretnih saopštenja da e Društvo prihvatiti manji iznos naknade od cene 
navedene u ugovoru. To jest, o ekuje se da e Društvo ponuditi umanjenje cene (napr. popust, rabat, 
povra aj novca ili kredit);  
(b) druge injenice i okolnosti ukazuju na nameru Društva da, prilikom zaklju ivanja ugovora sa 
kupcem, ponudi umanjenje cene kupcu.  
 
Korak 1: Identifikacija ugovora sa kupcima 
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Ugovor je sporazum dveju strana koji kreira obavezuju a prava i obaveze za svaku stranu. MSFI 15 
se primenjuje na sve ugovore koji imaju sve od slede ih odlika:  
 
1. strane su odobrile ugovor i obavezale se na izvršenje ugovornih obaveza;  
2. prava i obaveze strana u ugovoru se mogu identifikovati;  
3. uslovi pla anja se tako e mogu identifikovati;  
4. ugovor je komercijalnog karaktera;  
5. verovatno je da e se naknada iz ugovora naplatiti.  

 
Ako svaka strana u ugovoru ima jednostrano pravo raskida ugovora koji je u celini neizvršen bez 
obaveze naknade drugoj strani onda u smislu primene MSFI 15 ugovor ne postoji. Neizvršenje postoji 
ako kupcu nije isporu ena roba odnosno pružene usluge i ako nije primljena, odnosno ne postoji 
pravo da se primi naknada u zamenu za robu i usluge.  
 
Korak 2: Identifikacija ugovorne obaveze 
Ugovorna obaveza (obaveza injenja - eng: performance obligation) je definisana ugovorom kao 
obaveza da se izvrši prenos kupcu odvojive robe ili usluge, pojedina no ili zajedno ili u serijama tokom 
vremena. Aktivnosti koje ne rezultiraju u prenosu robe ili usluga kupcu nisu ugovorne obaveze iz 
ugovora sa kupcima i ne e dovesti do priznavanja prihoda.  
 
Potrebno je da slede a dva kriterijuma budu ispunjena da bi se neka roba ili usluga smatrali 
odvojivom:  

- Kupac može da ima koristi od pojedina nog dobra ili usluge;  
- Obe anje da se prenese roba ili usluga je odvojivo od ostalih obe anja iz ugovora.  

 
Korak 3: Utvr ivanje cene transakcije 
Cena transakcije predstavlja iznos naknade na koju Društvo o ekuje da ima pravo u zamenu za 
prenos obe anih roba ili usluga i isklju uje iznose napla ane u ime tre ih strana (npr. PDV). Prilikom 
odre ivanja transakcione cene u obzir se uzima i slede e: da li postoje zna ajne komponente 
finansiranja, varijabilne komponente, iznosi koji se ispla uju kupcu (npr. refundacije ili rabati) i 
nenov ane naknade. Varijabilne komponente mogu da uklju uju popuste, pravo povrata, razne 
podsticaje, bonuse, kazne i sli no. Varijabilne komponente naknade se odmeravaju upotrebom dve 
metode:  
- metoda o ekivane vrednosti (bazira se na ponderisanim o ekivanim vrednostima u odnosu recimo 
na sli ne ugovore) i  
- metod jednog najverovatnijeg iznosa (iznos koji je najverovatniji da se desi u slu ajevima npr. kada 
postoji malo iznosa za razmatranje).  
Društvo nije u obavezi da prilago ava iznos naknade po osnovu komponeneti finansiranja ukoliko 
o ekuje da e od prodaje do naplate pro i manje od godinu dana.  
Nenov ane naknade primljene od kupca se vrednuju po fer vredndosti.  
 
Korak 4: Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze 
Cena transakcije iz 3. Koraka se alocira na svaku ugovornu obavezu na bazi pojedina nih 
(samostalnih) prodajnih cena svake ugovorne obaveze.  
 
Samostalna prodajna cena je ona cena po kojoj bi se roba ili usluge zasebno prodavale. U 
slu ajevima kada samostalne prodajne cene nisu lako uo ljive, one se procenjuju i to koriš enjem 
jednog od slede ih pristupa:  
- uskla ena tržišna procena,  
- o ekivani troškovi plus marža, i  
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- rezidualni pristup (ono što ostane nakon što se oduzmu uo ljive pojedina ne prodajne cene 
ostalih ugvornih obaveza).  

 
Korak 5: Priznavanje prihoda nakon što je svaka ugovorna obaveza ispunjena 
Cena transakcije alocirana na svaku od ugovornih obaveza (korak 4) priznaje se kao prihod kada je 
ispunjenjenje obaveze nastalo i to tokom vremena ili u odre enom trenutku u vremenu.  
Ispunjenje nastaje kada je kontrola nad obe anim dobrima ili uslugama prenešena na kupca, tj. kada 
on ima mogu nost da upravlja koriš enjem te imovine i mogu nost da zna ajno sti e sve preostale 
koristi od te imovine.  
 
Slede i faktori se mogu koristiti za razmatranje da li je došlo do prenosa kontrole:  
- Društvo je fizi ki preneo imovinu na kupca,  
- ko ima zakonsko pravo nad imovinom,  
- rizici i naknade u vezi sa vlasništvom,  
- prihvatanje imovine od strane kupca,  
- Društvo ima sadašnje pravo na naplatu po osnovu imovine.  
 
Prihod se priznaje tokom vremena ako je ispunjen jedan od slede ih uslova:  
- Kupac istovremeno prima i upotrebljava sve koristi koje Društvo pruža tokom izvršenja posla;  
- U oviru izvršenja posla stvara se ili  poboljšava imovina koja je pod kontrolom kupca;  
- U okviru izvršenja posla ne stvara se imovina koju subjekt može upotrebiti na druga iji na in i 

subjekt ima ostvarivo pravo na pla anje za ono što je uradio do odre enog trenutka.  
-  
Društvo primenjuje jednu od dve metode za merenje tog napretka:  
- metod autputa (npr. procene ostvarenih rezultata, postignute kriti ne ta ke iz projekta, jedinice 

proizvedene/isporu ene i sli no) i  
- metod inputa (npr. utrošeni resursi, asovi rada, nastali troškovi, utrošeno vreme, radni sati 

mašina, itd.).  
-  
Ako uslovi za priznavanje prihoda tokom vremena nisu ispunjeni, onda se prihod priznaje u 
odre enom trenutku. Društvo priznaje dodatne troškove sticanja ugovora s kupcem kao imovinu ako 
se o ekuje povrat tih troškova. Dodatni troškovi sticanja ugovora su oni troškovi koje snosi Društvo 
prilikom sticanja ugovora sa kupcem, a koje ne bi snosio da nije bilo sticanja ugovora.  
 
Ako kupac ima mogu nost odvojene kupovine garancije, garancija se smatra odvojivom uslugom i 
Društvo je dužan da tu garanciju tretira kao ugovornu obavezu i da na nju primenjuje sve ono što je 
prethodno opisano. Pri proceni da li se garancijom pruža usluga kupcu, treba da se razmotre i 
zakonski zahtevi u pogledu garancija kao i period koji pokriva garancija (što je duži period, ve a je 
verovatno a da se pruža usluga).  
 
 

3.12.  Poslovni i ostali rashodi 
 
Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po na elu uzro nosti prihoda i rashoda,  i utvr uju se za period 
kada su nastali.  
 
Poslovni rashodi  obuhvataju rashode naknada, gubitke na ostvarenoj razlici u ceni, troškove zarada, 
naknada zarada i ostale li ne rashode, amortizaciju, nematerijalne troškove i druge rashode koji su 
obra unati u knjigovodstvenoj ispravi. Rashodi od uobi ajenih aktivnosti se priznaju po na elu 
uzro nosti, nezavisno od vremena pla anja.  
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Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske 
rashode, koji se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa na elom 
uzro nosti.  
 

3.13.  Porez na dobit 
 
3.13.1 Teku i porez 
 
Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra unava i pla a u skladu sa propisima o oporezivanju 
Republike Srbije. Kona ni iznos obaveze poreza na dobitak utvr uje se primenom poreske stope od 
15% na poresku osnovicu utvr enu u poreskom bilansu Društva. Poreska osnovica prikazana u 
poreskom bilansu uklju uje dobitak prikazan u zvani nom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne 
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije. 
 
3.13.2 Odloženi porez 
 
Republi ki propisi ne predvi aju da se poreski gubici iz teku eg perioda mogu koristiti kao osnova za 
povra aj poreza pla enog u prethodnim periodima. Me utim, gubici iz teku eg perioda mogu se 
koristiti za umanjenje poreske osnovice budu ih obra unskih perioda, ali ne duže od 5 godina. 
 

3.14.  Prera un deviznih iznosa  
 
Transakcije u stranoj valuti se prera unavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva 
važe ih na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne 
i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prera una monetarnih sredstava 
i obaveza izraženih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu aju 
kada su odložene u kapitalu kao instrumenti zaštite tokova gotovine i instrumenti zaštite neto 
ulaganja.  
 
Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata 
prikazuju se u u bilansu uspeha u okviru pozicije „Finansijski prihodi / rashodi“.  
 
Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraženih u stranim valutama koje su 
klasifikovane kao raspoložive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u 
amortizovanoj vrednosti hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija 
od vrednosti. Kursne razlike koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u 
bilansu uspeha, a ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala. 
 
Funkcionalna i izveštajna valuta Društva je dinar (RSD). Transakcije izražene u stranoj valuti inicijalno 
se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom važe eg kursa na dan transakcije. Monetarna 
sredstva i obaveze izražene u stranoj valuti prera unavaju se  primenom srednjeg kursa NBS na dan 
bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izveštava.  
 

3.15.  Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima 
 
Povezano lice je lice koje ima kontrolu nad Društvom ili ima zna ajan uticaj na Društvo prilikom 
donošenja poslovnih i finansijskih odluka.  
Povezana lica su:  

- zavisna i pridružena Društva,  
- rukovodstvo Društva,  
- vlasnici, odnosno osniva i Društva.  
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Društvo u napomenama uz finansijske izveštaje obelodanjuje potraživanja i obaveze od povezanih 
lica, prihode od prodaje proizvoda i usluga, uslove pod kojima su prodaje izvršene i dobici i gubici koji 
su po tom osnovu ostvareni.  
 

3.16.  Upravljanje finasijskim rizicima 
 
Društvo je u svom redovnom poslovanju u razli itom obimu izloženo odre enim finansijskim rizicima 
i to: 

- Tržišnim rizicima, 
- Riziku likvidnosti, 
- Kreditnom riziku. 

Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na 
finansijsko stanje i poslovanje Društva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta. 
 
3.16.1 Tržišni rizik 
 
U svom poslovanju Društvo je izloženo finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i 
promena kamatnih stopa. 
 
Izloženost tržišnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo zna ajnih promena u 
izloženosti  tržišnom riziku, niti u na inu na koji Društvo upravlja ili meri taj rizik. 
      
3.16.2.  Kamatni rizik 
 
Društvo je izloženo riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna 
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog tržišta te Društvo nema na raspolaganju instrumente 
kojim bi ublažio njegov uticaj.  
 
Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u 
slede em pregledu: 
 U RSD 000 

 2023 2022 
Finansijska sredstva   
Nekamatonosna   
U eš a u kapitalu - - 
Potrazivanja po osnovu upravljanja 275 - 
Dati avansi - - 
Druga potrazivanja 25.000 - 
Potraživanja za više pla en PDV - - 
Kratkoro ni finansijski plasmani - - 
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 5.442 - 
   
 30.717 - 
   
Finansijske obaveze   

Obaveze iz poslovanja (91) - 

 
 (91) - 
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3.16.3.  Kreditni rizik 
 

Društvo je izloženo kreditnom riziku koji predstavlja rizik da dužnici ne e biti u mogu nosti da izmire 
dugovanja  u potpunosti i na vreme, što bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Društvo. Izloženost 
Društva ovom riziku ograni ena je na iznos potraživanja od kupaca na dan bilansa.  
 
Struktura potraživanja od kupaca na dan 31. decembra 2023. godine prikazana je u tabeli koja sledi: 
 
 

 U RSD 000 

 Bruto 
potraživanja 

Ispravka 
vrednosti 

Neto 
potraživanja 

    
Nedospela potraživanja-kupaca 275 - 275 

- 
    
 275  275 

 
 
Struktura potraživanja od kupaca na dan 31. decembra 2022. godine, društvo ne prikazuje, društvo 
osnovano u 2023. godini 
 
Na dan 31.12.2023. nema neuskla enih potraživanja. 
 
3.16.6. Upravljanje rizikom kapitala 
 
Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u 
neograni enom periodu u predvidljivoj budu nosti, kako bi o uvalo strukturu kapitala sa ciljem da 
smanji troškove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Struktura kapitala sastoji se od 
dugovanja, uklju uju i i dugoro ne i kratkoro ne finansijske obaveze, gotovinu i gotovinske 
ekvivalente i kapital koji se pripisuje vlasnicima, a koji uklju uje osnovni kapital, rezerve kao i 
akumulirani dobitak/gubitak. 
Lica koja kontrolišu finansije na nivou Društva ispituju strukturu kapitala na godišnjem nivou. 
Pokazatelji zaduženosti sa stanjem na kraju godine  su slede i: 
 
Kategorije finansijskih instrumenata  

 U RSD 000 
 2023 2022 

Finansijska sredstva    

U eš a u kapitalu -  - 
Potrazivanja po osnovu prodaje 275  - 
Dati avansi -  - 
Druga potrazivanja 25.000  - 
Potraživanja za više pla en PDV -  - 
Kratkoro ni finansijski plasmani -  - 

Gotovinski ekvivalenti i gotovina 5.442  - 
 30.717  - 
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Osnovni finansijski instrumenti Društva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraživanja, kratkoro ni 
finansijski plasmani, obaveze po osnovu dugoro nih i kratkoro nih kredita, obaveze iz poslovanja i 
druge obaveze ija je osnovna namena finansiranje teku eg poslovanja Društva.  
 
3.16.7. Poreski rizici 
 
Poreski propisi Republike Srbije se esto razli ito tuma e i predmet su estih izmena. Tuma enje 
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Društva mogu se 
razlikovati od tuma enja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih 
vlasti i Društvu može biti odre en dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske 
obaveze je pet  godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede pla anje neizmirenih obaveza 
u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.   
Pored navedenog, Društvo ima zna ajne transakcije sa povezanim pravnim licima. Iako rukovodstvo 
Društva smatra da Društvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate u dokumentaciju u vezi sa 
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tuma enja poreskih i drugih organa razlikuju 
od tuma enja rukovodstva. Rukovodstvo Društva smatra da eventualna razli ita tuma enja ne e 
imati materijalno zna ajnih posledica po finansijske izveštaje Društva. 
 

4. Pregled zna ajnih ra unovodstvenih procena 
 
Prezentacija finansijskih izveštaja zahteva od rukovodstva Društva koriš enje najboljih mogu ih 
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, 
obelodanjivanje potencijalnih potraživanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveštaja, kao i 
prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na 
informacijama raspoloživim na dan sastavljanja finansijskih izveštaja. 
 
U nastavku su prikazane klju ne pretpostavke vezane za budu nost i ostali izvori procenjivanja 
neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju zna ajan rizik na materijalne korekcije iznosa 
pozicija bilansa stanja u slede oj finansijskog godini. 
 

4.1. Amortizacija i stope amortizacije 
 
Obra un amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku 
trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godišnje Društvo 
procenjuje ekonomski vek na osnovu trenutnih predvi anja. 
 
 

 U RSD 000 
 2023 2022 

Dugoro ne obaveze 16.887  - 
Kratkoro ne finansijske obaveze -  - 
Obaveze iz poslovanja 91 - 
Obaveze za PDV i ost.javne prihode -  - 
Obaveze za porez na dobitak -  - 

Druge obaveze -  - 
 91   
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4.2. Ispravka vrednosti potraživanja 
 
Ispravka vrednosti potraživanja se vrši na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi 
potraživanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u 
uslovima prodaje. Ovo uklju uje i pretpostavke o budu em ponašanju kupaca i rezultuju im budu im 
naplatama. 
 

4.3. Ispravka vrednosti zaliha 
 
Ispravka vrednosti zaliha se vrši primenom amortizacionih stopa odre enih za svaku starosnu 
kategoriju zaliha. Visina amortizacione stope zavisi od procene njihove neto prodajne cene na tržištu. 
Jednom godišnje Društvo procenjuje opravdanost visine amortizacionih stopa na osnovu trenutnih 
predvi anja. 
 
 

4.4. Fer vrednost 
 
Fer vrednost odgovaraju ih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno tržište je odre ena 
primenom odgovaraju ih metoda procene. Društvo primenjuje profesionalno rasu ivanje prilikom 
izbora odgovaraju ih metoda i pretpostavki. 
 
Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje 
zvani ne tržišne informacije i kada se fer vrednost zna ajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. 
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i 
prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, pošto zvani ne tržišne informacije nisu u 
svakom trenutku raspoložive. Stoga fer vrednost nije mogu e pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog 
tržišta. Uprava Društva vrši procenu rizika, i u slu ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se 
imovina vodi u poslovnim knjigama ne e biti realizovana, vrši ispravku vrednosti. Po mišljenju 
rukovodstva Društva, iznosi u ovim finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je u datim 
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveštavanja.  
 

5. Poslovni prihodi 
 

Poslovni prihodi se odnose na:            U RSD 000 

 2023      2022 

Prihod od upravljanja fondovima  275 - 
Ostali poslovni prihodi - - 
Ukupno 275 - 

 

6. Poslovni rashodi 
 

Poslovni rashodi se odnose na: U RSD 000 

 2023 2022 
Troškovi zarada, naknada zarada i ostali li ni rashodi  636 - 
Rashodi po osnovu upr.fondovima 124 - 
Ostali poslovni rashodi 130 - 
Ostali nematerijalni troškovi 2.034 - 
Finansijski rashodi 935 - 
Ukupno 3.859 - 
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Troškovi zarada, naknada zarada i ostali li ni rashodi se odnose na: 
 

 U RSD 000 

     2023  2022 
Troškovi zarada i naknada zarada (bruto) 549 - 
Troškovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret 
poslodavca 83 - 
Troškovi prevoza i putni troškovi 3 - 
Ukupno 635 - 

 
 

7.  Nematerijalna ulaganja 
 
Na nematerijalnim ulaganjima su bile slede e promene u 2023. godini: 
 

   U RSD 000 
 2023.  2022. 
Nabavna  vrednost 944  - 
Stanje 01. januara 2023. 0  - 
Nabavke u toku godine 944  - 
Obezvre enje 0  - 
Rashodovano u toku godine (-)  (-) 

      31. decembra 2023. 944  - 
 
 
 
 

8.  Dugoro ni finansijski plasmani – u eš a u kapitalu 
 
Vista Rica  a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema u eš a u kapitalu u drugim pravnim licima, i  nema 
hartija od vrednosti raspoloživih za prodaju. 
 
 

9.  Kratkoro ni finansijski plasmani 
 
Na dan 31.12.2023. godine, Vista Rica a.d. u svom portfelju nema kratkoro nih finansijskih plasmana. 
 
 

10.  Zalihe i pla eni avansi 
 

 
Vista Rica  a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema zalihe i date avanse. 
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11.  Potraživanja, plasmani, nov ana sredstva i porezi 
 
Vista Rica a.d., Beograd ima otvorene dinarske i devizne teku e ra une kod slede ih banaka: Banka 
Poštanska Štedionica a.d., Beograd, Erste Bank a.d. Novi Sad 

 U RSD 000 
 2023  2022 

    

Potraživanja za naknade i provizije 275  - 
Ostala potraživanja iz poslovanja 25.000  - 
Gotovina i ekvivalenti gotovina 5.442  - 
Potraživanja za više pla en PDV -  - 

    

Stanje na dan 31. Decembra 34.717  - 

    
 

12.  Kapital i rezerve 
 

Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, osnovni kapital Društva, na dan 31. 
decembra 2023. godine, iznosi 35.154 RSD (u hiljadama)  
U 2023.god. iskazan je gubitak od 3.584 RSD (u hiljadama) 
 
Akcionari Vista Rica a.d., Beograd, na dan 31. decembra 2023. godine, su: 
 

 Broj akcija % U RSD 000 

Tatjana Vuki   1.000 50 17.577 

Vojislav Nedi   500 25 8.788 

Sr an Davidovi  500 25 8.788 

UKUPNO: 2.000 100% 35.154 
 
 
 

13.  Dugoro ne obaveze 
 

Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema dugoro ne obaveze. 

 

 
 

14. Kratkoro ne finansijske obaveze 
 

Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema kratkoro ne  finansijske  obaveze. 
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15.  Obaveze iz poslovanja  

 
Obaveze iz poslovanja odnose se na: U RSD 000 

 2023 2022 
Obaveze prema dobavlja ima u zemlji 91  
Obaveze prema ino-dobavlja ima -  
Ostale obaveze iz poslovanja  - 
   
Stanje 31. Decembra 91  

 
 

 
 

16.  Sudski sporovi 
   
  

Vista Rica  a.d, Beograd na dan 31.12.2023. godine ne vodi nijedan sudski spor 
 

  
17.  Usaglašavanje potraživanja i obaveza 

 
Društvo je u skladu sa odredbama Zakona o ra unovodstvu, izvršilo usaglašavanje obaveza i 
potraživanja sa svojim poveriocima i dužnicima na dan 31. oktobra 2023. godine i o tome postoji 
verodostojna dokumentacija.  
 
Na osnovu razmenjenih IOS obrazaca sa klijentima, nema materijalno zna ajnih neusaglašenih 
potraživanja i obaveza na dan bilansa stanja. 
 
 

18.   Doga aji nakon datuma bilansa 
 
Nakon datuma izveštajnog perioda nije bilo poslovnih doga aja koji su od zna aja za finansijski 
položaj Društva i rezultate poslovanja za godinu koja se završava 31. decembra 2023. i koji bi 
zahtevali obelodanjivanje u napomenama uz priložene finansijske izveštaje Društva.  
 
 

Beograd, mart 2024. godine 
 
 
 
                  
 
Lice odgovorno za sastavljanje                       Vista Rica AD 
finansijskih izveštaja, Vladimir Kerkez 
                                          Vaso Dulovi , generalni direktor 
 
 
_________________________      _______________________________ 

Vaso 
Dulovi  
494217

Digitally signed by Vaso 
Dulovi  494217 
DN: c=RS, cn=Vaso Dulovi  
494217, sn=Dulovi , 
givenName=Vaso, 
serialNumber=CA:RS-494217, 
serialNumber=PNORS-010997
8710095, 
email=vaso.dulovic@vistarica.
rs 
Date: 2024.04.29 17:04:02 
+02'00'
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1. UVOD 

Godišnji izveštaj o poslovanju Vista Rica A.d. na dan 31.12.2022, sastavljen je u skladu 
sa lanom 34. i 41. Zakona o ra unovodstvu ( ”Sl.glasnik RS”, br73/2019 i 44/2021 
dr.zakon) i uklju uje objektivan pregled razvoja i rezultata njegovog poslovanja i položaja 
u skladu sa obimom i složenoš u poslovanja, zajedno sa opisom osnovnih rizika i 
neizvesnosti kojima je izloženo.

U okviru analize, godišnji izveštaj o poslovanju uklju uje upu ivanje na iznose iskazane 
u godišnjem finansijskom izveštaju i dodatna objašnjenja tih iznosa.

Analiza razvoja i rezultata poslovanja ekonomske celine uklju uje finansijske i klju ne 
nefinansijske pokazatelje uspešnosti koji su bitni za delatnost društva, uklju uju i i 
informacije koje se odnose na pitanja životne sredine i kadrovska pitanja.

2. MAKROEKONOMSKO OKRUŽENJE

Globalna ekonomija sa svim svojim poteško ama koje je imala u 2023.godini, ostvarila je 
bolje rezultate od planiranih. Imaju i u vidu zavisnost Evropske unije od ruske nafte i 
gasa, uspešno je izbegnuta recesija, ali zavisnost se odrazila na sporiji ekonomski rast. 

Vode a svetska ekonomija, SAD su uspešno izbegle recesiju, ali i ostvarile rast od 2,5%, 
što predstavlja zna ajan rast iznad o ekivanog. Me unarodni monetarni fond smatra da 
e kineska privreda u 2023. godini zabeležiti rast od 5,2 odsto, dok se prognozira da e 

Indija zabeležiti izuzetan rast i u naredne dve godine. 

Globalni rast prema najnovijoj projekciji MMF-a stopa rasta svetske ekonomije u 2023. i 
godini iznosila je 3,1%, dok je globalna inflacija prema proceni MMF-a svetske potroša ke 
cene porasla za 6,8% u 2023. godini. 

Evropska centralna banka je u 2023. godini poslednji put pove ala referentnu kamatnu 
stopu za 0,25 p.p. i ona trenutno iznosi 4,5%. O ekuje se da e u narednom periodu 
centralne banke zapo eti sa snižavanjem kamatnih stopa.

Prema proceni Republi kog zavoda za statistiku o ekonomskim kretanjima u Republici 
Srbiji u 2023. godini, realni rast bruto društvenog proizvoda (BDP) iznosio je 2,5% u 
odnosu na prethodnu godinu. 

Imaju i u vidu statisti ke podatke po sektorima, gra evinarstvo je imalo veliki doprinos 
rastu BDP-a. Projekcije koje se odnose na 2024.godinu, ogledaju se u o ekivanom 
privrednom rastu od 3-4% prema podacima Narodne banke Srbije. Najzna ajniju ulogu u 
privrednom rastu e imati privredne investicije i rast privatne potrošnje na koju e uticati 
pove anje zaposlenosti i zarada.



                       

Agencija za procenu kreditnog rejtinga S&P je potvrdila kreditni rejting Republike Srbije 
na nivou BB+, uz realne izglede za dalje pove anje rejtinga, na koje e uticati otpornost 
Srbije na eksterne potrese na tržištu.

U posmatranoj 2023.godini, dinar je nastavio da beleži svoju stabilnost u odnosu na 
valutu evro. Stabilnom kursu je doprineo i izuzetno zna ajan priliv stranih investicija i to 
najviše u gra evinskoj i prera iva koj industriji.

3. OPŠTE INFORMACIJE O DRUŠTVU 1

Pun naziv društva: Društvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Vista 
Rica A.D. Beograd
Skra eni naziv društva: DZUAIF VISTA RICA  A.D. Beograd
Mesto i adresa: Beograd, Heroja Milana Tepi a 4
Oblik organizovanja: Akcionarsko društvo
Mati ni broj: 21962414
Šifra delatnosti:  6630 – Upravljanje fondovima
PIB: 114044291

2.1 Istorijat drušva

Društvo je osnovano 09.11.2023. godine i upisano u Agenciju za privredne registre pod 
brojem BD 100332/2023, MB: 21962414, PIB: 114044291.

Poslovanje Društva za upravljanje odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti 
Republike Srbije, rešenjem broj 2/5-101-2546/4-23, 28.11.2023. godine kojim je dobilo 
dozvolu za rad za upravljanje alternativnim investicionim fondovima u skladu sa Zakonom 
o alternativnim investicionim fondovima.

2.2 Delatnost

Delatnost Društva je upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

Društvo za upravljanje e ulagati imovinu fondova sa ciljem ostvarivanja porasta vrednosti 
imovine fonda primerenoj vrsti i rizicima ulaganja, koji su definisani investicionom 

1 Napomena: svi navedeni podaci su na dan 31.12.2023.godine, osim ako nije druga ije nazna eno.



                       

strategijom fonda. Društvo za upravljanje e upravljati imovinom fondova isklju ivo u 
interesu lanova fondova.

2.3 Naš tim

Društvo je na dan 31.12.2023. godine imalo 2 zaposlena, dok je pojedine funkcije DZUAIF 
poverilo spoljnim pružaocima usluga u skladu sa ugovorom o pružanju tih usluga.

Naš tim predstavlja jedinstvo rada i iskustva. Brza i stru na usluga uz ljubaznost prema 
klijentima i poslovnim partnerima je naš glavni cilj. Društvo posebno vrednuje i razvija 
timski rad kao važan deo poslovnog uspeha. Naši zaposleni poseduju iskustvo u radu, 
što uz visoku posve enost radnim zadacima i konstantno pra enje novina u delatnosti 
predstavlja naše trajno opredeljenje.

Portfolio menadžer

Vladimir Radojkovi  14 godina iskustva u finansijskoj industriji.

Diplomirao na Geoekonomskom fakuletetu 2006. godine, a 2012. godine položio ispit i 
dobio dozvolu za zvanje brokera.

Njegova stru nost leži u izradi i sprovo enju sveobuhvatnih investicionih strategija 
prilago enih jedinstvenom sklonosti riziku i ciljevima svakog klijenta.

Poseduju i duboko razumevanje razli itih vrsta finansijskih instrumenata, pažljivo 
procenjuje tržišne trendove i ekonomske uslove da bih identifikovao unosne mogu nosti 
ulaganja u razli itim sektorima.

Tokom svoje karijere, dosledno je demonstrirao svoju sposobnost kako bi ostvario 
prinose uz pridržavanje strogih principa upravljanja rizikom.

Od stranih jezika aktivno govori engleski i slovena ki.

2.4 Organizaciona struktura

Organizaciona struktura Društva:



                       

2.5 Osniva i društva

Upisani i upla eni nov ani deo osnovnog kapitala Društva za upravljanje iznosi RSD 
35.154.000,00 što predstavlja protivvrednost EUR 300.000 po srednjem kursu NBS na 
dan 09.11.2023. godine.

Osniva i i akcionari društva su:

Tatjana Vuki , 50% akcijskog kapitala u DZUAIF

Tatjana Vuki  ro ena je 1983. godine. Visoko obrazovanje i diplomu master studija 
stekla je na Fakultetu ogranizacionih nauka Univerziteta u Beogradu. Profesionalno 
iskustvo po ela je da gradi 2006. godine u „Findomestic banci“ a. d. Beograd, gde je 
radila na poziciji menadžera za klju ne korporativne klijente, te direktora za cash 
management i razvoj poslovanja banke. Od 2011. godine, kada je grupacija BNP 
„Paribas“ preuzela „Findomestic banku“ a. d, Tatjana Vuki  je, u skladu sa standardima 
te grupacije koja se smatra jednom od najsigurnijih i najve ih bankarskih grupacija u 
svetu, postavila kompletnu cash management strukturu, proizvode grupe prilagodila 
potrebama klijenata, kao i lokalnoj regulativi. Kao predsednik „Findomestic banke“ a. d. 
Beograd aktivno je u estvovala u projektu akvizicije ove banke od strane „Direktne banke“ 
a. d. Kragujevac. Godinu dana nakon uspešne integracije ove dve banke bila je u timu za 
integraciju „Direktne banke“ a.d. Kragujevac sa „Pireus bankom“ a.d. Beograd. Od 
avgusta 2014. do marta 2016. godine bila je lan Upravnog odbora Instituta za javno 
zdravlje Srbije „Dr Milan Jovanovi  Batut“, kao predstavnik Vlade Republike Srbije. Od 
marta 2016. godine predsednik je Nadzornog odbora Kompanije „Dunav osiguranje“ a. d. 
o. Beograd.

Vojislav Nedi . 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF



                       

Jedan je od najpoznatijih srpskih advokata, sa dugom i uspešnom karijerom. Ro en u 
Pljevljima 1951. godine u staroj advokatskoj porodici. Posle završene gimnazije, 
diplomirao na Pravnom fakultetu Univerziteta u Beogradu.

Nakon završenog fakulteta zapo inje rad u pravosu u, obavljao je i sudijsku funkciju do 
1980. godine, kada postaje jedan od direktora DUNAV OSIGURANJA.

Od 1984. godine bavi se advokaturom i lan je Advokatske komore Beograda. U 
Advokatskoj komori Beograda je u više navrata bio lan Upravnog odbora, a jedini je 
advokat koji je u dva uzastopna mandata biran za predsednika Advokatske komore 
Beograda u periodu od 2002. do 2010. godine.

Kao advokat, izme u ostalog, radio na predmetima me unarodnih naknada šteta sa 
osiguravaju im društvima »AVUS«, Graz-Austria, »ALLIANCE«, Minhen – Nema ka, 
»ROYAL INSURANCE« Ipsvi  – Engleska, francuskim i italijanskim osiguravaju im 
društvima, zastupao pred Me unarodnim trgovinskim sudom u Parizu (ICC) i drugim 
najzna ajnijim me unarodnim arbitražnim telima.

Pred doma im sudovima zastupao kako u ve im gra anskim sporovima, tako i u 
najzna ajnijim krivi nim predmetima u Republici Srbiji, kao branilac optuženih za najteža 
krivi na dela. Trenutno zastupa neke od najzna ajnihih privrednih subjekata, kako iz 
oblasti industrije, tako i bankarstva i osiguranja u Republici Srbiji i regionu.

Rešenje Komisije o saglasnosti – broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine

Sr an Davidovi , 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF

Ro en 26. oktobra 1979. godine. Diplomirao na Tehnološko-metalurškom fakultetu 
Univerziteta u Beogradu, smer Organska hemija i polimerno inženjerstvo, nafta, gas i 
petrohemija, zanimanje Magistar nauke u hemijskom inženjerstvu. Karijeru je zapo eo u 
NIS GazpromNeft Pan evo na poziciji Inženjer procesa, Rafinerija benzina i nafte, a 
nakon toga radio na poziciji Inženjer menadžer. Od 2012. godine do oktobra 2014. godine 
radio na dve pozicije u kompaniji Infrassure Ltd., Zurich, Switzerland, kao Underwriting 
and Claims Manager i Underwriter, Energy and Specialty. U kompaniji Swiss Re, Zürich, 
Switzerland nalazi se od novembra 2014. godine,a trenutno je na poziciji Senior 
Underwriter, Property Energy.

Rešenje Komisije o saglasnosti – broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine

2.6 Organi upravljanja

Organe upravljanja Društva ine: 



                       

Nadzorni odbor i
Generalni direktor društva za upravljanje.

2.6.1 Nadzorni odbor

Nadzorni odbor društva sastoji se od 3 lana i to:

Zoran Popovi , Predsednik nadzornog odbora

Zoran Popovi  – diplomirao je menadžment u bankarstvu i ima višegodišnje bankarsko 
iskustvo. Karijeru je zapo eo u Findomestic banci AD Beograd lanici francuske 
bankarske grupacije BNP Paribas, rade i na poslovima upravljanja rizicima, interne 
revizije i na rukovode im pozicijama u oblasti kontrole uskla enosti poslovanja.

Karijeru nastavlja u Telenor banci AD Beograd rade i na razvoju inovativnih digitalnih 
servisa i unapre enju digitalnog bankarstva. Od 2018. godine je bio lan Izvršnog odbora 
Banke Poštanska štedionica AD Beograd nadležan za funkciju upravljanja rizicima, a od 
decembra 2019. na poziciji lana Izvršnog odbora Direktne banke AD Kragujevac 
odgovoran za operativne poslove i podršku.

Od 2021. godine lan je Upravnog odbora Bank of China u Srbiji. Od 2021. godine je 
partner u konsultantskom timu A Mi Manera, a od novembra 2023. godine imenovan je 
na poziciji direktora. Od osnivanja Vista rica a.d. Beograd obavlja funkciju predsednika 
Nadzornog odbora.

Rešenje Komisije o saglasnosti – broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine.

Vojislav Nedi , lan Nadzornog odbora2

Sr an Davidovi , lan Nadzornog odbora3

2.6.2 Generalni direktor

Vaso Dulovi

Ro en u Beogradu 1978. godine. Posle završene gimnazije, diplomirao na smeru 
bankarstvo i finansije, zanimanje diplomirani ekonomista. Položio 2003. godine brokerski 
ispit i stekao Licencu Komisije za HoV – Ovlaš eni broker za trgovanje. Na našem 

2 Kratka biografija navedena u delu 2.4.
3 Kratka biografija navedena u delu 2.4.



                       

finansijskom tržištu prisutan skoro 20 godina, kao broker, senior broker i direktor 
brokerske ku e. Od 2016. godine aktivno trgovao hartijama od vrednosti na svetskim 
finansijskim tržištima. Svoj radni angažman kao broker zapo eo u BDD Senzal a.d. 
Beograd, nastavio u BDD KBC Securities a.d. – lanu KBC Grupe sa sedištem u Briselu 
a zatim u BDD Wise broker a.d. Beograd. Karijeru je 2018. godine nastavio u Ilirika 
Investments a.d. Beograd na radnom mestu Senior broker a nakon toga i generalni 
direktor Ilirika Investments a.d. Kao generalni direktor Ilirika Investments a.d. predstavljao 
i zastupao Društvo pred državnim organima poslovnim partnerima i drugim pravnim i 
fizi kim licima, sprovodio donetu poslovnu politiku, rukovodio, koordinirao i organizovao 
celokupno poslovanje i rad Društva saglasno ovlaš enjima iz Statuta društva i Zakona, 
konstantno rade i na unapre enju poslovanja i novim uslugama koje nudimo našim 
klijentima.

Rešenje Komisije o saglasnosti – broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023.

3. POSLOVANJE DRUŠTVA

3.1 Bilans stanja

Nematerijalna ulaganja
Na nematerijalnim ulaganjima su bile slede e promene u 2023. godini:

U RSD 000

2023. 2022.
Nabavna vrednost 944 -
Stanje 01. januara 2023. 0 -
Nabavke u toku godine 944 -
Obezvre enje 0 -
Rashodovano u toku godine (-) (-)

31. decembra 2023. 944 -

Dugoro ni finansijski plasmani – u eš a u kapitalu
Vista Rica a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema u eš a u kapitalu u drugim pravnim 
licima, i nema hartija od vrednosti raspoloživih za prodaju.

Kratkoro ni finansijski plasmani
Na dan 31.12.2023. godine, Vista Rica a.d. u svom portfelju nema kratkoro nih 
finansijskih plasmana.



                       

Zalihe i pla eni avansi
Vista Rica a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema zalihe i date avanse.

Potraživanja, plasmani, nov ana sredstva i porezi
Vista Rica a.d., Beograd ima otvorene dinarske i devizne teku e ra une kod slede ih 
banaka: Banka Poštanska Štedionica a.d., Beograd, Erste Bank a.d. Novi Sad

U RSD 000

2023 2022

Potraživanja za naknade i provizije 275 -
Ostala potraživanja iz poslovanja 25.000 -
Gotovina i ekvivalenti gotovina 5.442 -
Potraživanja za više pla en PDV - -

Stanje na dan 31. Decembra 34.717 -

Kapital i rezerve
Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, osnovni kapital Društva, 
na dan 31. decembra 2023. godine, iznosi 35.154 RSD (u hiljadama). U 2023.god. 
iskazan je gubitak od 3.584 RSD (u hiljadama).

Dugoro ne obaveze
Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema dugoro ne obaveze.

Kratkoro ne finansijske obaveze
Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema kratkoro ne finansijske obaveze.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja odnose se na: U RSD 000

2023 2022
Obaveze prema dobavlja ima u zemlji 91
Obaveze prema ino-dobavlja ima -
Ostale obaveze iz poslovanja -

Stanje 31. Decembra 91



                       

3.2 Bilans uspeha

Poslovni prihodi se odnose na:

2023 2022
U RSD 000

Prihod od upravljanja fondovima 275 -
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno 275 -

Poslovni rashodi se odnose na:

U RSD 000 2023 2022
Troškovi zarada, naknada zarada i ostali li ni rashodi 636 -
Rashodi po osnovu upr.fondovima 124 -
Ostali poslovni rashodi 130 -
Ostali nematerijalni troškovi 2.034 -
Finansijski rashodi 935 -
Ukupno 3.859 -

4. FINANSIJSKI POKAZATELJI AIF VISTA RICA

Neto imovina fonda na 31.12.2023.godine iznosila je 898.124.604,18 RSD (7.664.899,24 
EUR).

Po etna vrednost investicione jedinice bila je 11.717,56 RSD, dok je na dan 31.12.2023. 
vrednost investicione jedinice iznosila 11.721,11 RSD.

Struktura portfolija na dan 31.12.2023.godine :

- Državne obveznice RS 22.05%
- Bankarski depoziti 35.66%
- Gotovina EUR 12.14%
- Gotovina RSD 30.15%

Posmatraju i valutnu strukturu fonda, 87,86% ine sredstva u dinarima, dok je 12,14%
sredstava u valuti evro.



                       

5. OSNOVNI RIZICI I NA IN UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u AIF fond Vista Rica Invest  podrazumeva i preuzimanje odre enih rizika.
Rizici u poslovanju AIF fonda predstavljaju verovatno u nastanka negativnih efekata na 
finansijski položaj AIF fonda. U narednom segmentu opisani su rizici koje Društvo 
prepoznaje kao materijalno zna ajno i kojima aktivno upravlja u cilju umanjenje 
potencijalnih negativnih efekata.

TRŽIŠNI RIZIK
Tržišni rizik predstavlja verovatno u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine AIF 
fonda zbog promena na tržištu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od 
vrednosti, valutni, kao i rizik promene kamatnih stopa.
Kontinuiranim pra enjem tržišnih kretanja i prognoza koje podrazumeva izme u ostalog 
i preventivno delovanje, kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje e se ulagati 
imovina AIF Fonda, Društvo za upravljanje nastoji da na adekvatan na in upravlja ovim 
rizikom. Društvo za upravljanje se od tržišnog rizika tako e štiti diverzifikacijom portfolija

RIZIK PROMENE KAMATNIH STOPA
Rizik promene kamatnih stopa je rizik da e se vrednost imovine AIF fonda promeniti 
zbog   promena u apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izme u dve kamatne 
stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti po dospe u ne e mo i da budu investirana 
po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pra enje osetljivosti AIF fonda na 
promene kamatnih stopa primenom analize uskla enosti imovine i obaveza. Poslovne 
aktivnosti AIF fonda usmerene su na optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Imovina 
uložena u obveznice je izložena kamatnom riziku s obzirom na to da kretanje kamatnih 
stopa odlu uju e uti e na cene dužni kih instrumenata, na taj na in da je kretanje cena 
obveznica obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uložena u 
depozite kod banaka je podložna kamatnom riziku. Deo depozita oro en na kratak rok je 
podložan takozvanom riziku ponovnog odre ivanja stope (repricing, odnosno 
reinvestment rizik), dok su depoziti oro eni na srednji rok sa fiksnom kamatnom stopom 
osetljivi na promenu ekonomske vrednosti imovine usled promene kamatnih stopa 
(economic value of equity pristup).

KREDITNI RIZIK



                       

Kreditni rizik predstavlja verovatno u da emitent hartija od vrednosti u koje je uložena 
imovina AIF fonda ne e biti u mogu nosti da delimi no ili u celosti ispuni svoje obaveze 
u trenutku njihovog dospe a, ili da mu se smanji kreditni bonitet, što može negativno 
uticati na likvidnost i vrednost imovine AIF fonda. Društvo za upravljanje upravlja 
kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i država u ije je hartije 
od vrednosti investirana imovina AIF fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza 
i podataka nezavisnih rejting agencija

RIZIK LIKVIDNOSTI
Rizik likvidnosti predstavlja verovatno u nastanka negativnih efekata na sposobnost AIF 
fonda da ispunjava svoje dospele obaveze. Odražava se kao nemogu nost AIF fonda da 
ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih lanova, usled nelikvidnosti imovine 
AIF fonda, odnosno otežanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva. Društvo za 
upravljanje nastoja e da rizik likvidnosti svede na minimum, investiranjem imovine AIF 
fonda u likvidne hartije od vrednosti i kvalitetnim upravljanjem ro nom strukturom 
depozita.

6. PLANIRANI BUDU I RAZVOJ

U 2024. godini, DZUAIF Vista Rica je posve eno uve anju vrednosti imovine nošen 
na elom likvidnosti i diverzifikacije rizika.
Fokus e biti stavljen na sveobuhvatnu analizu finansijskih instrumenata u koje DZUAIF 
odnosno Fond ulaže vode i ra una o makroekonomskom i geopoliti kom ambijentu.

Prilikom planiranja budu eg razvoja uze e su u obzir projekcije o daljem rastu ekonomije 
Srbije, kao i najava slabljenja inflacije i mogu nost umanjenja referentne kamatne stope 
Narodne Banke Srbije.

Planovima za narednu 2024. godinu predvi a se pove anje portfolija proizvoda i usluga
koje Društvo pruža svojim klijentima. 

7. ULAGANJE U CILJU ZAŠTITE ŽIVOTNE SREDINE

Odnos prema okruženju zaštitom životne sredine i društva težimo da ostvarimo stabilan 
napredak u ispunjavanju standarda u o uvanju životne sredine. Društvo ima odgovoran 
pristup prema svim segmentima društva i okolini u kojoj posluje. Društvo ulaže napore u 



                       

cilju uštede elektri ne energije, reciklaži papira i ostalim segmentima društveno 
odgovornog poslovanja. 

Posebna je posve enost Društva kvalitetu usluga koje pruža klijentima, poštovanju 
zakonske regulative i eti nom poslovanju. 

8. ODNOS PREMA ZAPOSLENIMA

Društvo svojim zaposlenima obezbe uje bezbedno i zdravo radno okruženje uz stalno 
razvijanje timskog duha. Stalnim angažovanjem na unapre enju i razvojem svojih usluga, 
naši zaposleni uti u na zadovoljstvo klijenata, a samim tim i na o ekivane rezultate 
akcionara.

9. DOGA AJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon izveštajnog perioda 09.11.2023. - 31.12.2023, a pre objavljivanja finansijskih 
izveštaja nije bilo doga aja koji su uticali na obelodanjivanje finansijskih izveštaja za 
2023. godinu.

Beograd 20.03.2024. godine

Generalni direktor

                        Vaso Dulovi
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