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W3BELUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

CKyMNWTUHM aKLuMOHapa
VISTA RICA - lpywiTBO 3a ynpaBrbate anTepHaTMuBHUM MHBECTULMOHUM choHaoBMMa a.Aa., Beorpan

Muwrsere

M3BpLumnu cmo peBuanjy npunoxeHnx puHaHcunjckmx nssewTtaja VISTA RICA - [pywiTBo 3a ynpasrbarbe
anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM hoHAOBUMA a.4., beorpag, (y pareem Tekcty: [pyLTBo), Koju obyxBaTajy
funaHc ctawa Ha gaH 31. geuembpa 2023. rognHe n ogroapajyhm 6unaHc ycnexa, u3seLuTaj o octarnom
pesynTtaTy, U3BeLlTaj O TOKOBMMA rOTOBUHE, U3BELLTAj O MPOMEHaMa Ha KanuTany 3a roauHy 3aBpLUEHY Ha
Taj AaH, Kao 1 npernef 3HavajHuX pavyyHOBOACTBEHUX NONMUTMKA cagpXaHuM y HanomeHama y3 pefoBHe
rogvHte ouHaHcKjcke n3seLlTaje.

Mo HaweMm MUrbewy, MNPUNOXKEHN (UHAHCK|CKM u3BewTajy O6JEeKTUBHO M WUCTUHUTO, MO CBUM
MaTepujanHo 3Ha4yajHUM acnekTuma, npukasyjy duHaHcujcky nosvumjy OdpywTsa Ha gaH 31. geuembpa
2023. roavHe, pesyntarte HeroBor nocroBamwa M TOKOBE FOTOBWHE 3a rOAMHY 3aBpLUeHy Ha Taj AdaH, Y
cknagy ca 3akoHOM O pavyHOBOACTBY M pauyyHOBOACTBEHUM nponuncrmMa Baxehum y Penybnvum Cpbuju.

OcHoBa 3a MULLIIbEHE

PeBun3unjy cmo n3BpLuMnuM y ckrnagy ca 3akoHOM O peBU3MjU U CTaHAapAMMa peBu3uvje NMPUMEHIBUBUM Y
Peny6nuum Cpbuju. Hawe oaroBopHoCTU Ccy AeTarbHuje onucaHe y nacycy OdzoeopHocm pesusopa y
HacTaBKy OBOr mM3BelUTaja. HesaBucHM y ogHocy Ha [pyluTBO y CKnagy ca €TUYKMM 3axTeBuma Koju cy
peneBaHTHU 3a Haly peBusnjy urHaHCHjckux ussewwTaja y Penybnuum Cpbuju, n ncnyHunm cmo Hawe
Apyre eTu4ke oAroBOPHOCTW y cKnagy ca oBMM 3axTeBuma. Cmatpamo ga cy peBu3NjCK1 JOoKasn Koje CMO
NPUKyNUN1 OBOSbHN U afekBaTHM ga 06e3bee OCHOBY 3a M3paxaBake Haller MULLTbEeHA.

OcTtane uHgopMauumje cagpxaHe y roaullibeM M3BeLUTajy O NocnoBakwy OpywTBa

Octane nHgopmaLmje ce ogHoce Ha nHdopMaLmje cagpXkaHe y [logulikemM n3BeLLTajy 0 MOCnoBaksy, anu
He YKIbyuyyje oMHaHCKujcke n3eeLuTaje 1 u3BeLlTaj pesmsopa o kbuma. PykoBoacteo [pyLuTBa je 0aroBopHO
3a npunpemMy octanux nHdopmauuja y cknagy ca nponmcuma Penybnvke Cpbuje.

Halwe muwwirberse o mHaHCKHjckM n3BeLTajuma He obyxBaTa octane uHdopmauuje. Y Be3u ca peBusmnjom
dUHaHCUjCKMX U3BELLTaja, Halla O4roBOPHOCT je Aa NpoYMTamMo ocTane Hdopmaumje 1 Tume pasmoTpumMo
0a nu cy octane nHpopmMavmje ycknaheHe y cBMM MaTepujariHo 3HavajHUM acnektuMma ca (oUHaAHCUjCKUM
M3BeLUTajuMa ca HallUM Ca3HakMa CTEYEHUM Y TOKY PEBU3NjE UITN Ce Ha APYTU HAYMH YMHE MaTepujanHo
norpeLwHum. MNMopen Tora, N3BpLUXM CMO MPOLEHY Aa NK Cy ocTane nHdopmaumje npunpemrbeHe, y CBUM
MaTepujanHo 3Ha4yajHUM acnekTuMa, y cknagy ca 3akoHom o padyHosoacTBy Penybnuke Cpbuje, nocebHo
4a nn cy octarne nHgopmMauuje y hopManHomM CMUCITY y CKragy ca 3axTeBuma M NoCcTynuuma 3a npunpemy
ocTanux nHpopmaumja 3akoHa 0 pavyyHOBOACTBY Y KOHTEKCTY MaTepujanHoCTi, OAHOCHO Aa nun 6u Heko
HernoLwToBake OBMX 3axTeBa OW MOrno ytumuatM Ha npocyhuBawa OOHEeTa Ha OCHOBY OBWX OCTanmx
WHopmauyja.

Camo Ha OCHOBY CnpoBedeHVMX npoueaypa, y Mepu Yy Kojoj cMO y MOryhHoCTM ga ux OueHMMO,
u3BellTaBaMoO [a ocTane WHgopmauuje Koje Onucyjy YukbeHule Koje Cy Takohe npukasaHe Yy
PUHAHCUjCKMM U3BELUTajuMa Cy, Y CBUM MaTepujanHo 3HayajHUM acnektuma, y cknagy ca (pvHaHCUjCKUm
n3BeLUTajuMa 1 NpUNpeMrbeHe y cknagy ca 3axTeBnma 3akoHa o padyHoBoAcTBY Penybnuke Cpbuje.

[Mopen Tora, ako Ha OCHOBY pafda Koju cMO 0bGaBunu, 3ak/by4yMMO Aa MOCTOju MaTepujaniHO 3Ha4ajHO
NorpeLLHo McKasuBake ocTanux MHdopMaumja, o4 Hac ce 3axTeBa Aa Ty YMHeHuLy CcaonwTumo Y
n3BeLlTajy. Ha ocHOBY nocTtynaka kKoje CMO M3BpLUMAM Y Be3u ca JobujeHrm octanum nHdopmaumjama,
HUCMO yTBPOUNN MaTepujanHo 3HavajHe NorpeLuHe nckase.
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U3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

OQroBOopHOCT PYKOBOACTBA M Nuua oBrawheHUX 3a ynpaBibakwe 3a (hPMHaHCUjCKe u3BeluTaje

PykoBoACTBO je OArOBOPHO 3a cacTaBrbake Y UCTUHWUTO MpUKasnBarkbe OBMX (PMHAHCUjCKMX M3BeLTaja y
Cknagy ca 3akOHOM O pavyHOBOACTBY U padyyHOBOACTBEHMM nponuvcuma Baxehum y Penybnunun Cpbuju,
Kao 1 3a OHEe UHTEPHe KOHTPOIe Koje PYKOBOACTBO OAPEeAM Kao HEeOoMxXoAHe 3a npunpemy pruHaHChjcKmx
n3BeLUTaja Koju He cagpe maTepujanHo 3HavyajHe NorpeLuHe nckase, HacTane ycnen KpuMMHanHe pagse
WIN TpeLuKe.

Mpu cactaBrbaky (PUHAHCK]CKMX W3BELUTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MPOUEHY CMOCOBGHOCTM
OpywTBa Aa HacTaBm NOCMOBakE Yy CKNagy ca Hayeriom CTarHOCTW, Kao 1 3a obenoganunarba, YKONMKO
je MpuMeHMrBO, NMUTakwa Koja Ce OOHOCE Ha CTarHOCT MOCroBaka M MPUMMEHY Hayena CTanHoCTh
nocrnoBara Kao pa4yyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM ako PYKOBOACTBO MraHupa ga nukeugupa Opywteo nnm
na obycTaBu NocnoBawe, UK y crny4vajy HenocTojawa apyre peanHe MoryhHOCTM OCUM HaBedeHe.

Jivua osnawhena 3a ynpasrbake Cy OAroBOpHa 3a Haarnegawe npoueca pmHaHCHjcKor n3BellTaBama
Opywtea.

OproBopHOCT peBu3opa 3a peB13unjy hMHaHCUjCKUX u3BeLuTaja

Halua je oAroBOpHOCT Aa ce, Ha OCHOBY U3BpPLLEHE PEBU3MjE, Y pa3dyMHOj Mepu YBEPUMO Aa PUHAHCUjCKK
M3BEeLUTajM y LenvHN He cagpXe MaTepujanHo 3HayajHe norpeluHe uckase, HacTane ycrned KpYMuHanHe
pagHe Unu rpeLuke, kao 1 3a npunpemy peBn3opCKOr n3BeLlTaja Koju he cagpkaTu Halle MULLIbEHE.

YBepaBane y pa3syMHOj Mepu NpeacTaBiba BUCOK HUBO yBepaBaha, anv Huje rapaHuuja aa he pesusnja
u3BpLUeHa y cknagy ca MehyHapoaHuMm cTaHgapauma peBusvje yBeK OTKPUTU MaTepujariHo 3HavajHe
norpeLLHe Mckase ako TakBW MCKasu noctoje. lNMorpellHn uckasm mMory ga HacTtaHy ycnen KpuMuHanHe
pagke WM rpelke M cMaTpajy ce maTepujariHo 3HayajHUM ako je pa3yMHO oyekmBaTu Aa he OHw,
nojeavHa4YHo wunu 30MpHO, yTULATM Ha EKOHOMCKE OfJlyKe KOPUCHWKA [OHEeTe Ha OCHOBY OBMX
dPUHAHCKjCKMX U3BELLITaja.

Kao cactaBHM fgeo peBusuje y cknagy ca MehyHapogHum cTaHgapouma peBusuje, npuMeryjeMo
npodecnoHanHo npocyhusare 1 ogpxaBamo NpoecmoHanHn ckentTuumsam Tokom pesuaunje. Takohe:

e Bpwwumo npgeHtTudmkaumjy n nNpoueHy puanka Of mMaTepujaniHo 3Ha4ajHMX MOrpeLlHMX 1ckasa y
PUHaHCKjCKUM M3BjeLuTajMa, HacTanux ycrnea KpUMuHanHe pagHe Unu rpeLlke, oCMyLLIbaBaMo
n obaBrbamo peBuU3Mjcke NOCTYMKE KOju OAroBapajy UaeHTU(KoBaHUM puanumma, 1 npubaBmmo
[OBOSBbHO afiekBaTHUX PEBU3NjCKMX OOKa3a KOju Aajy OCHOBY 3a Halle mulibewe. Pusnk ga Hehe
OVTK nOeHTUMMKOBAHN MaTepujanHo 3HadajHN NOrpeLlHn UcKasu Koju Cy pesyntaTt KpUMUHamnHe
pagre je Behu Hero 3a norpeLlHe nckase Hactane ycnej rpeluke, 3ato WTo KpUMMHanHa pagha
MOXe [a YKIbY4YM U YApYyXuBame, hancndukoBare, HaMepHe NponycTe, NaxHo npeacTaBibake
unun 3aobunaxewe MHTEPHNX KOHTpOna.

e Ctnuemo pasymeBake€ O OHUM UHTEPHUM KOHTpOIJ1amMa KOje Cy perneBaHTHe 3a peBVI3Vij Yy uniby
OCMULLUIbaBaka DEBVI3I/IjCKVIX npouenypa KOjVI Cy NpUKNnagHun 'y atm OKOJTHOCTUMaA, aln He 'y LNTbY
n3paxkaBawa MuUllIbEeHa O e('.beKTVIBHOCTI/I MHTEPHUX KOHTPpONa ,D,p)/LIJTBa.

e Bplwumo ouUeHYy NpUMeHEHUX padvyHOBOACTBEHMX MONMUTMKA U Y KOjoj Mepu cy pasymHe
payYyHOBOACTBEHE MpOLieHe 1 NoBe3aHa o6enofamvBama Koje je M3BPLUMIO PYKOBOACTBO.

e [loHOCKMMO 3aKkrbyyak O NPUKIagHOCTW NPMMEHE Haverna CTanHOCTU Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE
oL, CTpaHe PyKOBOACTBA W, Ha OCHOBY MPUKYMIbEHMX PEBU3UCKUX [OKa3a, Aa M MOCToju
MaTtepujanHa HeM3BECHOCT y Be3n ca gorahajuma unm ycrioBMma Koju Mory ga u3asoBy 3HaudajHy
CyMHbY Yy norrnegy CrnocoBGHOCTM eHTUTeTa [a HacTaBu ca MOCroBaweM Y CKnagy ca Ha4veriom
cTanHocTu. AKO 3aKrbydMMO Aa NnocToju MaTepujanHo 3HavyajHa HeM3BeCHOCT, AYXXHM CMO Aa y
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U3BELLUTAJ HEBABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

OproBopHoOCT peBu3opa 3a peBu3ujy bmHaHcujckux nsBeluTaja (HacrtaBak)

CBOM M3BELLTajy CKpEHEMO Nakky Ha NnoBe3aHa obenogarrBama y PUHAHCUCKMM M3BELLTajuMa
unn, ako TakBa obenofarwmvBara HUCY afekBaTHa, Aa MOAMMMKYjeMO Halle Muwrbere. Halum
3aK/byyuM Ce 3acHMBajy Ha PEeBM3NCKMM AoKasuMMa MpUKynibeHuM OO0 AaTyma uM3BewTaja
pesusopa. Mehytum, Gyayhn porafajyu wunu ycnoBu mory umatu 3a nocreguuy Aa eHTuteT
npectaHe Ja nocnyje y ckrnagy ca Hayenom CTanHoOCTW.

e Bpwumo npoueHy ykyrnHe npeseHTauuje, CTpyKType M cagpxaja (PUHAHCUjCKMX W3BeLTaja,
yKIbyyyjyhu n obenogarmBara, U ga nv cy y pUHaHCUCKUM U3BeLITajuMa npukasaHe OCHOBHE
TpaHcakuuje n gorahajyu Ha TakaB Ha4MH da ce nocTurHe oep NpeseHTauuja.

CaonwraBamo nuuMma osnawheHuM 3a ynpasrbawe, u3Mmehy octanor, nnaHvpaHu obum n Bpeme
peBu3Mje 1 3HaYajHe peBU3njcke Hamnase, ykibydyjyhu cBe 3HavyajHe HeJocTaTke Y MHTEPHUM KOHTponama
Koje CMO naeHTUmKoBanu TOKOM pesusmje.

beorpaga, 30. anpun 2024. rognHe
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630

MB 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

Ceanwte BEOFPAJ, (CABCKU BEHALL), XEPOJA MUJTIAHA TEMNWUHA 4

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2023. roanHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

WU3Hoc
Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon Hanomena MpeTxoana roanna
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 I HEMATEPUIA/THA UMOBUHA 0001 944
01 II MATEPUIANTHA UMOBWHA 0002
288 11T OZJTIOXXEHA MOPECKA CPEACTBA 0003
IV ®UHAHCNICKA MMOBUHA
2 4
0 (0005+0006+0007) 000
020, 021 1 023 1. XapTuje oa BpeaHocTn 0005
022 2. fleno3ntn 0006
024, 025, 026 n 029 3. Ocrana uHaHcmjcka MMOBMHA 0007
29 V TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0008
1 VI CTAJTHA MIMOBWHA KOJA CE IPXXN 3A 0009
MPOJAJY U NPECTAHAK MOC/TOBAHA
VII NOTPAXKNBAHA
20,21,22n 24 (0011+0012+0013+0014+0015 0010 25.275
+0016+0017+0018)
200 1. MoTpaxuBatrba Mo OCHOBY HakHaje 3a 0011
yrpaB/bare 275
2. MNoTpaxuBara 3a HakHaay no OCHOBY
201 KYMOBUHE W OTKyNa MHBECTULIMOHUX 0012
jeavHvua
202 3. MNoTpaxuBara No OCHOBY YnpaB/batba 0013
nopTdonnom
203 4. MoTpaxvBarba No OCHOBY 0014
MHBECTULIMOHOT CaBeTOBaH-a
204 5. Octana noTpaxwsakba Mo 0CHOBY 0015
obaBrbarba 1enaTHoOCTN
21 6. MoTpaxuBara 3a kamaTy, AVBUAEHAE U 0016
ocTana ynaraka
22 7. Octana noTpaxusatrba 0017 25.000
24 8. MNope3 Ha foaaTy BpeaHoCT 0018
10m 12 VIII 3ANINXE W MIAREHN ABAHCU 0019




WU3Hoc

MperxonHa roamHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
IX AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ocum 288 PASFPAHVUEFDA 0020
X FTOTOBMHCKW EKBUBAJTEHTU 1
23 FOTOBUHA 0021 5.442
A. YKYNMHA BUJTAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004 0022
+0008+0009+0010 31.661
+0019+0020+0021)
88 B. BAHBW/IAHCHA AKTUBA 0023
MACUBA
A. KAMWUTAJ (0402-
0403+0404+0405+0406+0407- 0401 31.570
0408+0409-0412-0415) = 0
30 I OCHOBHU KAMUTAJT 0402 35.154
31 1T YNIUCAHW A HEYTIJTAREHW KANUTAT | 0403
32 11T KANUTAJTHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE U3 JIOBUTKA 0405
V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBAJIOPU3ALNIE
4 4
340 HEMATEPUIAJTHE UMOBWHE, 0406
HEKPETHVHA 1 OMPEME
NOTpaXkHW canpo padyHa 341, 342,
343, 344, 345 VI HEPEAJIU30BAHU IOBULIN 0407
AYrOBHY Canao pasiyka 341, 342, 343, |\t LEPEANIZOBAHM TYBULI 0408
344, 345
VIII HEPACMOPEREHM IOBUTAK
3 (0410+0411) 0409
350 1. HepacnopeheHun gobutak paHujux 0410
roavHa
351 2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe 0411
roavHe
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 3.584
360 1. TybuTak paHujux roguHa 0413
361 2. l'ybutak Tekyhe roamHe 0414 3.584
37 X COMNCTBEHE AKLIMIE OAHOCHO YAE/N | 0415




WU3Hoc

MperxonHa roamHa

Ipyna pauyHa, pauyH Mo3suumja Aon HanomeHa
Tekyha roauHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
B. PEBEPBUCAHbA N OBABE3E 0416
(0417+0418+0428+0433) 91
40 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0417
1T ®UHAHCNICKE OBABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423 0418
+0424+0425+0426+0427)
410 1. ObaBe3e npema noBe3aHNM nuuUMa 0419
211 2. ObaBe3e Mo OCHOBY M3AaTUX XapTuja oA 0420
BpeAHOCTH
412 3. Kpeantn 0421
413 4, ObaBe3e Mo OCHOBY SIM3WHIaA 0422
5. ObaBese Mo 0CHOBY XapTuja of
414 BPEAHOCTY 1 OCTane (uHaHcHjcke obaBese 0423
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeAHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa
415 6. MpomeHa ep BpeaHOCTU CTaBKK koje 0424
Cy NpeAMeT 3aluTuUTe OA pyU3nKa
416 7. ObaBe3e no ocHOBY AepuBaTa 0425
HaMeHeHUX 3alTUTK OA PU3MKa
417 8. ObaBese no ocHOBY ocTanux Aepueata |0426
419 9. [ipyre unHaHcmjcke obasese 0427
2 III OBABE3E 13 NMOC/TOBAHA 0428
(0429+0430+0431+0432) 91
420, 421, 422 1. ObaBe3e npema UHBECTULIMOHUM 0429
doHpoBuMa
423 2. ObaBese npema aenosutapy 0430
424 3. ObaBe3se npema nocpegHULMMa 0431
425, 426, 427, 429 4. Octane obaBe3e W3 nocnoBama 0432 91
43, 44 IV OCTAJTE OBABE3E 0433
458 B. OANTOXXEHE NMOPECKE OBABE3E 0434
I'. MTACUBHA BPEMEHCKA
45 ocum 458 PA3IPAHNYEHSA 0435
47 A. TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0436
h. OBABE3E MO OCHOBY CTAJTHE
46 WMOBMUHE KOJA CE IP)XU 3A 0437

NPOAAJY U NPECTAHAK
MOCJ/IOBAHA




Ipyna pauyHa, pauyH

Mo3suumja

Aon

Hanomena

WU3Hoc

MperxonHa roamHa

Tekyha rogmHa
Kpajie cramwe MoueTtHo cTame

20__. 01.01.20__.

E. 'YBUTAK U3HAZ BUCUHE
KAMWTAJIA (0408+0412+0415-
0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) =0 =
(0416+0434+0435+0436
+0437-0022) = 0

0438

K. YKYMHA BUJIAHCHA MACUBA
(0401+0416+0434+0435
+0436+0437-0438)

0439

31.661

89

3. BAHBUJIAHCHA NACUBA

0440

AaHa

20 roanHe
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630 MNM16 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

Ceanwte BEOFPAJ, (CABCKU BEHALL), XEPOJA MUJTIAHA TEMNWUHA 4

BUJIAHC YCIEXA

y nepuoay og 09.11.2023. go 31.12.2023. roguHe
-y Xusbajama AnHapa -

Fpyna pauyHa, NsHoc
Mosunuuja Aon HanomeHna
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. NOC/I0OBHM NPUXOAN U PACXOAN
60 1 NOCNIOBHW MPUXOAW (1002+1003+1004) 1001 1 275
600, 601, 602 1. NMpuxoam no ocHOBY ynpasbarba (GOHAOBMMA 1002 275
603, 604 2. Mpuxoau no ocHoBy obaBrbakba AENaTHOCTU 1003
WHBECTULIMOHOr pYLUTBa
609 3. OcTtanu npvxoau no ocHOBY obaBsbakba AenaTHocT | 1004
s [Lommoom
50 1. Pacxoau no ocHoBy obaBrbaksa AeNaTHOCTU 1006 124
52 2. TpOWKOBY 33paja, HakHaAa 3apaja v OCTanm INYHN | oo
pacxoam 636
511 3. TpolukoBu amopTu3auvje 1008
512 4. TpOLKOBW pe3epBucara 1009
51 (ocvm 511 1 512), 53 |5. OcTany NocnoBHM pacxoamn 1010 2.164
III NOCNOBHU AOBUTAK (1001-1005) = 0 1011
IV NOC/IOBHW NYBUTAK (1005-1001) = 0 1012 2.649
B. ®UHAHCUICKU NPUXOAN U PACXOAN
61 T ®NHAHCKICKK NPUXxoan 1013
54 II ®MHAHCMICKM PACXOAN 1014 935
III IOBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTMBHOCTW (1013~ 1015
1014) = 0
IV NYBUTAK U3 ®UHAHCUICKNX AKTUBHOCTW (1014- 1016
1013) 2 0 935
B. AOBULIU U TYBULIU Of1 YCKNTABUBAHA
BPEAHOCTU UMOBUHE N OBABE3A
63-56 Lﬂé%ilgléll-(\ O/l YCKNABUBAHA BPEAHOCTY MMOBWNHE 1017
N e ™
62 r. OCTAZIN NPUXOAN 1019
55 A. OCTANIN PACXOAN 1020




Fpyna pauyHa, UsHoc
Mosunumja Aon HanomeHna
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
B. 4OBNLIN U TYBULIU U3 NOCNTIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA
1 JIOBUTAK U3 NMOC/TOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
64-57 E®EKTM NPOMEHE PA4YYHOBO/ZCTBEHE MOJIUTUKE, 1021
VCMPABKE PELLAKA PAHMINX NEPMOOA
II N'YBUTAK 13 MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA,
57-64 E®EKTU MPOMEHE PAYYHOBO/CTBEHE MOJINTUKE, 1022
VCMNPABKE PELLAKA PAHMINX MEPMOOA
E. PE3VJITAT MNPE OMOPE3UBAHA
I JOBUTAK MPE OMOPE3MBAHbA (1011-1012+1015- 1023
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) > 0
II N'YBUTAK MPE OMOPE3MBAHA (1012-1011+1016- 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) = 0 3.584
)K. NOPE3 HA AOBUTAK
721 I MOPECKW PACXO/ MEPVOAA 1025
722 II OAJTOXKEHW NMOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1026
723 III OZTOXEHW MOPECKW NPUXOAW NEPUOJA 1027
3. HETO JOBUTAK (1023-1024-1025- 1028
1026+1027) =0
W. HETO NYBUTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0 3.584
J. 3APAIA MO AKUMIN
1 OCHOBHA 3APAZIA MO AKLIMIN 1030
II YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APAJA MO AKLIMIN 1031
_‘ igi igned by Vaso
% 3aKOHCK 1 3%&% yipes
Va S O DN: c=RS, cn=Vaso Dulovi¢
naHa 20 roanHe 494217, sn=Dulovi¢,
givenName=Vaso,
(N ber=CARS-49421
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414

LLndppa nenatHocT 6630

MB 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

Ceanwte BEOFPAJ, (CABCKU BEHALL), XEPOJA MUJTIAHA TEMNWUHA 4

N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog og 09.11.2023. go 31.12.2023. rognHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

Ipyna pauyHa, pauyH

Mosuuuja

Aon

Hanomena

U3HoC

Tekyha roauHa

MperxonHa roagmHa

6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJ/IOBAHA

I HETO JOBUTAK (AOM 1028)

2001

IT HETO NYBUTAK (AOIM 1029)

2002

3.584

B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AJOBUTAK Wn
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTn peknacngpmkoBare y
6unarcy ycnexa y 6yayhnm nepmognma

340

1. MNpoMeHe peBanopu3aLMoHNX Pe3epBu Mo OCHOBY
peBanopusauuje HemaTepujanHe UMOBHHE, HEKPETHWUHA
1 onpeme

a) noeeharbe peBanopu3aLvoHnx pesepsu

2003

6) cMatberbe peBanopusaLmMoHnX pe3epeu

2004

342

2. AkTyapckun go6uum/rybuum no ocHoBy nnaHoBsa
neduHUcaHNX npuMarsa

a) pobuum

2005

6) ryéuum

2006

344

3. Ocranu pobuum/ryéuum koju Hehe HakHaaHO GuTH
peknacubuKoBaHmn y 6unaHc ycnexa

a) aobuum

2007

6) ryéuum

2008

6) CraBke Koje HaKHagHoO Mory 6uTn
P b y y yenexa y 6yayhnm
nepnognma

341

1. HepeanusoBaHv A06MLK/rybMLIM MO OCHOBY NpoMeHe
BPEAHOCTU AYXHUYKMX MHCTPyMeHaTa Koje ce BpeaHyjy
no ep BpeAHOCTH KO3 OCTanu pesynTat

a) nobuumn

2009

6) ryéuum

2010




Ipyna payyHa, pauyH

Mo3uuuja

Aon Hanomena

U3HoC

Tekyha roauHa

MperxoaHa roagmHa

6

343

2. HepeanwsoBaHu Ao6mLM/rybrum no ocHoBy
WHCTPYMEeHaTa HaMetbeHWX 3alUTUTV Of pU3vKa
(XelnHra) HoBYaHor Toka

a) aobuum

2011

6) ryéuum

2012

345

3. Octanu fobuum/rybuum Koju HakHagHo Mory 6uTn
peknacubuKoBaHun y 6unaHc ycnexa

a) pobuum

2013

6) ryéuum

2014

I JOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCK HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOOA

2015

II F'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOV CE OJHOCK HA
OCTAJIN PE3YNTAT NEPUOOA

2016

IIT YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHW JOBUTAK

(2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) - (2004+2006+2008+2010
+2012+2014+2016) = 0

2017

IV YKYMNAH OCTA/IM CBEOBYXBATHU NYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) > 0

2018

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/ITAT
MEPUOOA

T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) = 0

2019

1T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK
(2002-2001+2018-2017) > 0

2020

3.584

AaHa

20___roauHe

Vaso

Digitally signed by Vaso

3akol \CY(I@Q@GB’MEW

DN: c=RS, cn=Vaso Dulovi¢
494217, sn=Dulovi¢,
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UV
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494217 :

Date 2024 04.29 16:58:09



Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630 MNM16 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

Ceanwte BEOFPAJ, (CABCKU BEHALL), XEPOJA MUJTIAHA TEMNWUHA 4

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

y nepuoay og 09.11.2023. go 31.12.2023. roguHe
-y Xusbajama AnHapa -

WU3Hoc
Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBWUHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
1 MPUMBM FTOTOBMHE M3 MOC/TOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 35.154
1. MpunueK oa HakHaae 3a ynpaerbake OHAOBMMA 3002
2. MpunuBm of HakHaze 3a KynoBWUHY MHBECTULIMOHUX jeauHuua 3003
3. MpunvBK 0A HakHaae 3a OTKYN MHBECTULIMOHKX jeanHuua 3004
4. MpunvBK OA HakHajae 3a ynpae/bakbe NOPTHONMOM KnjeHaTa 3005
5. MpwunuBK No ocHoBY 06aBrbatba AENaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHUKA 3006
6. Octanu npunuemn 3007 35.154
11 O BN FTOTOBUHE M3 NMOC/IOBHWNX AKTUBHOCTM (3009+3010+3011) 3008 4.048
1. OanvBK MO OCHOBY pacxoaa Of ynpaerbakba POHAOBUMA 3009 4.048
2. 0anMBM MO OCHOBY Pacxoda W3 ApYrux MOCTIOBHUX aKTUBHOCTM 3010
3. Ocranv oanvemn 3011
III HETO NPUAMB FOTOBUHE 13 MOCOBHNX AKTUBHOCTW (3001-3008) = 0 3012 31.106
IV HETO OZ/IMB FOTOBUHE M3 NMOC/TOBHWNX AKTUBHOCTW (3008-3001) = 0 3013
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
1 MPUANBK FTOTOBWHE M3 AKTUBHOCTN MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019)
1. MpunueK oa Npoaaje MaTepujanHUX U HeMaTepujanHUxX ynaraka 3015
2. MpunuBM Mo OCHOBY ynaraka y h1HaHCUjCKy MMOBKHY, OCUM AenosuTa 3016
3. MpwunvBK No OCHOBY KamaTa 3017
4. MpunvBK NO OCHOBY Aeno3uTa 3018
5. Octanv npununsun 3019
11 O[BN FTOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024) 25.664
1. OpnuBK NO OCHOBY MaTepujanHUX 1 HeMaTepujanHux ynararba 3021
2. OanvBM NO OCHOBY ynararba Y UHaHCUjCKY UIMOBUHY, OCUM Aerno3uTta 3022
3. OanvBK NO OCHOBY Zeno3vTa 3023 25.000
4. Octanu opnueu 3024 664




WU3Hoc

Mo3uumja Aon
Tekyha rogmHa MperxonHa rogmHa
1 2 3 4

III HETO MPUMNB FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHLA (3014-3020) > 0 3025
IV HETO O/ IMB TOTOBMHE U3 AKTMBHOCTW MHBECTUPAHSA (3020-3014) = 0 3026 25,664
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I MPUINBK FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA 3027
(3028+3029+3030+3031)
1. MpunueK no ocHoBy yBehakrsa KanuTana 3028
2. MpwunuBK of AyropoYHUX KpeauTa 3029
3. MpunvBK OA KPaTKOPOYHKX KpeauTa 3030
4. Octanu npunuemn 3031
II 04BN TOTOBUHE 3 AKTUBHOCTU ®GUHAHCUPAHA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037)
1. OanuBK NO OCHOBY OTKYMa COMCTBEHMX akLuja OAHOCHO yAena 3033
2. OanuBm 3a oTnnaTe AyropoyHUX KpeauTta 3034
3. OanvBwM 3a oTnnaTe KPAaTKOPOYHKX KpeauTa 3035
4. Oanvien 3a avBuaeHAe 3036
5. Ocranu oanvem 3037
III HETO NPUNB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3027-3032) = 0 3038
IV HETO OU1MB FOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA (3032-3027) = 0 3039
I. HETO NPUJINB TOTOBWHE (3012+3025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 5.442
A. HETO O4JIUB FOTOBUHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041
. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPA4YYHCKOI MEPUOAA 3042
E. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBMHE 3043
XK. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPA4YYHA FrOTOBUHE 3044
3. FTOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOIM 0021)=(3040- 3045
3041+3042+3043-3044) 5.442

AaHa 20__ roavHe

3aKOHCKM 2 scrglimf/ﬁyy signed by Vaso
ulovic 494217

Va S O DN: c=RS, cn=Vaso Dulovi¢
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Monyrwasa APYLUTBO 3a ynpaB/bakbe MHBECTULIMOHMM hoHaOBMMA

MaTtunynm 6poj 21962414 LLndppa nenatHocT 6630 MNM16 114044291

MocnoBHo MMe [ipyluTBO 3a ynpasbatbe afiTepHaTUBHUM MHBECTMLIMOHMM choHaoBuMa VISTA RICA A/l Beorpan

Ceanwte BEOFPAJ, (CABCKU BEHALL), XEPOJA MUJTIAHA TEMNWUHA 4

N3BELLTAJ O NMPOMEHAMA HA KATMUTAJ1Y

3a nepuog og 09.11.2023. go 31.12.2023. rognHe
- Y Xusbagama avMHapa

KomMnoHeHTe kanuTana

Pen. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan Ynucanu a HeynnaheHn kanutan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5

Crarbe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roauHe

1 a) AyroBHM canao padyHa 4001 4023 4045

6) noTpaXkHW canao padyHa 4002 4024 4046

EdexTn npse npumeHe Hosux MCOU

2 a) AyroBHW cango padyHa 4003 4025 4047

6) NOTpaXkHM canzo padyHa 4004 4026 4048

WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHMX rpeluaka u
nNpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOINTHKA

3 a) vcrpaBke Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4005 4027 4049
6) ucrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHWU payyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo nouyetHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 :; lfo;tl:l)ris(a)w [yroBHM cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
_6)3:05143?)33;3 noTpaxkHU canpo payyHa (16 - 2a + 26 4008 4030 4052
lMpomMeHe y npeTxoaHoj roAuHU

5 a) MPOMET Ha yroBHOj CTPaHu padyHa 4009 4031 4053
6) MpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4010 4032 4054
Crambe Ha gaH 31. peuembpa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 4055

6) noTpaxkHu cango padyHa (46 - 5a + 56) =0 4012 4034 4056




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan Ynucaum a HeynnaheHu kanutan Pesepse
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5
Edextn npse npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHU cango padvyHa 4013 4035 4057
6) NoTpaXxxHW canzo padyHa 4014 4036 4058
WUcnpaBka maTepujasHo 3Ha4YajHMX rpeliaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA
8 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU padyHa 4015 4037 4059
6) vcrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpPaHK payyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo nouertHo cTame Tekyhe roamHe Ha
AaH 01. 01.
9 a) KOpPUroBaHW AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86)=0
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyyHa (66 - 7a + 76 4018 4040 4062
-8 +86)=0
MpomeHe y Tekyhoj roAuHU
10 a) NPOMET Ha iyroBHOj CTPaHu padyHa 4019 4041 4063
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4020 35.154 4042 4064
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roauHe
1 a) ayroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

35.154




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc Fy6urak ConcrBeHe akuuje o4HOCHO yaenu Hepacnopehenu goburtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crame Ha AaH 01. jaHyapa nperxogHe rogvHe
1 a) AyroBHW cango padyHa 4067 4089 4111
6) noTpaxxHW canao padyHa 4068 4090 4112
EcbekTn npse npuMmeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4069 4091 4113
6) MoTpaXKHW cango padyHa 4070 4092 4114
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX NMONUTHKA
3 a) UcnpaBKke Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4071 4093 4115
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo noyeTHO cTawe Ha fAaH 01. jaHyapa
nperxoaHe roguHe
4 2 IfO;)tl:l)FOEBgHVI AYroBHU canpo pavyHa (1la + 2a - 26 + 4073 4095 4117
6) KOpuroBaHv NOTpaXkHu cango padyHa (16 - 2a + 26 4074 4096 4118
-3a+3b)=0
Mp y nper j r
5 a) NPOMET Ha lyroBHOj CTPaHu padyHa 4075 4097 4119
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha AaH 31. geueMbpa npeTxogHe roguHe
6 a) AyroBHM cango padvyHa (4a + 5a - 56) 20 4077 4099 4121
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) 20 4078 4100 4122




KomnoHeHTe kanuTtana

Pep. 6poj onuc ly6utak ConcTBeHe aKkuuje 0AHOCHO yaenu Hepacnopehenu go6utak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Edextn npse npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4079 4101 4123
6) noTpaxxHW canao padyHa 4080 4102 4124
WUcnpaBka maTepujasHo 3Ha4YajHMX rpeliaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX NONUTHUKA
8 a) 1crnpaske Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4081 4103 4125
6) “cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4082 4104 4126
KopurosaHo no4eTHo crambe Tekyhe roauHe Ha
AaH 01. 01.
9 a) KOpUroBaHW AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4083 4105 4127
8a-86) 20
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyyHa (66 - 7a + 76 4084 4106 4128
-8 +86)=0
MpomeHe y Tekyhoj roAuHU
10 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHM payyHa 4085 3.584 4107 4129
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4086 4108 4130
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roavHe
1 a) ayroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 3.584 4109 4131
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 4132




KomnoHeHTe octanor pesynrarta

HepeannsoBaHu ry61um no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumoHe Hep no OCHOBY XOB
6poj pesepee xos
Aon Aon Aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpakHu
(pauyn 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHU canpo
1 2 9 10 11
Crame Ha gaH 01. jaHyapa nperxogHe
roavHe
1
a) [lyroBHW canzo padyHa 4133 4155 4177
6) NoTpaXxkHu canao padyHa 4134 4156 4178
EcbekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) [yroBHW canzo payyHa 4135 4157 4179
6) noTpaxkHu canpo padyHa 4136 4158 4180
Wcnp maTepmj ) jHMX
rpewaka u npoMeHa pa4yyHOBOACTBEHNX
noNuTUKa
3
a) UcnpaBKe Ha [lyroBHOj CTpaHu padvyHa 4137 4159 4181
6) ucnpaBke Ha MOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noyeTHo cTare Ha gaH 01.
janyapa nperxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHu yroBHW cango padvyHa (la + 2a
4 226 +3a-3b) 20 4139 4161 4183
6) KOpWUroBaHU NOTPaXkHW canzo padyHa (16 -
22+26-3a+3b) >0 4140 4162 4184
MpomeHe y npeTxoaHOj roAaviHU
5 a) NpOMEeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4142 4164 4186
Crame Ha gaH 31. geuembpa npeTxogHe
roavHe
6
a) AyroBHW canpo padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) noTpaxkHu canpo padyHa (46 - 5a + 56) 20 4144 4166 4188




KomnoHeHTe octanor pesynrarta

HepeannsoBaHu ry61um no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumoHe Hep no OCHOBY XOB
6poj pesepee xos
Aon Aon Aon
(rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpakHu
(pauyn 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHU canpo
1 2 9 10 11
EcbekTn npBe npuMeHe HoBux MCOU
7 a) [yroBHU canzo padyHa 4145 4167 4189
6) NOTpaXkHW cango padyHa 4146 4168 4190
WUcnp MaTepmj ) j
rpeluaka M NnpoMeHa pavyyHOBOACTBEHNX
noNuTUKa
8
a) ucrnpaske Ha yroBHOj CTPaHW padyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NMOTPAXXHOj CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopurosaHo noyeTHo ctame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01. 01.
a) KOpUroBaHv IyroBHu cango padvyHa (6a + 7a
414 4171 41
° -76+8a-86) 20 9 93
6) KOpWUroBaH1 NOTPaXkHW canzo padyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+ 76 -8a +86) 20
MpomeHe y Tekyhoj roavHu
10 a) MpOMeT Ha AYroBHOj CTpaHu pavyHa 4151 4173 4195
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHu payyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuembpa tekyhe
roavHe
11 a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) > 0 | 4153 4175 4197
6) noTpaxxHu canzo padyHa (96 - 10a + 106) > 4154 4176 4198

0




YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) -

T'y6utak usHapa BucuHe kanutana [Z(pea a kon 3

Pea. 6poj onvc Aon >(pepaxkon3 pokoni11)] =0 Aon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 pokon 11)]1 =0

1 2 12 13
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM cango padyHa 4199 4221
6) NoTpaXkHW cango padyHa 4200 4222
EdexkTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHM cango padyHa 4201 4223
6) noTpaXkHW canao padyHa 4202 4224
WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHMX rpeluaka
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX NOJINTHKA

3 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4203 4225
6) UcrpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHU payyHa 4204 4226
KopurosaHo noueTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxopaHe roauHe

4 2 Ifo;:)r(;BgHM [yroBHW cango padyHa (la + 2a- 26 + 4205 4227
gi Tgvg;o;agm NoTpaXkHU canzo payyHa (16 - 2a + 26 - 4206 4228
NMpomeHe y npeTxoaHOj roaviHv

5 a) NpPOMET Ha [yroBHOj CTpaHW padvyHa 4207 4229
6) MpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa 4208 4230
Crame Ha faaH 31. geuem6bpa nper T

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 4231
6) NoTpaXkHW cango padyHa (46 - 5a + 56) >0 4210 4232




YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 po kon 11) -

T'y6utak usHapa BucuHe kanutana [Z(pea a kon 3

31.570

Pea. 6poj onvc Aon >(pepaxkon3 pokoni11)] =0 Aon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 pokon 11)]1 =0

1 2 12 13
Edexktn npBe npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHM cango padyHa 4211 4233
6) NoTpaXkHW cango padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpelsaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA

8 X
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4213 4235
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4214 4236
KopurosaHo noyeTHo crame Tekyhe roguHe Ha
pan01.01.

9 a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 + 4215 4237
8a-86) >0
6) KOpUroBaHu NOTPaXHW cango padyHa (66 - 7a + 76 - 4216 4238
8a+86) >0
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu

10 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4217 4239
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa 4218 4240
Crame Ha aaH 31. npeuembpa Tekyhe
roguHe

11
a) AyrosHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxxHu canao padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4220 4242
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Vista Rica AD

Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembar 2023. godine

1. Osnovne infomacije o drustvu

Drustvo za upravljanjem investicionim fondovima “Vista Rica” a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo)
osnovano je 09. novembar 2023. godine na osnovu Ugovora o osnivanju drustva za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima. ReSenjem APR br. BD100332/2023 od 09. novembra 2023.
godine.

"Vista rica a.d., Beograd obavlja delatnost upravljanja alternativnim investicionim fondovima na
osnovu dozvole za rad koju je izdala Komisija za hartije od vrednosti br. 2/5-101-2546/4-23, dana
28. novembra 2023. godine. preteznu delatnost je: upravljanje alternativnim investicionim fondovima,
Sifra 6630.

Osnivaci i vlasnici 100% kapitala Drustva su: Tatjana Vuki¢ 50%, Vojislav Nedi¢ 25%, Srdan
Davidovi¢ 25%.

Sediste Drustva je u Beogradu u Ulici Heroja Milana Tepica 4, MB 21962414, PIB 114044291.

Prosec€an broj zaposlenih Drustva, u toku poslovne 2023. godine je iznosio 2 radnika.

2. Osnove za sastavljanje i prezentacija finansijskih izvestaja

2.1. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike koriS¢ene u pripremi finansijskih izvestaja dosledno su
primenjivane u svim izvestajnim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.
Racunovodstvene politike i procene koje se odnose na priznavanje i vrednovanje sredstava i
obaveza, primenjenih prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, u skladu su sa onima koje se
primenjuju u pripremi godisnjih finansijskih izveStaja DruStva za godinu zavrSenu 31. decembar 2023.

2.2.0snove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji za 2023. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu ("Sluzbeni
glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021; u daljem tekstu: Zakon) i podzakonskim aktima donetim na osnovu
Zakona.

Prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za 2023. godinu Drustvo primenjuje: Konceptualni okvir za
finansijsko izveStavanje (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodne raCunovodstvene standarde (MRS);
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) i sa njima povezana tumacdenja izdata od
Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda (u daljem tekstu: IFRIC), naknadne izmene tih
standarda i sa njima povezana tumacenja, odobrena od Odbora za medunarodne raCunovodstvene

standarde (dalje: IASB), Ciji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Ovi finansijski izveStaji su sastavljeni na bazi istorijskog troSka, osim finansijskih sredstava
vrednovanih po fer vrednosti kroz ostali rezultat, kao i finansijskih sredstava i obaveza (uklju€ujuci
derivativne instrumente) iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva da koristi procene i
pretpostavke koje utiCu na iskazivanje sredstava i obaveza i obelodanjivanje potencijalnih obaveza
1
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na dan finansijskih izvestaja, kao i na iskazivanje prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. lako
su te procene zasnovane na najboljim saznanjima rukovodstva o aktuelnim dogadajima i
aktivnostima, stvarni rezultati se mogu razlikovati od procenjenih.

Valuta za izveStavanje Drustva je RSD, §to je ujedno i funkcionalna valuta. Svi finansijski podaci su
prikazani u RSD, zaokruZeni na hiljadu, osim ako drugacije nije navedeno.

Znacajan broj novih i izmenjenih standarda i tumacenja utvrdenih prevodom MSFI na snazi je za
godisnje periode koji po€inju na dan 1. januara 2023. godine, od kojih su najznacajniji MSFI 9
"Finansijski instrumenti" i MSFI 15 "Prihodi od ugovora sa kupcima". Analiza uticaja prve primene
novih standarda utvrdenih prevodom MSFI data je u nastavku teksta.

MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (MSFI 9) zamenjuje MRS 39 “Finansijski instrumenti:
Priznavanje i odmeravanje”. MSFI 9 ukljuCuje revidirane smernice u vezi sa klasifikacijom i
vrednovanjem finansijskih instrumenata, kao i novi model oekivanog kreditnog gubitka u cilju
odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve raunovodstva hedzZinga. U
njemu se takode nastavljaju smernice u vezi sa priznavanjem i prestankom priznavanja iz MRS 39.

Klasifikacija i vrednovanje: MSFI 9 obuhvata tri osnovne kategorije za vrednovanje finansijskih
sredstava:

- finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti;
- finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL); i
- finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (kapital - FVTOCI).

Finansijska sredstva se klasifikuju i odmeravaju u skladu sa poslovnim modelom u okviru kojeg se
drze i karakteristikama njihovih ugovorenih nov€anih tokova.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva Drustva o nameni za koju se
finansijska sredstva drze i ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih
relevantnih &injenica za procenu poslovnog modela.

Procena karakteristika ugovorenih nov&anih tokova u pogledu isklju¢ive naplate glavnice i kamate na
preostali dug (SPPI test), u zavisnosti od poslovnog modela, utice na klasifikaciju i vrednovanje
finansijskih sredstava kako sledi:

- finansijska sredstva, koja prolaze SPPI test, vrednuju se po amortizovanoj vrednosti ako je
poslovni model iskljuéivo naplata ugovorenih novéanih tokova i po fer vrednosti kroz ostali
rezultat, ako je poslovni model naplata ugovorenih nov¢anih tokova i prodaja finansijskog
sredstva; i

- finansijska sredstva, koja ne prolaze SPPI test, vrednuju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
bez obzira na poslovni model.

MSFI 9 “Finansijski instrumenti”’ najve¢im delom zadrzava postoje¢e zahteve MRS 39 u pogledu
klasifikacije finansijskih obaveza, pa se finansijske obaveze klasifikuju kao finansijske obaveze
merene po amortizovanoj vrednosti i finansijske obaveze merene po fer vrednosti kroz bilans
uspeha.Finansijska sredstva i obaveze DruStva obuhvataju finansijske plasmane, kratkoroCna
potrazivanja, obaveze prema dobavljaima, kao i druge obaveze iz poslovanja koji se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti i zadovoljavaju nove kriterijume predvidene MSFI 9.

Drustvo nema finansijskih sredstava koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kroz ostali
2
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rezultat, niti finansijskih obaveza koje se vode po fer vrednosti.

Racunovodstvo zastite od rizika: lzmena raCunovodstvenih politika u vezi sa novim zahtevima
racunovodstva zastite od rizika nije bilo, s obzirom na to da DruStvo ne primenjuje raCunovodstvo
hedzZinga.

Obezvredenje (ispravka vrednosti): MSFI 9 uvodi model “o€ekivanog kreditnog gubitka” za merenje
obezvredenja (umanjenja vrednosti) finansijskih sredstava, tako da viSe nije neophodno da se desi
dogadaj koji ukazuje na postojanje gubitka kako bi gubitak po osnovu obezvredenja bio priznat.
Finansijska sredstva vrednovana po amortizovanoj vrednosti su predmet obezvredenja u skladu sa
zahtevima MSFI 9.

MSFI 15 obezbeduje sveobuhvatni model za priznavanje prihoda na bazi principa pet koraka koji se
primenjuje na sve ugovore sa kupcima, kako sledi:

- identifikovanje ugovora sa kupcem;

- identifikovanje obaveze izvrSenja u ugovoru (jedinstvene Cinidbene obaveze isporuke
dobara/pruzanja usluga);

- odredivanje cene transakcije;

- alokaciju cene transakcije na obaveze izvrSenja u ugovoru; i

- priznavanje prihoda kada (ili ako) entitet ispuni obaveze izvrSenja.

Primena MSFI 15 zahteva od rukovodstva da vrSi procene koje utiCu na utvrdivanje visine i
vremenskog rasporeda priznavanja prihoda od ugovora sa kupcima. One ukljucuju:

- utvrdivanje momenta ispunjavanja obaveza izvrdenja; i
- odredivanje transakcione cene koja je alocirana na iste.

Prilikom prelaska na primenu ovog standarda moguce je izabrati dva pristupa:

- potpuna retrospektivna primena u okviru koje se MSFI 15 primenjuje na svaki prethodni izvestajni
period, pri €emu se uporedni podaci koriguju; ili

- metod kumulativhog efekta u okviru koga se kumulativni efekat prve primene standarda priznaje
kao korekcija nerasporedenog dobitka na dan 1. januara 2023. godine, pri ¢emu se uporedni
podaci ne koriguju.

Primena MSFI1 15 od 1. januara 2023. godine nije imala uticaja na trenutak i visinu priznavanja prihoda
po osnovu ugovora sa kupcima i sredstava i obaveza koje su sa njima povezane, niti je rezultirala u
korekciji nerasporedenog dobitka Drustva na dan 1. januara 2023. godine.

Pored navedenog, ni primena izmena i dopuna postojecih standarda i tumacenja standarda utvrdenih
zvani¢nim prevodom MSFI, koje Drustvo primenjuje, nije rezultirala u znacajnim izmenama
racunovodstvenih politika Drustva i nije imala uticaj na prilozene finansijske izvestaje.

2.3. Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine finansijski izvestaji Drustva za 2023. godinu sastavljeni u skladu sa
Racunovodstvenim propisima Republike Srbije koji su bili predmet revizije.

Kako je Drustvo je osnovano u 2023. godini, nije u mogucnosti da ima prikaz uporednih podataka za
prethodnu 2022. godinu.
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2.4. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, $to podrazumeva da ¢e
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti. Prilikom vrSenja ove procene rukovodstvo je
uzelo u obzir finansijski polozaj Drustva, tekuce namere, profitabilnost poslovanja i pristup
finansijskim resursima.

3. Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika

3.1. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti. Naknadno vrednovanje
nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu
amortizacije i eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.

Nematerijalna imovina sa odredenim korisnim vekom upotrebe se amortizuju u toku korisnog veka
trajanja i testiraju se na umanjenje vrednosti kada god se jave indikatori da sredstva mogu biti
obezvredena. Amortizacija nematerijalne imovine se obradunava za svako sredstvo pojedinaéno.

Nematerijalna imovina sa neodredenim korisnim vekom upotrebe se ne amortizuje, vec se testira
pojedinacno na umanjenje vrednosti, najmanje jednom godiSnje. Procena korisnog veka upotrebe se
vr8i godiSnje sa ciliem da se proveri da li je pretpostavka o neodredenom korisnom veku upotrebe i
dalje odrziva.

3.2.Nekretnine postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti odnosno po ceni
koStanja za sredstva izgradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost
dobavljaca, uvecana za sve troSkove koji se mogu direktno pripisati ovim sredstvima do njihovog
dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Pod nekretninom ili opremom smatraju se ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vek upotrebe duZi od
jedne godine.

Naknadni izdaci u nekretnine, postrojenja i opremu se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e
buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdacima pripasti Drustvu i da izdaci mogu pouzdano da
se izmere. Svi ostali troSkovi tekuceg odrzavanja terete troSkove perioda u kome nastanu.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
bilansu uspeha odgovarajuceg perioda.

3.3. Amortizacija osnovnih sredstva

Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju Cini nabavna
vrednost i otpisuje se u jednakim iznosima tokom procenjenog veka trajanja sredstva.
Propisane stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:
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u%

Gradevinski objekti 2,5%
Investicione nekretnine 2,5%
Kancelarijska i raunarska oprema i putni¢ki automobili 20 - 25%
Namestaj 10 - 25%
Ostala nepomenuta kancelarijska oprema i namestaj 12,5%
Nematerijalna ulaganja 20%
Ostala nepomenuta sredstva 10%

3.4.Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj ceni odnosno po ceni kostanja ili neto prodajnoj ceni, ako je ona niza.
Nabavnu vrednost predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uve¢ana za transportne i ostale zavisne
troSkove nabavke. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja po odbitku varijabilnih troSkova prodaje.

3.5. Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri ¢emu se pod
kontrolom podrazumeva mo¢ upravljanja finansijskim i poslovnim politikama pravnog lica sa ciliem
ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Drustvo poseduje,
direktno ili indirektno (preko drugih zavisnih pravnih lica) viSe od polovine prava glasa u drugom
drustvu. Smatra se da kontrola postoji kada mati¢no drustvo poseduje, direktno ili indirektno preko
zavisnih drustava, viSe od polovine glasackih prava u okviru drustva. Ta pretpostavka moze da se
prevazide u izuzetnim okolnostima ako se moZe jasno dokazati da takvo vlasnistvo ne ¢&ini kontrolu.
Kontrola takode postoji kada postoji moc¢ uticaja na pravno lice u koje je investirano.

3.6. Finasijski instrumenti

Svi finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti plus transakcioni troSkovi, ako ih ima.
Izuzetak su potrazivanja od kupaca koja ne sadrze znacajnu komponentu finansiranja u skladu sa
MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa kupcima, koja se u tom slu¢aju odmeravaju po vrednosti transakcije.

- Finasijska sredstva

Klasifikacija finasijskih sredstava se utvrduje na pocetku inicijalnog priznavanja, odnosno kada
Drustvo postane strana u ugovornim odnosima u vezi sa instrumentom.

Nakon pocetnog priznavanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9 se odmeravaju na jedan od
sledecih nacina:

- Po amortizovanoj vrednosti;

- Po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI);

- Po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna
kriterijuma:

a) poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;

b) karakteristika ugovorenih nov€anih tokova finansijskog sredstva ("SPPI" test - Solely Payments of
Principal and Interest).

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima je klju¢na za
klasifikaciju finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava kako se upravlja
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grupom finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od
namera rukovodstva za pojedinacni instrument. Ovaj uslov ne posmatra svaki instrument pojedina¢no
vec visi nivo grupisanja. Moguce je da Drustvo ima viSe od jednog poslovnog modela na osnovu kojeg
se upravlja finansijskim sredstvima.

Test poslovnog modela se vrsi na sledeci nacin:

Podeliti finansijska sredstva u posebne grupe ili portfolija u skladu sa nacinom kako se njima upravlja
(na primer: zajmovi i potrazivanja se mogu grupisati zajedno jer se drze za naplatu kes$a, a retko ili
skoro nikad za prodaju);

Identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupa ili portfolijom sredstava
(na primer cilj za potrazivanja je da se drze i naplacuju (prikuplja kes$));

Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drze se za prikupljanje nov¢anih tokova",
"drze se za prikupljanje nov¢anih tokova i prodaju” i "ostalo".

Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni oba kriterijuma:

Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih nov&anih tokova;
SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov€ane tokove koji predstavljaju samo pla¢anje
glavnice i kamate.

Sredstvo klasifikovano u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI) treba da
ispunji oba kriterijuma:
Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih nov¢anih tokova i prodaje;
SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov€ane tokove koji predstavljaju samo pla¢anje
glavnice i kamate.

Samo zajmovi, potrazivanja, ulaganja u duzni¢ke hartije i sliéni duznicki instrumenti mogu da se
kvalifikuju za odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slu¢aju da duznicki instrument
ne ispunjava ove kriterijume odmerava se po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Procena poslovnog modela se vrSi na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je
do8lo do promene u poslovhom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slu€aju vrsi se
reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovaraju¢u kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI,
FVPL).

Svi derivati koji su u obuhvatu MSFI 9 se odmeravaju po fer vrednosti. Sve promene se priznaju kroz
bilans uspeha.

- Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se klasifikuju u dve kategorije za odmeravanije:

- po amortizovanoj vrednosti ili

- po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti osim ako se ne
primenjuje opcija za fer vrednost. Reklasifikacija finansijskih obaveza nije dozvoljena.

Obaveze prema dobavljadima i ostale kratkoro€ne obaveze iz poslovanja naknadno se vrednuju po
nominalnoj (fakturnoj) vrednosti, odnosno po amortizovanoj vrednosti.

Duznicki instrumenti (obaveze po osnovu menica i zajmova) klasifikovani kao kratkoro¢ne obaveze
treba da se odmeravaju po nediskontovanom iznosu gotovine ili druge naknade za koju se ocekuje
da bude placena ili primljena umanjeno za eventulno obezvredenje.
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Primljeni krediti od banaka se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava, a nakon toga se
iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu ugovorene kamatne stope.

Obaveza je tekuca ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva,
odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugorocne.

3.7.Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekué¢im
i deviznim raCunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznac¢ajnog rizika od promene vrednosti.

3.8.Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se
izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Rezervisanje moZze biti kratkoro¢no i dugoro&no.

Rezervisanje ¢e biti priznato kada su kumulativno ispunjena sledeca tri uslova:

1) drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog dogadaja;
2) verovatno je da ¢e doc¢i do odliva resursa radi izmirenja obaveza; i
3) visina obaveze moze da se pouzdano proceni.

Rezervisanja se formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva Dru$tva u pogledu
izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire. TroSak rezervisanja se priznaje u rashodima
perioda.

Rezervisanje se moze koristiti samo po osnovu izdataka za koje je rezervisanje prvobitno bilo
priznato. Kada nastane odliv sredstava po osnovu obaveze za koju je prethodno izvrSeno
rezervisanje, stvarni troSkovi se knjizenje zaduZzenjem raduna rezervisanja, a u korist odgovarajuceg
racuna obaveza/sredstava. Neiskorid¢eni iznos rezervisanja ukida se u korist ostalih prihoda.

Ukoliko se oCekuje da ¢e deo izdataka za izmirenje obaveze biti nadoknaden od strane treceg lica,
nadoknada se uzima u obzir ako je izvesno da ¢e biti primljena u slu¢aju da dode do izmirenja
obaveze. U tom slu€aju nadoknada se tretira kao zasebna imovina, a iznos priznat za nadoknadu ne
sme da premasuje iznos rezervisanja.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odrazavanja najbolje
tekuce procene. Ukidanje rezervisanja se vrsi u korist bilansa uspeha tekuée godine.

3.9. Finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuCuju¢i obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocletnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivhe kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u izvestaju o ukupnom
rezultatu obracunskog perioda.
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3.10. Naknade zaposlenima

3.11.

Drustvo je u obavezi da plaéa doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna
sigursnost zaposlenih u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji. Ove obaveze
uklju€uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju
primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov raun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u
korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca
evidentiraju se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Drustvo nije uklju€eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim osnovama.
U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve proseCne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Po proceni Drustva rezervisanja po tom osnovu ne
bi bila materijalno zna¢ajna, isti princip materijalnosti vazi i za obavezu isplate jubilarnih nagrada.

Poslovni | ostali prihodi

Drustvo vrsi priznavanje prihoda u skladu sa MSFI 15 kroz model od pet koraka:

1) Identifikacija ugovora sa kupcima - ugovorne strane su odobrile ugovor (pismeno, usmeno ili u
skladu sa drugim uobi€ajenim poslovnim praksama) i obavezale su se da ispune svoje obaveze;

2) ldentifikacija ugovorne obaveze (obaveze ¢injenja) tj. da li je to isporuka dobra ili usluge -
drustvo moze da identifikuje prava svih strana u vezi sa dobrima ili uslugama koje se prenose;

3) Utvrdivanje cene transakcije - drustvo moze da identifikuje uslove pla¢anja za dobra ili usluge
koje se prenose;

4) Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze - sadrzina ugovora je komercijalna (to jest,
oCekuje se da ce rizik, vreme ili iznos buducih tokova gotovine Drustva da se promene kao rezultat
ugovora): i

5) Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze - postoji znaCajna verovatnoca da ¢e
Drustvo dobiti naknadu na koju ¢e imati pravo u zamenu za dobra ili usluge koji ¢e biti isporuceni
kupcu. Prilikom vrSenja procene da li je verovatno da ¢e naplata nekog iznosa naknade biti izvrSena,
Drustvo razmatra samo sposobnost i nameru kupca da plati taj iznos naknade do isteka roka
dospeca. Iznos naknade na koji ¢e Drustvo imati pravo mozZe biti manji od cene navedene u ugovoru
ako je naknada promenljiva zato $to Drustvo moZe da ponudi kupcu popust na cenu.

Promenljivost koja se odnosi na naknade obecéane od strane kupca moze biti eksplicitno navedena u
ugovoru. Pored uslova ugovora, postojanje sledecih okolnosti ukazuje na to da je obe¢ana naknada
promenljiva:

(a) kupac ima opravdano ocekivanje koje proizilazi iz uobiCajenih poslovnih praksi Drustva,
objavljenih politika ili konkretnih saopstenja da ¢e Drustvo prihvatiti manji iznos naknade od cene
navedene u ugovoru. To jest, oekuje se da ¢e Drustvo ponuditi umanjenje cene (napr. popust, rabat,
povracéaj novca ili kredit);

(b) druge ¢€injenice i okolnosti ukazuju na nameru Drustva da, prilikom zaklju€ivanja ugovora sa
kupcem, ponudi umanjenje cene kupcu.

Korak 1: Identifikacija ugovora sa kupcima
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Ugovor je sporazum dveju strana koiji kreira obavezujuca prava i obaveze za svaku stranu. MSFI 15
se primenjuje na sve ugovore koji imaju sve od sledecih odlika:

strane su odobrile ugovor i obavezale se na izvrS§enje ugovornih obaveza;
prava i obaveze strana u ugovoru se mogu identifikovati;

uslovi placanja se takode mogu identifikovati;

ugovor je komercijalnog karaktera;

verovatno je da ¢e se naknada iz ugovora naplatiti.

SAEE A

Ako svaka strana u ugovoru ima jednostrano pravo raskida ugovora koji je u celini neizvrSen bez
obaveze naknade drugoj strani onda u smislu primene MSFI 15 ugovor ne postoji. NeizvrSenje postoji
ako kupcu nije isporu¢ena roba odnosno pruzene usluge i ako nije primljena, odnosno ne postoji
pravo da se primi naknada u zamenu za robu i usluge.

Korak 2: Identifikacija ugovorne obaveze

Ugovorna obaveza (obaveza &injenja - eng: performance obligation) je definisana ugovorom kao
obaveza da se izvrSi prenos kupcu odvojive robe ili usluge, pojedinacno ili zajedno ili u serijama tokom
vremena. Aktivnosti koje ne rezultiraju u prenosu robe ili usluga kupcu nisu ugovorne obaveze iz
ugovora sa kupcima i ne¢e dovesti do priznavanja prihoda.

Potrebno je da slede¢a dva kriterijuma budu ispunjena da bi se neka roba ili usluga smatrali
odvojivom:

- Kupac moze da ima koristi od pojedinacnog dobra ili usluge;

- Obecanje da se prenese roba ili usluga je odvojivo od ostalih obecéanja iz ugovora.

Korak 3: Utvrdivanje cene transakcije

Cena transakcije predstavlja iznos naknade na koju Drustvo oCekuje da ima pravo u zamenu za
prenos obecanih roba ili usluga i isklju€uje iznose naplacane u ime trecih strana (npr. PDV). Prilikom
odredivanja transakcione cene u obzir se uzima i sledecCe: da li postoje znaCajne komponente
finansiranja, varijabilne komponente, iznosi koji se isplacuju kupcu (npr. refundacije ili rabati) i
nenovCane naknade. Varijabilne komponente mogu da ukljuuju popuste, pravo povrata, razne
podsticaje, bonuse, kazne i slicno. Varijabilne komponente naknade se odmeravaju upotrebom dve
metode:

- metoda ocekivane vrednosti (bazira se na ponderisanim oc¢ekivanim vrednostima u odnosu recimo
na sliéne ugovore) i

- metod jednog najverovatnijeg iznosa (iznos koji je najverovatniji da se desi u slu¢ajevima npr. kada
postoji malo iznosa za razmatranje).

Drustvo nije u obavezi da prilagodava iznos naknade po osnovu komponeneti finansiranja ukoliko
oCekuje da ¢e od prodaje do naplate pro¢i manje od godinu dana.

Nenov¢ane naknade primljene od kupca se vrednuju po fer vredndosti.

Korak 4: Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze
Cena transakcije iz 3. Koraka se alocira na svaku ugovornu obavezu na bazi pojedinacnih
(samostalnih) prodajnih cena svake ugovorne obaveze.

Samostalna prodajna cena je ona cena po kojoj bi se roba ili usluge zasebno prodavale. U
sluajevima kada samostalne prodajne cene nisu lako uocljive, one se procenjuju i to koriS¢enjem
jednog od sledecih pristupa:

- uskladena trziSna procena,

- ocCekivani troskovi plus marza, i
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- rezidualni pristup (ono $to ostane nakon $to se oduzmu uodljive pojedinacne prodajne cene
ostalih ugvornih obaveza).

Korak 5: Priznavanje prihoda nakon Sto je svaka ugovorna obaveza ispunjena

Cena transakcije alocirana na svaku od ugovornih obaveza (korak 4) priznaje se kao prihod kada je
ispunjenjenje obaveze nastalo i to tokom vremena ili u odredenom trenutku u vremenu.

Ispunjenje nastaje kada je kontrola nad obec¢anim dobrima ili uslugama prenesena na kupca, tj. kada
on ima mogu¢énost da upravlja koriS¢enjem te imovine i moguénost da znacajno stiCe sve preostale
koristi od te imovine.

Sledeci faktori se mogu koristiti za razmatranje da li je doSlo do prenosa kontrole:
- Drustvo je fizi¢ki preneo imovinu na kupca,

- ko ima zakonsko pravo nad imovinom,

- rizici i naknade u vezi sa vlasniStvom,

- prihvatanje imovine od strane kupca,

- Drustvo ima sadasnje pravo na naplatu po osnovu imovine.

Prihod se priznaje tokom vremena ako je ispunjen jedan od sledecih uslova:

- Kupac istovremeno prima i upotrebljava sve koristi koje Drustvo pruza tokom izvrSenja posla;

- U oviru izvrSenja posla stvara se ili poboljSava imovina koja je pod kontrolom kupca;

- U okviru izvrSenja posla ne stvara se imovina koju subjekt moZe upotrebiti na drugaciji nacin i
subjekt ima ostvarivo pravo na pla¢anje za ono $to je uradio do odredenog trenutka.

Drustvo primenjuje jednu od dve metode za merenje tog napretka:

- metod autputa (npr. procene ostvarenih rezultata, postignute kriticne tacke iz projekta, jedinice
proizvedene/isporucene i sli¢no) i

- metod inputa (npr. utroSeni resursi, ¢asovi rada, nastali troSkovi, utroSeno vreme, radni sati
masina, itd.).

Ako uslovi za priznavanje prihoda tokom vremena nisu ispunjeni, onda se prihod priznaje u

odredenom trenutku. Drustvo priznaje dodatne troSkove sticanja ugovora s kupcem kao imovinu ako

se oCekuje povrat tih troSkova. Dodatni troSkovi sticanja ugovora su oni troSkovi koje snosi Drustvo

prilikom sticanja ugovora sa kupcem, a koje ne bi snosio da nije bilo sticanja ugovora.

Ako kupac ima mogucnost odvojene kupovine garancije, garancija se smatra odvojivom uslugom i
Drustvo je duzan da tu garanciju tretira kao ugovornu obavezu i da na nju primenjuje sve ono $to je
prethodno opisano. Pri proceni da li se garancijom pruza usluga kupcu, treba da se razmotre i
zakonski zahtevi u pogledu garancija kao i period koji pokriva garancija (Sto je duzi period, veéa je
verovatnoca da se pruza usluga).

Poslovni i ostali rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prinoda i rashoda, i utvrduju se za period
kada su nastali.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode naknada, gubitke na ostvarenoj razlici u ceni, troSkove zarada,
naknada zarada i ostale licne rashode, amortizaciju, nematerijalne troSkove i druge rashode koji su
obradunati u knjigovodstvenoj ispravi. Rashodi od uobi€ajenih aktivnosti se priznaju po nacelu
uzroc€nosti, nezavisno od vremena plac¢anja.
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Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode, koji se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom
uzrocnosti.

Porez na dobit

3.13.1 Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacéni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuCuje dobitak prikazan u zvani€nom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

3.13.2 Odlozeni porez

Republi¢ki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Preracun deviznih iznosa

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva
vazecih na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivhe
i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preraCuna monetarnih sredstava
i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slucaju
kada su odlozene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto
ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi®.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranim valutama koje su
klasifikovane kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u
amortizovanoj vrednosti hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija
od vrednosti. Kursne razlike koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u
bilansu uspeha, a ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Funkcionalna i izvestajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti inicijalno
se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije. Monetarna
sredstva i obaveze izrazene u stranoj valuti preracunavaju se primenom srednjeg kursa NBS na dan
bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izveStava.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Povezano lice je lice koje ima kontrolu nad DruStvom ili ima znacajan uticaj na Drustvo prilikom
donosenja poslovnih i finansijskih odluka.

Povezana lica su:

zavisna i pridruzena Drustva,

rukovodstvo Drustva,

vlasnici, odnosno osnivaci Drustva.
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Drustvo u napomenama uz finansijske izvestaje obelodanjuje potrazivanja i obaveze od povezanih
lica, prihode od prodaje proizvoda i usluga, uslove pod kojima su prodaje izvrSene i dobici i gubici koji
su po tom osnovu ostvareni.

Upravljanje finasijskim rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima
i to:

TrziSnim rizicima,

Riziku likvidnosti,

Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

3.16.1 Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i

promena kamatnih stopa.

Izlozenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo zna¢ajnih promena u
izloZzenosti trziSnom riziku, niti u na¢inu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

3.16.2. Kamatni rizik

Drustvo je izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te DruStvo nema na raspolaganju instrumente
kojim bi ublazio njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u

slede¢em pregledu:
U RSD 000

2023 2022

Finansijska sredstva

Nekamatonosna

Uc&es¢a u kapitalu - -
Potrazivanja po osnovu upravljanja 275 -
Dati avansi - -
Druga potrazivanja 25.000 -
Potrazivanja za viSe plaéen PDV - -
Kratkoro&ni finansijski plasmani - -
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 5.442 -

30.717 -

Finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja (91) -
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3.16.3. Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici neée biti u mogucnosti da izmire
dugovanja u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. I1zloZzenost
Drustva ovom riziku ograni€ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2023. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U RSD 000
Bruto Ispravka Neto
potrazivanja vrednosti potrazivanja
Nedospela potrazivanja-kupaca 275 - 275
275 275

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2022. godine, drustvo ne prikazuje, drustvo
osnovano u 2023. godini

Na dan 31.12.2023. nema neuskladenih potrazivanja.
3.16.6. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduc¢nosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciljem da
smaniji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Struktura kapitala sastoji se od
dugovanja, ukljuCujuéi i dugoroCne i kratkoro¢ne finansijske obaveze, gotovinu i gotovinske
ekvivalente i kapital koji se pripisuje vlasnicima, a koji ukljuCuje osnovni kapital, rezerve kao i
akumulirani dobitak/gubitak.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou.
Pokazatelji zaduzenosti sa stanjem na kraju godine su sledeci:

Kategorije finansijskih instrumenata
U RSD 000

2023 2022

Finansijska sredstva

UcCes&c¢a u kapitalu - -

Potrazivanja po osnovu prodaje 275 -
Dati avansi - -
Druga potrazivanja 25.000 -

Potrazivanja za viSe placen PDV - -
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - -
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 5.442 -

30.717 -
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U RSD 000
2023 2022

Dugorocne obaveze 16.887 -
Kratkoro€ne finansijske obaveze - -
Obaveze iz poslovanja 91 -
Obaveze za PDV i ost.javne prihode - -
Obaveze za porez na dobitak - -

Druge obaveze - -
91

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja, kratkorocni
finansijski plasmani, obaveze po osnovu dugoro€nih i kratkoro¢nih kredita, obaveze iz poslovanja i
druge obaveze €ija je osnovna namena finansiranje teku¢eg poslovanja Drustva.

3.16.7. Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razliito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumadenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih
vlasti i DruStvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske
obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza
u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumacenja nece
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izvestaje Drustva.

4. Pregled znacajnih raGunovodstvenih procena

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

U nastavku su prikazane klju€ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja
neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju znacajan rizik na materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obraun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo
procenjuje ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.
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4.2.Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja se vrSi na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u
uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i rezultujuéim buducéim
naplatama.

4.3.Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrSi primenom amortizacionih stopa odredenih za svaku starosnu
kategoriju zaliha. Visina amortizacione stope zavisi od procene njihove neto prodajne cene na trzistu.
Jednom godisSnje Drustvo procenjuje opravdanost visine amortizacionih stopa na osnovu trenutnih
predvidanja.

4.4.Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajuéih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom
izbora odgovarajuc¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje
zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u
svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nije mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog
trzista. Uprava Drustva vrSi procenu rizika, i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrSi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

5. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi se odnose na: U RSD 000
2023 2022
Prihod od upravljanja fondovima 275 -
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno 275 -

6. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se odnose na: U RSD 000
2023 2022
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 636 -
Rashodi po osnovu upr.fondovima 124 -
Ostali poslovni rashodi 130 -
Ostali nematerijalni troSkovi 2.034 -
Finansijski rashodi 935 -
Ukupno 3.859 -
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TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi se odnose na:

U RSD 000
2023 2022
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 549 -
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret
poslodavca 83 -
Troskovi prevoza i putni troSkovi 3 -
Ukupno 635 -
7. Nematerijalna ulaganja
Na nematerijalnim ulaganjima su bile slede¢e promene u 2023. godini:
U RSD 000
2023. 2022.
Nabavna vrednost 944 -
Stanje 01. januara 2023. 0 -
Nabavke u toku godine 944 -
Obezvredenje 0 -
Rashodovano u toku godine (-) (-)
31. decembra 2023. 944 -

8. Dugoro¢éni finansijski plasmani — uéesc¢a u kapitalu
Vista Rica a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema uces¢a u kapitalu u drugim pravnim licima, i nema

hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju.

9. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Na dan 31.12.2023. godine, Vista Rica a.d. u svom portfelju nema kratkoroCnih finansijskih plasmana.

10. Zalihe i pla¢eni avansi

Vista Rica a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema zalihe i date avanse.
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11. Potrazivanja, plasmani, nov€ana sredstva i porezi

Vista Rica a.d., Beograd ima otvorene dinarske i devizne tekuce radune kod sledecih banaka: Banka
Postanska Stedionica a.d., Beograd, Erste Bank a.d. Novi Sad

U RSD 000

2023 2022
Potrazivanja za naknade i provizije 275 -
Ostala potrazivanja iz poslovanja 25.000 -
Gotovina i ekvivalenti gotovina 5.442 -

Potrazivanja za vise placen PDV - -

Stanje na dan 31. Decembra 34.717 -

12. Kapital i rezerve
Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, osnovni kapital Drustva, na dan 31.
decembra 2023. godine, iznosi 35.154 RSD (u hiljadama)
U 2023.god. iskazan je gubitak od 3.584 RSD (u hiljadama)

Akcionari Vista Rica a.d., Beograd, na dan 31. decembra 2023. godine, su:

Broj akcija % U RSD 000
Tatjana Vukié 1.000 50 17.577
Vojislav Nedi¢ 500 25 8.788
Srdan Davidovié 500 25 8.788
UKUPNO: 2.000 100% 35.154

13. Dugoroc¢ne obaveze

Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema dugoroCne obaveze.

14.Kratkorocne finansijske obaveze

Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema kratkoro¢ne finansijske obaveze.
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15. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja odnose se na: U RSD 000
2023 2022

Obaveze prema dobavljacima u zemlji 91

Obaveze prema ino-dobavljacima -

Ostale obaveze iz poslovanja -

Stanje 31. Decembra 91

16. Sudski sporovi
Vista Rica a.d, Beograd na dan 31.12.2023. godine ne vodi nijedan sudski spor

17. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu, izvrSilo usagladavanje obaveza i
potrazivanja sa svojim poveriocima i duznicima na dan 31. oktobra 2023. godine i o tome postoji
verodostojna dokumentacija.

Na osnovu razmenjenih I0S obrazaca sa klijentima, nema materijalno znacajnih neusaglasenih
potrazivanja i obaveza na dan bilansa stanja.

18. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma izvestajnog perioda nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski
polozaj Drustva i rezultate poslovanja za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2023. i koji bi
zahtevali obelodanjivanje u napomenama uz prilozene finansijske izvestaje Drustva.

Beograd, mart 2024. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Vista Rica AD
finansijskih izvestaja, Vladimir Kerkez Digitally signed by Vaso
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1. UVOD

Godisnji izvestaj o poslovanju Vista Rica A.d. na dan 31.12.2022, sastavljen je u skladu
sa Clanom 34. i 41. Zakona o racunovodstvu ( "Sl.glasnik RS”, br73/2019 i 44/2021
dr.zakon) i ukljuCuje objektivan pregled razvoja i rezultata njegovog poslovanja i polozaja
u skladu sa obimom i sloZzeno8¢u poslovanja, zajedno sa opisom osnovnih rizika i
neizvesnosti kojima je izlozeno.

U okviru analize, godisnji izvestaj o poslovanju uklju€uje upucivanje na iznose iskazane
u godisnjem finansijskom izvestaju i dodatna objasnjenja tih iznosa.

Analiza razvoja i rezultata poslovanja ekonomske celine ukljuc€uje finansijske i kljuéne
nefinansijske pokazatelje uspesnosti koji su bitni za delatnost drustva, uklju€ujuci i
informacije koje se odnose na pitanja zivotne sredine i kadrovska pitanja.

2. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Globalna ekonomija sa svim svojim poteSko¢ama koje je imala u 2023.godini, ostvarila je
bolje rezultate od planiranih. Imaju¢i u vidu zavisnost Evropske unije od ruske nafte i
gasa, uspesno je izbegnuta recesija, ali zavisnost se odrazila na sporiji ekonomski rast.

Vodeca svetska ekonomija, SAD su uspesno izbegle recesiju, ali i ostvarile rast od 2,5%,
Sto predstavlja znacajan rast iznad oCekivanog. Medunarodni monetarni fond smatra da
Ce kineska privreda u 2023. godini zabeleZiti rast od 5,2 odsto, dok se prognozira da ¢e
Indija zabeleZiti izuzetan rast i u naredne dve godine.

Globalni rast prema najnovijoj projekciji MMF-a stopa rasta svetske ekonomije u 2023. i
godini iznosila je 3,1%, dok je globalna inflacija prema proceni MMF-a svetske potroSacke
cene porasla za 6,8% u 2023. godini.

Evropska centralna banka je u 2023. godini poslednji put povecala referentnu kamatnu
stopu za 0,25 p.p. i ona trenutno iznosi 4,5%. Oc¢ekuje se da ¢e u narednom periodu
centralne banke zapocCeti sa snizavanjem kamatnih stopa.

Prema proceni Republickog zavoda za statistiku o ekonomskim kretanjima u Republici
Srbiji u 2023. godini, realni rast bruto drustvenog proizvoda (BDP) iznosio je 2,5% u
odnosu na prethodnu godinu.

Imajuéi u vidu statistiCke podatke po sektorima, gradevinarstvo je imalo veliki doprinos
rastu BDP-a. Projekcije koje se odnose na 2024.godinu, ogledaju se u ocekivanom
privrednom rastu od 3-4% prema podacima Narodne banke Srbije. Najznacajniju ulogu u
privrednom rastu ¢e imati privredne investicije i rast privatne potroSnje na koju ¢e uticati
povecanje zaposlenosti i zarada.
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Agencija za procenu kreditnog rejtinga S&P je potvrdila kreditni rejting Republike Srbije
na nivou BB+, uz realne izglede za dalje povecanje rejtinga, na koje ¢e uticati otpornost
Srbije na eksterne potrese na trzistu.

U posmatranoj 2023.godini, dinar je nastavio da beleZi svoju stabilnost u odnosu na
valutu evro. Stabilnom kursu je doprineo i izuzetno znacajan priliv stranih investicija i to
najviSe u gradevinskoj i preradivackoj industriji.

3. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU !

Pun naziv drustva: Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima Vista
Rica A.D. Beograd

Skraéeni naziv drustva: DZUAIF VISTA RICA A.D. Beograd

Mesto i adresa: Beograd, Heroja Milana Tepica 4

Oblik organizovanja: Akcionarsko drustvo

Maticni broj: 21962414

Sifra delatnosti: 6630 — Upravljanje fondovima

PIB: 114044291

2.1 Istorijat drusva

Drustvo je osnovano 09.11.2023. godine i upisano u Agenciju za privredne registre pod
brojem BD 100332/2023, MB: 21962414, PIB: 114044291.

Poslovanje Drustva za upravljanje odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije, reSenjem broj 2/5-101-2546/4-23, 28.11.2023. godine kojim je dobilo
dozvolu za rad za upravljanje alternativnim investicionim fondovima u skladu sa Zakonom
o alternativnim investicionim fondovima.

2.2 Delatnost
Delatnost Drustva je upravljanje alternativnim investicionim fondovima.

Drustvo za upravljanje ¢e ulagati imovinu fondova sa ciljem ostvarivanja porasta vrednosti
imovine fonda primerenoj vrsti i rizicima ulaganja, koji su definisani investicionom

" Napomena: svi navedeni podaci su na dan 31.12.2023.godine, osim ako nije drugacije naznaceno.
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strategijom fonda. Drustvo za upravljanje ¢e upravljati imovinom fondova iskljucivo u
interesu ¢lanova fondova.

2.3 Nas tim

Drustvo je na dan 31.12.2023. godine imalo 2 zaposlena, dok je pojedine funkcije DZUAIF
poverilo spoljnim pruzaocima usluga u skladu sa ugovorom o pruzaniju tih usluga.

Nas tim predstavlja jedinstvo rada i iskustva. Brza i stru¢na usluga uz ljubaznost prema
klijentima i poslovnim partnerima je nas glavni cilj. DruStvo posebno vrednuje i razvija
timski rad kao vazan deo poslovnog uspeha. Nasi zaposleni poseduju iskustvo u radu,
Sto uz visoku posvecenost radnim zadacima i konstantno pracenje novina u delatnosti
predstavlja naSe trajno opredeljenje.

Portfolio menadzer

Vladimir Radojkovi¢ 14 godina iskustva u finansijskoj industriji.

Diplomirao na Geoekonomskom fakuletetu 2006. godine, a 2012. godine polozio ispit i
dobio dozvolu za zvanje brokera.

Njegova strucnost lezi u izradi i sprovodenju sveobuhvatnih investicionih strategija
prilagodenih jedinstvenom sklonosti riziku i ciljevima svakog klijenta.

Poseduju¢i duboko razumevanje razli¢itih vrsta finansijskih instrumenata, paZljivo
procenjuje trziSne trendove i ekonomske uslove da bih identifikovao unosne mogucnosti
ulaganja u razli¢itim sektorima.

Tokom svoje karijere, dosledno je demonstrirao svoju sposobnost kako bi ostvario
prinose uz pridrzavanje strogih principa upravljanja rizikom.

Od stranih jezika aktivno govori engleski i slovenacki.
2.4 Organizaciona struktura

Organizaciona struktura Drustva:
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2.5 Osnivaci drustva

Upisani i uplaceni nov€ani deo osnovnog kapitala DruStva za upravljanje iznosi RSD
35.154.000,00 $to predstavlja protivvrednost EUR 300.000 po srednjem kursu NBS na
dan 09.11.2023. godine.

Osnivacdi i akcionari drustva su:
e Tatjana Vuki¢, 50% akcijskog kapitala u DZUAIF

Tatjana Vuki¢ rodena je 1983. godine. Visoko obrazovanje i diplomu master studija
stekla je na Fakultetu ogranizacionih nauka Univerziteta u Beogradu. Profesionalno
iskustvo pocela je da gradi 2006. godine u ,Findomestic banci“ a. d. Beograd, gde je
radila na poziciji menadzera za kljuéne korporativne klijente, te direktora za cash
management i razvoj poslovanja banke. Od 2011. godine, kada je grupacija BNP
,Paribas“ preuzela ,Findomestic banku“ a. d, Tatjana Vukic je, u skladu sa standardima
te grupacije koja se smatra jednom od najsigurnijih i najvecih bankarskih grupacija u
svetu, postavila kompletnu cash management strukturu, proizvode grupe prilagodila
potrebama klijenata, kao i lokalnoj regulativi. Kao predsednik ,Findomestic banke® a. d.
Beograd aktivno je u€estvovala u projektu akvizicije ove banke od strane ,Direktne banke*
a. d. Kragujevac. Godinu dana nakon uspesne integracije ove dve banke bila je u timu za
integraciju ,Direktne banke® a.d. Kragujevac sa ,Pireus bankom® a.d. Beograd. Od
avgusta 2014. do marta 2016. godine bila je ¢lan Upravnog odbora Instituta za javno
zdravlje Srbije ,Dr Milan Jovanovi¢ Batut®, kao predstavnik Vlade Republike Srbije. Od
marta 2016. godine predsednik je Nadzornog odbora Kompanije ,Dunav osiguranje® a. d.
0. Beograd.

e Vojislav Nedi¢. 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF
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Jedan je od najpoznatijih srpskih advokata, sa dugom i uspeSnom karijerom. Roden u
Plievlima 1951. godine u staroj advokatskoj porodici. Posle zavrSene gimnazije,
diplomirao na Pravnom fakultetu Univerziteta u Beogradu.

Nakon zavr$enog fakulteta zapocinje rad u pravosudu, obavljao je i sudijsku funkciju do
1980. godine, kada postaje jedan od direktora DUNAV OSIGURANJA.

Od 1984. godine bavi se advokaturom i ¢lan je Advokatske komore Beograda. U
Advokatskoj komori Beograda je u viSe navrata bio ¢lan Upravnog odbora, a jedini je
advokat koji je u dva uzastopna mandata biran za predsednika Advokatske komore
Beograda u periodu od 2002. do 2010. godine.

Kao advokat, izmedu ostalog, radio na predmetima medunarodnih naknada Steta sa
osiguravaju¢im drustvima »AVUS«, Graz-Austria, »ALLIANCE«, Minhen — Nemacka,
»ROYAL INSURANCE« Ipsvi¢ — Engleska, francuskim i italijanskim osiguravaju¢im
drustvima, zastupao pred Medunarodnim trgovinskim sudom u Parizu (ICC) i drugim
najznacajnijim medunarodnim arbitraznim telima.

Pred domac¢im sudovima zastupao kako u veéim gradanskim sporovima, tako i u
najznacajnijim krivicnim predmetima u Republici Srbiji, kao branilac optuzenih za najteza
krivicna dela. Trenutno zastupa neke od najznacajnihih privrednih subjekata, kako iz
oblasti industrije, tako i bankarstva i osiguranja u Republici Srbiji i regionu.

Resenje Komisije o saglasnosti — broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine
e Srdan Davidovi¢, 25%, akcijskog kapitala u DZUAIF

Roden 26. oktobra 1979. godine. Diplomirao na TehnoloSko-metalurS§kom fakultetu
Univerziteta u Beogradu, smer Organska hemija i polimerno inZenjerstvo, nafta, gas i
petrohemija, zanimanje Magistar nauke u hemijskom inZenjerstvu. Karijeru je zapo¢eo u
NIS GazpromNeft PanCevo na poziciji Inzenjer procesa, Rafinerija benzina i nafte, a
nakon toga radio na poziciji Inzenjer menadzer. Od 2012. godine do oktobra 2014. godine
radio na dve pozicije u kompaniji Infrassure Ltd., Zurich, Switzerland, kao Underwriting
and Claims Manager i Underwriter, Energy and Specialty. U kompaniji Swiss Re, Zurich,
Switzerland nalazi se od novembra 2014. godine,a trenutno je na poziciji Senior
Underwriter, Property Energy.

ResSenje Komisije o saglasnosti — broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine

2.6 Organi upravljanja

Organe upravljanja Drustva Cine:
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e Nadzorni odbor i
e Generalni direktor drustva za upravljanje.

2.6.1 Nadzorni odbor

Nadzorni odbor drustva sastoji se od 3 ¢lana i to:
Zoran Popovié, Predsednik nadzornog odbora

Zoran Popovic¢ — diplomirao je menadZzment u bankarstvu i ima viSegodi$nje bankarsko
iskustvo. Karijeru je zapoCeo u Findomestic banci AD Beograd Cclanici francuske
bankarske grupacije BNP Paribas, radec¢i na poslovima upravljanja rizicima, interne
revizije i na rukovodecim pozicijama u oblasti kontrole uskladenosti poslovanja.

Karijeru nastavlja u Telenor banci AD Beograd radeci na razvoju inovativnih digitalnih
servisa i unapredenju digitalnog bankarstva. Od 2018. godine je bio ¢lan lzvrSnog odbora
Banke Postanska Stedionica AD Beograd nadlezan za funkciju upravljanja rizicima, a od
decembra 2019. na poziciji ¢lana lzvrSnog odbora Direktne banke AD Kragujevac
odgovoran za operativne poslove i podrSku.

Od 2021. godine ¢lan je Upravnog odbora Bank of China u Srbiji. Od 2021. godine je
partner u konsultantskom timu A Mi Manera, a od novembra 2023. godine imenovan je
na poziciji direktora. Od osnivanja Vista rica a.d. Beograd obavlja funkciju predsednika
Nadzornog odbora.

ReSenje Komisije o saglasnosti — broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023. godine.
Vojislav Nedié, ¢lan Nadzornog odbora?

Srdan Davidovié, ¢lan Nadzornog odbora?®

2.6.2 Generalni direktor

Vaso Dulovi¢

Roden u Beogradu 1978. godine. Posle zavrSene gimnazije, diplomirao na smeru

bankarstvo i finansije, zanimanje diplomirani ekonomista. Polozio 2003. godine brokerski
ispit i stekao Licencu Komisije za HoV — Ovlaséeni broker za trgovanje. Na nasem

2 Kratka biografija navedena u delu 2.4.
8 Kratka biografija navedena u delu 2.4.
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finansijskom trziStu prisutan skoro 20 godina, kao broker, senior broker i direktor
brokerske kuce. Od 2016. godine aktivno trgovao hartijama od vrednosti na svetskim
finansijskim trziStima. Svoj radni angazman kao broker zapoeo u BDD Senzal a.d.
Beograd, nastavio u BDD KBC Securities a.d. — ¢lanu KBC Grupe sa sediStem u Briselu
a zatim u BDD Wise broker a.d. Beograd. Karijeru je 2018. godine nastavio u llirika
Investments a.d. Beograd na radnom mestu Senior broker a nakon toga i generalni
direktor llirika Investments a.d. Kao generalni direktor llirika Investments a.d. predstavljao
i zastupao Drustvo pred drZzavnim organima poslovnim partnerima i drugim pravnim i
fiziCkim licima, sprovodio donetu poslovnu politiku, rukovodio, koordinirao i organizovao
celokupno poslovanje i rad Drustva saglasno ovla$éenjima iz Statuta drustva i Zakona,
konstantno radeci na unapredenju poslovanja i novim uslugama koje nudimo nasim
klijentima.

Resenje Komisije o saglasnosti — broj 2/5-101-2546/4-23, od dana 28.11.2023.
3. POSLOVANJE DRUSTVA
3.1 Bilans stanja

Nematerijalna ulaganja
Na nematerijalnim ulaganjima su bile sledec¢e promene u 2023. godini:

U RSD 000

2023. 2022.
Nabavna vrednost 944 -
Stanje 01. januara 2023. 0 -
Nabavke u toku godine 944 -
Obezvredenje 0 -
Rashodovano u toku godine (-) (-)
31. decembra 2023. 944 -

Dugoro¢ni finansijski plasmani — u¢eséa u kapitalu
Vista Rica a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema uc€esca u kapitalu u drugim pravnim
licima, i nema hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju.

Kratkoro¢€ni finansijski plasmani
Na dan 31.12.2023. godine, Vista Rica a.d. u svom portfelju nema kratkoro¢nih
finansijskih plasmana.
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Zalihe i plaéeni avansi
Vista Rica a.d. na dan 31.12.2023. godine, nema zalihe i date avanse.

Potrazivanja, plasmani, nov€éana sredstva i porezi
Vista Rica a.d., Beograd ima otvorene dinarske i devizne tekuce racune kod sledecih
banaka: Banka PoStanska Stedionica a.d., Beograd, Erste Bank a.d. Novi Sad

U RSD 000

2023 2022
PotraZivanja za naknade i provizije 275 -
Ostala potraZivanja iz poslovanja 25.000 -
Gotovina i ekvivalenti gotovina 5.442 -

Potrazivanja za viSe plaéen PDV - -

Stanje na dan 31. Decembra 34.717 -

Kapital i rezerve

Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, osnovni kapital Drustva,
na dan 31. decembra 2023. godine, iznosi 35.154 RSD (u hiljadama). U 2023.god.
iskazan je gubitak od 3.584 RSD (u hiljadama).

Dugoro¢ne obaveze
Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema dugoro¢ne obaveze.

Kratkorocne finansijske obaveze
Vista Rica a.d. na 31.12.2023 nema kratkoroCne finansijske obaveze.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja odnose se na: URSD 000
2023 2022

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji 9

Obaveze prema ino-dobavljac¢ima -

Ostale obaveze iz poslovanja -

Stanje 31. Decembra 91
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3.2 Bilans uspeha

Poslovni prihodi se odnose na:

2023 2022
U RSD 000
Prihod od upravljanja fondovima 275 -
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno 275 -

Poslovni rashodi se odnose na:

U RSD 000 2023 2022
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 636 -
Rashodi po osnovu upr.fondovima 124 -
Ostali poslovni rashodi 130 -
Ostali nematerijalni troSkovi 2.034 -
Finansijski rashodi 935 -
Ukupno 3.859 -

4. FINANSIJSKI POKAZATELJI AIF VISTA RICA

Neto imovina fonda na 31.12.2023.godine iznosila je 898.124.604,18 RSD (7.664.899,24
EUR).

Pocetna vrednost investicione jedinice bila je 11.717,56 RSD, dok je na dan 31.12.2023.
vrednost investicione jedinice iznosila 11.721,11 RSD.

Struktura portfolija na dan 31.12.2023.godine :

- Drzavne obveznice RS 22.05%

- Bankarski depoziti 35.66%
- Gotovina EUR 12.14%
- Gotovina RSD 30.15%

Posmatrajuéi valutnu strukturu fonda, 87,86% cCine sredstva u dinarima, dok je 12,14%
sredstava u valuti evro.
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5. OSNOVNI RIZICI I NACIN UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u AIF fond Vista Rica Invest podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika.
Rizici u poslovanju AIF fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na
finansijski polozaj AIF fonda. U narednom segmentu opisani su rizici koje Drustvo
prepoznaje kao materijalno znacajno i kojima aktivho upravlja u cilju umanjenje
potencijalnih negativnih efekata.

TRZISNI RIZIK

TrZisni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine AIF
fonda zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od
vrednosti, valutni, kao i rizik promene kamatnih stopa.

Kontinuiranim pracenjem trziSnih kretanja i prognoza koje podrazumeva izmedu ostalog
i preventivho delovanje, kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje ¢e se ulagati
imovina AIF Fonda, Drustvo za upravljanje nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim
rizikom. Drustvo za upravljanje se od trziSnog rizika takode $stiti diverzifikacijom portfolija

RIZIK PROMENE KAMATNIH STOPA

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine AIF fonda promeniti
zbog promena u apsoluthom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne
stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti po dospecu ne¢e moci da budu investirana
po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti AIF fonda na
promene kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Poslovne
aktivnosti AIF fonda usmerene su na optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Imovina
uloZena u obveznice je izlozena kamatnom riziku s obzirom na to da kretanje kamatnih
stopa odlu€ujuce uti€e na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena
obveznica obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZena u
depozite kod banaka je podlozna kamatnom riziku. Deo depozita oroCen na kratak rok je
podloZzan takozvanom riziku ponovnog odredivanja stope (repricing, odnosno
reinvestment rizik), dok su depoziti oroCeni na sredniji rok sa fiksnom kamatnom stopom
osetljivi na promenu ekonomske vrednosti imovine usled promene kamatnih stopa
(economic value of equity pristup).

KREDITNI RIZIK
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Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent hartija od vrednosti u koje je ulozena
imovina AIF fonda nece biti u moguénosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze
u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji kreditni bonitet, $to moze negativno
uticati na likvidnost i vrednost imovine AIF fonda. DruStvo za upravljanje upravija
kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u Cije je hartije
od vrednosti investirana imovina AIF fonda, na osnovu sopstvenih, kao i eksternih analiza
i podataka nezavisnih rejting agencija

RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost AlF
fonda da ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucnost AlF fonda da
ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih ¢lanova, usled nelikvidnosti imovine
AIF fonda, odnosno otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva. Drustvo za
upravljanje nastojaée da rizik likvidnosti svede na minimum, investiranjem imovine AlF
fonda u likvidne hartije od vrednosti i kvalitetnim upravljanjem ronom strukturom
depozita.

6. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

U 2024. godini, DZUAIF Vista Rica je posveéeno uvecanju vrednosti imovine nosen
nacelom likvidnosti i diverzifikacije rizika.

Fokus ¢e biti stavljen na sveobuhvatnu analizu finansijskih instrumenata u koje DZUAIF
odnosno Fond ulaze vodeci racuna o makroekonomskom i geopolitickom ambijentu.

Prilikom planiranja buduceg razvoja uzece su u obzir projekcije o daljem rastu ekonomije
Srbije, kao i najava slabljenja inflacije i moguénost umanjenja referentne kamatne stope
Narodne Banke Srbije.

Planovima za narednu 2024. godinu predvida se povecanje portfolija proizvoda i usluga
koje Drustvo pruza svojim klijentima.

7. ULAGANJE U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Odnos prema okruzenju zastitom zivotne sredine i drustva tezimo da ostvarimo stabilan
napredak u ispunjavanju standarda u oCuvanju zivotne sredine. Drustvo ima odgovoran
pristup prema svim segmentima drustva i okolini u kojoj posluje. Drustvo ulaZze napore u
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cilu ustede elektricne energije, reciklazi papira i ostalim segmentima drustveno
odgovornog poslovanja.

Posebna je posvecéenost Drustva kvalitetu usluga koje pruza klijentima, poStovanju
zakonske regulative i eticnom poslovanju.

8. ODNOS PREMA ZAPOSLENIMA

Drustvo svojim zaposlenima obezbeduje bezbedno i zdravo radno okruzenje uz stalno
razvijanje timskog duha. Stalnim angazovanjem na unapredenju i razvojem svojih usluga,
nasi zaposleni utiCu na zadovoljstvo klijenata, a samim tim i na oCekivane rezultate
akcionara.

9. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon izvestajnog perioda 09.11.2023. - 31.12.2023, a pre objavljivanja finansijskih
izvestaja nije bilo dogadaja koji su uticali na obelodanjivanje finansijskih izvestaja za
2023. godinu.

Beograd 20.03.2024. godine
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